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GDP = C + I + G + (X – M) 

*GDP breakdown estimates as of 2017. 

**Arrows are reflecting existing trends (not the forward-looking trends). 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

ภาพรวมเศรษฐกจิโลก 

ทีม่า : CIA World Factbook, PBG 

China: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 6.2%  
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า    

(39.1%) 
(44.4%) 
(14.6%) 
(19.6%) 
(-17.7%) 

(8.2%) 
(39.5%) 
(52.2%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

Japan: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 0.8%  
 
 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า 

(55.9%) 
(23.7%) 
(19.5%) 
(17.8%) 
(-16.8%) 

(1.0%) 
(29.7%) 
(69.3%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

India: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 7.2%  
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า 

(58.7%) 
(31.5%) 
(11.6%) 
(18.4%) 
(-20.2%) 

(16.8%) 
(28.9%) 
(46.6%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

Europe: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 1.4% 
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า   

(58.2%) 
(17.4%) 
(21.6%) 
(44.9%) 
(-42.1%) 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

(1.6%) 
(25.5%) 
(73.6%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

Thailand: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 3.8%  
 

 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า 

(50.1%) 
(17.2%) 
(17.0%) 
(70.4%) 
(-54.7%) 

(8.2%) 
(36.2%) 
(55.6%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

USA: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 2.5% 
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า    

(0.9%) 
(18.9%) 
(80.2%) 

(69.1%) 
(16.6%) 
(17.2%) 
(12.2%) 
(-15.1%) 

อปุสงค ์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 
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“กลยุทธ์การลงทนุ:   ลงทนุแบบกระจายความเสี่ยง เน้นกลยุทธ์สร้างผลตอบแทนที่ไม่สอดคล้องกับตลาด” 

US 

Europe 

Thailand 

China 

- ท่าที Fed อ่อนลงต่อการปรับขึน้ดอกเบีย้ พร้อมส่งสญัญาณยตุิลดขนาดงบดลุภายในปีนี ้
- ตลาดคาด Fed ไม่ขึน้ดอกเบีย้ ขณะรายงาน Dot-plot ณ สิน้ปีก่อนชีข้ึน้ดอกเบีย้ปีนี ้2 ครัง้ 
- แนะจบัตาดกูารประชมุ Fed 19-20 มีนาคม เพ่ือจบัสญัญาณการเปล่ียนแปลง Dot-plot 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

มุมมองเศรษฐกจิโลก 

- Sentiment ตลาดหุ้นจีนดีขึน้ จากข่าวดีเร่ืองการค้า และสภาพคล่องท่ีสงูขึน้ 
- แต่ตวัเลขเศรษฐกิจจีนยงัชะลอตวัลงต่อเน่ือง โดยเฉพาะภาคการผลิต และส่งออก ส่งผล

ให้รัฐบาลจีนลดคาดการณ์ GDP ปี 2019 มาอยู่ท่ีระดบั 6.0 – 6.5%  

- นกัท่องเท่ียวจีนกลบัมาฟืน้ตวัเด่น ขณะท่ีอินเดีย และมาเลเซียโตต่อเน่ือง 
- กนง. มีมติคงอตัราดอกเบีย้ 4:2 จบัตาความเส่ียงต่อเสถียรภาพระบบการเงินเป็นหลกั 
- GDP ไตรมาส 4/61 ขยายตวัดี ทัง้ปี +4.1% ขณะท่ีภาคการส่งออกยงัคงได้รับแรงกดดนัอยู่ 

- ประเด็นภาษีรถยนต์น าเข้าจาก EU ของสหรัฐฯกระเทือนถึงภาคอตุสาหกรรม
โดยเฉพาะเยอรมนั อาจจะสงูถึง 0.3% ของ GDP ในขณะท่ีตลาดประเมินปี 2019 
เยอรมนัอาจโตในระดบัภาวะปกติแค่เพียง 1.2% 
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ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 
Consensus Estimates 

GDP Inflation 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

World 3.7 3.4 (3.5) 3.4 (3.3) 3.8  3.2 3.2 (3.1) 
US 2.9 2.5 1.9 2.5 1.9 (2.0) 2.2 
Europe 1.9 1.4 1.5 1.7  1.4 (1.5) 1.5 (1.6) 
   Germany 1.5 1.2 (1.4) 1.5 (1.4) 1.9 1.6 (1.7) 1.7 
   France 1.5 1.3 (1.4) 1.4 (1.5) 2.1 1.4 (1.5) 1.6 
   Italy 0.9 0.3 (0.7) 0.8 (0.9) 1.3 1.1 (1.2) 1.3 (1.4) 
   Spain 2.5 2.2  1.9 1.7 1.3 (1.5) 1.6 
Asia x Japan 6.0 5.7 5.6 2.3 2.3 (2.4) 2.6 
   Japan 0.8 0.8 (0.9) 0.5 1.0 1.0 1.3 (1.4) 
   China 6.6 6.2  6.0 2.1 2.1 (2.2) 2.3 
   India 7.2 7.2 7.3 4.0 3.5 (3.7) 4.1 (4.3) 
   Thailand 4.2  3.8 (3.9) 3.7 1.1 1.0 (1.3) 1.4 (1.5)  

* Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

Major Central Banks Current Rate Last Decision Next Meeting 

Federal Reserve (Fed) 2.25% - 2.50% 31 Jan 2019 No Change 21 Mar 2019 

European Central Bank (ECB) -0.4% 24 Jan 2019 No Change 7 Mar 2019 

Bank of Japan (BoJ) -0.1% 23 Jan 2019 No Change 14 Mar 2019 

Bank of Thailand (BoT) 1.75% 6 Feb 2019 No Change  20 Mar 2019 

ทีม่า : Bloomberg , PBG 

คาดการณ์ GDP โลก ปี 2019 ปรับชะลอลง 

มุมมองเศรษฐกจิโลก 
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Today’s headline 

ทีม่า : PBG 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

องค์ประกอบท่ีพร้อมใจผลักดันหุ้นจีนให้ทะยานสูงขึน้ในช่วงเวลานี:้ 
• การฟืน้ตวัของตลาดหุ้นกลุม่ประเทศเกิดใหม ่(รวมทัง้จีน) จากการปรับทา่ทีและการส่ือสารของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในทางท่ีผอ่นคลายขึน้ ด้วยการ

ชะลอขึน้ดอกเบีย้  
• สว่นตา่งท่ีแคบลงระหวา่งอตัราการเตบิโตของก าไรบริษัทจดทะเบียนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ และตลาดเกิดใหม ่ผลจากการปฏิรูปภาษีของสหรัฐฯ ท าให้ก าไร

บริษัทปี 2018 เพิ่มขึน้ถึง 24% คดิเป็นสองเทา่เม่ือเทียบกบัก าไรของบริษัทในตลาดเกิดใหม่ท่ีโตเพียง 12% แตก่ารเตบิโตในปีนีมี้แนวโน้มจะใกล้เคียงกนั
มากขึน้ท่ี 7.5% ส าหรับตลาดหุ้นสหรัฐฯ และ 8.7% ส าหรับตลาดหุ้นเกิดใหม ่ 

• ราคาหุ้นตลาดเกิดใหมเ่ป็นท่ีนา่จบัตา เพราะแม้เศรษฐกิจจะออ่นแรงลงบ้าง แตต่ลาดหุ้นโดนแรงเทขายอยา่งหนกัท าให้ราคาหุ้นร่วงลงถึง 14.30% ในปีท่ี
แล้ว ระดบัราคาปัจจบุนัจงึนา่สนใจมาก 

• นกักลยทุธ์หลายส านกัมมุมองท่ีดีขึน้กบัหุ้นจีน A-Shares จากคาดการณ์การประนีประนอมของข้อพิพาทการค้า  

“เบือ้งหลังการพุ่งทะยานขึน้ของหุ้นจีน A-Shares”  

การเพิ่มน า้หนักหุ้นจีนในดัชนี MSCI จะท าให้ ณ สิน้ปี 2019 หุ้นจีน A-shares จะมีน า้หนักจาก 0.72% เป็น 3.33% ของดัชนี MSCI EM  
และจาก 0.09% เป็น 0.42% ของดัชนี MSCI ACWI 

 
 
 
 
 
 
 

พฤษภาคม 2019  
เพิ่มน า้หนกัหุ้นขนาดใหญ่จาก 5% 
เป็น 10% และเพิ่มน้าหนกัหุ้นขนาด

ใหญ่ ChiNext   

สิงหาคม 2019 

เพิ่มน า้หนกัหุ้นจีนรวมเป็น 15% 

 

พฤศจิกายน 2019 

เพิ่มน า้หนกัหุ้นจีนรวมเป็น 20% 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

สหรัฐฯ 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

• รายงานการประชุม Fed ล่าสุด รอบวันท่ี 29-30 มกราคม 
2019 ระบ ุคณะกรรมการส่วนใหญ่ 

• คาดเศรษฐกิจปี 2019 จะชะลอตัวลงเม่ือเทียบกับปีท่ีแล้ว 
จากอานิสงส์มาตรการกระตุ้นการคลงัท่ีลดลงและความเส่ียง
ท่ีเปิดกว้างขึน้จากการชะลอตัวเศรษฐกิจต่างประเทศหลัก
อย่างยโุรปและจีน 

• มองอัตราดอกเบีย้ท่ีระดับปัจจุบัน (2.25-2.50%) มีความ
เหมาะสม โดยอยู่ในกรอบล่างของอตัราดอกเบีย้ระดบัปกติ 

• Powell แถลงนโยบายการเงินรอบคร่ึงปีต่อสภาคอง  เกรส ย า้ 
Fed อดทนต่อการขึน้ดอกเบีย้ และยืนยนัจะยตุิการปรับลดงบ
ดลุภายในปีนี ้หากมีความจ าเป็น 

• คาดการณ์ตลาดผ่าน Fed funds future ชี ้Fed คงดอกเบีย้ทัง้
ปี 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 1.6 2.2 2.9 2.5 1.9 

Inflation 1.3 2.1 2.5 1.9 (2.0) 2.2 

Yield 3M* 1.0 1.7 2.8 3.0 (3.1) 2.9 (3.1) 

Yield 2Y* 1.2 1.9 2.5  2.9 2.8 (2.9) 

Yield 10Y* 2.4 2.4 2.7 3.0 (3.1) 3.1 

S&P500** 2238.8 2673.6 2506.9 
3059.6 

(3094.9) 
  

ท่าท ีFed อ่อนลงต่อการปรับขึน้ดอกเบีย้ ส่งสัญญาณยุตแิผนลดขนาดงบดุลภายในปีนี ้ 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ยุโรป 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

• ประเด็นการตัง้ก าแพงภาษีของสหรัฐฯเร่ิมส่งผลกระทบต่อ
ภาคการผลิตแล้ว ดงัจะเห็นได้จากส่วนต่างระหว่างดชันี PMI 
ภาคการผลิตและภาคการบริการของเยอรมนัท่ีปัจจบุนัมีส่วน
ต่างท่ีกว้างมากท่ีสุด (หากไม่นบัช่วงปี 2009)  สะท้อนให้เห็น
ถึงภาวะการอ่อนแรงของภาคการผลิตของเยอรมนัอย่างเห็น
ได้ชดั แต่อย่างไรก็ดีคาดว่าจะไม่ส่งผลให้เยอรมนัเข้าสู่ภาวะ
ถดถอยได้แต่อย่างใด 

• โกลด์แมน แซคส์ คาดการณ์ Brexit ไว้ดงันี ้แบบไร้ข้อตกลง 
(No deal) 10% และ 55% ส าหรับการขยายกรอบเวลาตาม
มาตรา 50 ในขณะท่ี 35% ส าหรับอังกฤษจะไม่ถอนตัวออก
จากสหภาพยโุรป (no Brexit) 

• ตลาดส่วนใหญ่คาดการณ์ว่า การขยายกรอบเวลามาตรา 50 
ออกไปอีก 3 เดือน ดจูะเป็นไปได้มากท่ีสดุ 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 2.0 2.4 1.9 1.4 1.5 

Inflation 0.2 1.5 1.7 1.4 (1.5) 1.5 (1.7) 

Yield 3M* -0.3 -0.3 -0.3 -0.1 (-0.2) 0.1 (0.0) 

Yield 2Y* -0.8 -0.6 -0.6 -0.2 0.3 

Yield 10Y* 0.2 0.4 0.2 0.7 (0.8) 1.0 (1.2) 

Euro STOXX** 350.3 385.5 328.5 405.0   

ยังคงมีหลายปัจจัยรุมเร้าการเตบิโตทางเศรษฐกจิต่อ 
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จีน 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

• รัฐบาลจีนตัง้คาดการณ์ GDP ปี 2019 ท่ี 6.0 – 6.5% ลดลง
จากปี 2018 ท่ีโต 6.6% รวมถึงตัง้เป้าหมายงบประมาณขาด
ดลุท่ี 2.8% ของ GDP เพิม่ขึน้จาก 2.6% ในปีก่อนหน้า 

• หุ้นจีนปรับตัวขึน้แรงตัง้แต่ต้นปี จากข่าวดีเร่ืองการค้า และ
สภาพคล่องท่ีสูงขึน้ สะท้อนจากระดบัการซือ้หุ้นจีนด้วยมาร์
จิ น้ ท่ี สู ง ขึ น้  และสิ น เ ช่ื อ ใหม่ เ ดื อนมกราคม ท่ีสู ง เ ป็ น
ประวตัิการณ์ 

• การเพิ่มน า้หนกัหุ้นจีน A-share ในดชันี MSCI ยงัเป็นอีกแรง
หนุน โดยจะเพิ่มน า้หนกัหุ้นจีนจาก 0.72% เป็น 3.33% ของ
ดชันี MSCI EM ณ สิน้ปี 2019 

• อย่างไรก็ดี ตวัเลขเศรษฐกิจยงัชะลอตวัลงต่อเน่ือง โดยเฉพาะ
ภาคการผลิต และส่งออก โดยดัชนีผู้ จัดการฝ่ายซือ้ภาคการ
ผลิตเดือนกุมภาพันธ์ปรับตัวลดลงมาอยู่ในแนวหดตัวทัง้
รายงานจาก NBS และ Caixin ท่ี 49.2 และ 49.9 ตามล าดบั 

Sentiment ตลาดหุ้นจีนดีขึน้ แต่ตัวเลขเศรษฐกจิจนีชะลอตัวลงต่อเน่ือง  

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 6.7 6.8 6.6 6.2 6.0 

Inflation 2.0 1.6 2.1 2.1 (2.2) 2.3 

Yield 3M* 2.6 N/A N/A 2.7 (2.6) 3.0 (2.6) 

Yield 2Y* 2.4 2.8 2.8 2.4 (2.5) 2.3 

Yield 10Y* 3.1 3.9 3.3 3.1 3.2 

HSCEI** 9394.9 11709.3 10124.8 
12934.6 

(12801.9) 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ไทย 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

• ผลประกอบการของกลุ่มธนาคารใหญ่ ออกมาต ่ากว่า
ประมาณการทัง้ปีเล็กน้อย ประเด็นหลักยังคงมาจากการ
ยกเลิกค่าธรรมเนียมธุรกรรมออนไลน์ รวมถึงรายได้ท่ีมิใช่
ดอกเบีย้ยงัคงได้รับแรงกดดนัอยู่ แต่ในภาพรวมทางด้านการ
ปล่อยสินเช่ือเร่ิมมีสัญญาณของการฟื้นตัว ในขณะท่ี NPL 
เร่ิมเป็นไปในทิศทางท่ีดีขึน้  

• ล่าสุด ส านักงานคณะกรรมการการเลือกตัง้ได้ประกาศวัน
เลือกตัง้อย่างเป็นทางการคือ ในวนัท่ี 24 มีนาคม 2019 สร้าง
ความเช่ือมัน่ให้กบันกัลงทนุ โดยเฉพาะนกัลงทนุต่างชาติท่ีจะ
ส่งผลให้เม็ดเงินไหลกลบัเข้ามาอีกครัง้หนึง่ 

• ยอดส่งออกของไทยปรับลง 1.73% YoY สินค้าหลกัท่ีปรับลง
แรงเกิดจากสินค้าเกษตรท่ีปรับลงเกือบทุกสินค้า โดยเฉพาะ
ยาง และมันส าปะหลังปรับลงแรง ด้านสินค้าอุตสาหกรรม 
กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ปรับลงเป็นหลักจากผลกระทบทางด้าน 
Supply Chain 

GDP Q4/18 ขยายตัวดี ทัง้ปีขยายตัว 4.1% 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 3.3 3.9 4.1 3.8 (3.9) 3.7 (3.8) 

Inflation 0.2 0.7 1.1 1.0 (1.3) 1.4 (1.5) 

Yield 3M* 1.6 1.6 1.9 1.9 (2.1) 2.1 (2.2) 

Yield 2Y* 1.6 1.5 1.8 1.9 (2.1) 2.2 (2.4) 

Yield 10Y* 2.6 2.3 2.5 2.7 (2.3) 2.8 (3.2) 

Nikkei** 1542.9 1753.7 1563.9 
1857.5 

(1863.6) 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ตราสารหนี ้

Yield พันธบัตรอายุ 3 เดือน และ 10 ปีในแต่ละประเทศ 

ไทย 

สหรัฐฯ ยุโรป 

จีน อินเดีย 

ญี่ปุ่น 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of March 1, 2019 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ตราสารทุน 

คาดการณ์ผลก าไรของตลาดหุ้น 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of March 1, 2019 

EPS Growth S&P500 Euro STOXX Nikkei HSCEI BSE100 SET MSCI EM 

2019-2020 11.21% 9.23% 7.97% 8.82% 26.55% 9.29% 13.61% 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ตราสารทุน 

ผลตอบแทนของดัชนีหุ้นทั่วโลก 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of March 1, 2019 

Stock index (%) Min 52 Week Range Max Last  1W 1M 3M 12M YTD 

Global (MSCI world Index) 436   528 506 0.4 4.2 3.6 1.4 11.4 

US (S&P500 Index) 2351   2931 2804 0.5 4.8 2.1 6.3 12.3 

Europe (STOXX 600 Index) 330   397 374 0.9 4.7 5.2 5.5 11.2 

Japan (Nikkei 225 Index) 19156   24271 21603 0.9 5.2 -3.1 4.0 8.0 

BRIC (MSCI BRIC Index) 273   361 316 -0.2 3.3 7.0 -7.3 11.7 

--Brazil (Bovespa Index) 69815   98589 94604 -3.4 -2.5 5.7 10.3 7.6 

--Russia (MICEX Index) 2091   2547 2478 -3.9 -4.8 0.8 11.0 1.2 

--China (HSCEI Index) 9834   12747 11507 0.7 5.6 8.3 -1.9 13.7 

--China (Shanghai Composites) 2464   3327 2994 6.8 16.2 15.7 -5.8 20.1 

--India (BSE 100 Index) 10266   12036 11060 6.0 6.9 4.6 8.8 4.2 

Emerging (MSCI Emering Index) 935   1224 1052 -0.6 1.6 6.2 -8.6 9.1 

Middle East (MSCI EM EU ME Africa) 229   312 255 -1.2 -2.4 4.6 -12.3 6.2 

Asia ex Japan (MSCI Asia ex Japan) 571   747 656 0.0 3.6 7.1 -6.6 10.0 

--Thailand (SET Index) 1548   1816 1641 -1.0 0.8 0.4 -6.8 5.3 

--Indonesia (JCI Index) 5634   6582 6500 0.0 0.6 7.4 1.0 4.9 

--Malaysia (KLCI Index) 1635   1895 1701 -1.1 1.1 1.5 -5.5 0.7 

--Philippines (PSEi Index) 6844   8459 7642 -4.0 -4.2 3.9 -8.2 2.5 

Avg Current
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ตราสารทุน 

12-Month Forward PE Band  
(Based on 10Y historical data) 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of March 1, 2019 

Others (Satellites) Major markets 

*Nikkei ไม่รวมข้อมูลปี 2009 เนือ่งจากก าไรผนัผวนสงู ท าใหต้วัเลข PE สงูผิดปกติ 
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ตราสารทุน 

Trailing Price-to-Book Ratio 
(Based on 10Y historical data) 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of March 1, 2019 

Others (Satellites) Major markets 
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ค าแนะน า K-Alpha 2.0 

K-SEMQ / 
K-GEMO 

K-STAR 

K-CCTV 

K-PROP K-APB 

K-SFPLUS 

K-GOLD 

K-ART 

K-SGM 

K-
GREAT 

K-GA 

K-GI 

UIF-N 

2.2 SATELLITES / CONVICTIONS 

Theme Fund 

2.2.1 Growth Play 

2.2.1.2 Closing EM & DM gap 
K-SEMQ /  

K-GEMO 

2.2.1.3 China control volatility K-CCTV 

2.2.1.4 
SET’s strong 

momentum 
K-STAR 

2.2.2 Income Play 

2.2.2.1 Attractive valuation of 
Asian Pacific bond  

K-APB 

2.2.2.2 Portfolio’s cash cow K-PROP 

2.2.2.3 Principle protect K-SFPLUS 

2.2.3 Uncorrelated Play 

2.2.3.1 Diversifier with 

uncorrelated return 
K-ART 

2.2.3.2 Portfolio’s diversifier K-GOLD 

2.1 CORE 

Long-

term 

wealth 

creation 

Short-

term 

opportune 

profit 

taking 

+ 

Diversified balanced fund 

2.1.1 K-SGM 

Lombard Odier 
• Risk-based approach with less vulnerable 

to forecasts 

• Effective diversification with relatively less 

equity concentration  

• Compound smoother returns over market 

cycles 

2.1.2 K-GINCOME 

J.P. Morgan 
• Aim to provide sustainable income  

• Focuses on Dividend stocks, REITs, and 

non-investment grade bonds 

• Income play with Auto-redemption 

2.1.3 K-GA 

BlackRock 
• Capital-based asset allocation  

• Relatively higher exposure in equity 

• Likely to outperform during market rally 

• Growth play with dividend payment 

2.1.4 

 

 

 

 

K-GREAT 

Lombard Odier 
• Risk parity allocation with alternative risk 

premier strategy 

• Using leverage to enhance returns 

• Drawdown management 

2.1.5 United Income Focus Trust  

Wellington 
• Risk-based allocation with optimization 

model 

• Actively managed with leverage 
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น า้หนักการลงทุนของ K-Alpha 

ทีม่า: PBG,  ปรับเปล่ียนน ้าหนกัการลงทนุครั้งล่าสดุ เมือวนัที ่ 4 มีนาคม 2019 

Model 1 Model 2 

จุดประสงค์การลงทุน ผลิตภณัฑ์ 
น า้หนักการลงทุน (%) 

Model 1 Model 2 
Core Portfolio K-SGM / K-GA / K-GI / K-GREAT / UIF-N 60 50 

Satellite 

Growth 
K-SEMQ / K-GEMO 3 4 
K-STAR 3 4 
K-CCTV 4 6 

Income 
K-PROP 6 12 
K-APB 5 10 
 K-SFPLUS 2 2 

Uncorrelated 
K-ART 12 7 
K-GOLD 5 5 

น า้หนักรวม 100 100 
Portfolio Annualized Standard Deviation 5..2% 5.6% 
Portfolio Expected Return Cash* + 5% p.a. Cash* + 3% p.a. 

K-SGM 

K-
GREAT 

K-GA 

K-GI 

UIF-N K-SGM 

K-
GREAT 

K-GA 

K-GI 

UIF-N 

K-SEMQ / K-
GEMO K-STAR 

K-CCTV 

K-PROP 

K-APB K-SFPLUS 

K-GOLD 

K-ART 

K-SEMQ / 
K-GEMO K-STAR 

K-CCTV 

K-PROP K-APB 

K-SFPLUS 

K-GOLD 

K-ART 
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Date Country Notable Upcoming Events 

March 

7 EU • GDP 4Q18 Final 
• ECB MPC Meeting 

8 
Japan • GDP 4Q18 Final 

14 • BOJ MPC Meeting 
21 

US • FED FOMC Meeting 
28 • GDP 4Q18 Final 

April 

10 EU • ECB MPC Meeting 
17 China • GDP 1Q19 
25 Japan • BOJ MPC Meeting 
26 US • GDP 1Q19 
30 EU • GDP 1Q19 

May 

2 US • FED FOMC Meeting 
8 

Thailand • BOT MPC Meeting 
21 • GDP 1Q19 
30 US • GDP 1Q19 
31 India • GDP 1Q19 

 เหตุการณ์ที่น่าจับตามอง 

ทีม่า : Bloomberg , PBG 
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ค าสงวนสทิธ์ิ (Disclaimer) 

 
เอกสารฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง 
ความน่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด  
 

บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า  
 

ทัง้นี ้ผู้ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงเองทัง้สิน้  
 

บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักล่าว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้งึไม่ถือว่าเป็นการ
ให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทัง้สิน้  

 

 




