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GDP = C + I + G + (X – M) 

*GDP breakdown estimates as of 2017. 

**Arrows are reflecting existing trends (not the forward-looking trends). 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

ภาพรวมเศรษฐกจิโลก 

ทีม่า : CIA World Factbook, PBG 

China: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 6.3%  
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า    

(39.1%) 
(44.4%) 
(14.6%) 
(19.6%) 
(-17.7%) 

(8.2%) 
(39.5%) 
(52.2%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

Japan: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 0.6%  
 
 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า 

(55.9%) 
(23.7%) 
(19.5%) 
(17.8%) 
(-16.8%) 

(1.0%) 
(29.7%) 
(69.3%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

India: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 7.0%  
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า 

(58.7%) 
(31.5%) 
(11.6%) 
(18.4%) 
(-20.2%) 

(16.8%) 
(28.9%) 
(46.6%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

Europe: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 1.2% 
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า   

(58.2%) 
(17.4%) 
(21.6%) 
(44.9%) 
(-42.1%) 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

(1.6%) 
(25.5%) 
(73.6%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

Thailand: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 3.7%  
 

 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า 

(50.1%) 
(17.2%) 
(17.0%) 
(70.4%) 
(-54.7%) 

(8.2%) 
(36.2%) 
(55.6%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

USA: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 2.6% 
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า    

(0.9%) 
(18.9%) 
(80.2%) 

(69.1%) 
(16.6%) 
(17.2%) 
(12.2%) 
(-15.1%) 

อปุสงค ์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 



REMARKS:  DATE: REMARKS:  DATE: 

“กลยุทธ์การลงทนุ:   ลงทนุแบบกระจายความเสี่ยง เน้นกลยุทธ์สร้างผลตอบแทนที่ไม่สอดคล้องกับตลาด” 

- นอกเหนือจากความกงัวลเร่ืองผลกระทบจากสงครามการค้าจีน-สหรัฐฯ ประเด็นการเมือง 
ภายในกลุ่มเองก็ยงัคงสร้างความผนัผวนให้กบัตลาดต่อ 

US 

Europe 

Thailand 

China 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

มุมมองเศรษฐกจิโลก 

- เจรจาการค้าจีน-สหรัฐฯยืดเยือ้ ท าตลาดหุ้นจีนผนัผวนสงู ขณะท่ีตวัเลขเศรษฐกิจจีนอยู่ใน
แนวโน้มอ่อนแรงลง มองรัฐบาลกระตุ้นต่อ 

- ยงัมองว่าจีนจะไม่ลดปริมาณการถือครองพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯเพ่ือตอบโต้ 

- ความกงัวลข้อพพิาทการค้าสหรัฐฯ-จีนท่ีประทอีุกครัง้ กดดนัยอดค้าปลีก ผลผลิต
ภาคอตุสาหกรรม  และผลส ารวจภาคการผลิตและบริการ 

- แนะติดตามสถานการณ์ใกล้ชิดส าหรับ Public Hearing 17 มิ.ย.และประชมุ G-20 28-29 มิ.ย. 
 

 

- กนง. คงอตัราดอกเบีย้ กงัวลเศรษฐกิจไทยขยายตวัน้อยกวา่คาด จากผลกระทบนโยบายการขึน้ภาษี
ของสหรัฐฯ 

- GDP ของไทยขยายตวัในอตัราชะลอลงต ่าสดุในรอบ 4 ปี ภาคการสง่ออกหดตวัตอ่เน่ือง 
- ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนของ SET ปรับลง YoY แตดี่กวา่คาด ถกูปรับลดคาดการณ์เล็กน้อย 
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ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 
Consensus Estimates 

GDP Inflation 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

World 3.6 3.3 3.3 3.6 3.1 3.0 (3.1) 
US 2.9 2.6 (2.4) 1.9 2.5 1.9 2.1 
Europe 1.9 1.2 (1.1) 1.4 1.8 1.3 1.5 (1.4) 
   Germany 1.4 0.9 1.4 1.9 1.5 1.6 
   France 1.5 1.3 (1.2) 1.4 2.1 1.3 1.5 
   Italy 0.9 0.2 (0.1) 0.7 1.3 1.0 1.2  
   Spain 2.6 2.2  1.9 1.7 1.2 (1.3) 1.5 
Asia x Japan 6.0 5.7 5.6 2.3 2.2 (2.3) 2.5 (2.4) 
   Japan 0.8 0.6 (0.7) 0.5 1.0 0.7 (0.8) 1.2 (1.1) 
   China 6.6 6.3  6.0 2.1 2.2 2.3 (2.2) 
   India 7.2 7.0 7.2 4.0 3.0 3.8 
   Thailand 4.1 3.7 (3.8) 3.6 (3.7) 1.1 1.0 (1.1) 1.3 (1.4)  

* Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

Major Central Banks Current Rate Last Decision Next Meeting 

Federal Reserve (Fed) 2.25% - 2.50% 2 May 2019 No Change 20 June 2019 

European Central Bank (ECB) -0.4% 10 April 2019 No Change 6 June 2019 

Bank of Japan (BoJ) -0.1% 25 April 2019 No Change 20 June 2019 

Bank of Thailand (BoT) 1.75% 8 May 2019 No Change  26 June 2019 

ทีม่า : Bloomberg , PBG 

คาดการณ์ GDP โลก ปี 2019 ปรับชะลอลง 

มุมมองเศรษฐกจิโลก 
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Today’s headline 

ทีม่า : Bloomberg, Lombard Odier, PBG 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

“US-CHINA TRADE DISPUTES: WHERE DO WE GO FROM HERE?”  

ผลกระทบต่อตลาดหุ้น MTD (1-31 พฤษภาคม 2019) 
 
 
 
 

สามารถบรรลุข้อตกลงการค้า  
หรือ ลดความตงึเครียดลงบ้าง 

ในการประชุม G20 28-29 มิถุนายนนี ้
 กิจกรรมทางเศรษฐกิจโลกฟืน้ตวั 

 
คาดการณ์ผลกระทบตอ่ตลาด 
• ตวัเลขเศรษฐกิจพลิกกลบัมาดีอีกครัง้ 
• สง่ผลบวกตอ่ตลาดหุ้นโลก 
• ตราสารหนีแ้ละสกลุเงินประเทศเกิด

ใหมน่่าจะให้ผลตอบแทนท่ีดีจากตวัเลข
เศรษฐกิจที่มีเสถียรภาพมากขึน้และ
จากการที่ FED ชะลอการขึน้ดอกเบีย้ 

• ดอลลาร์สหรัฐฯมีแนวโน้มออ่นคา่ 
 

สามารถตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯและจีน
ในปลายปี 2019 หรือ 2020 
 การฟืน้ตวัของการค้าลา่ช้าท าให้ 
อปุสงค์ภายในประเทศถกูกดดนั 

คาดการณ์ผลกระทบตอ่ตลาด 
• ตลาดหุ้นโลกปรับตวัลงเลก็น้อย 
• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลปรับตวั

ลง ขณะที่ Credit spread กว้างขึน้ 
• กดดนัประเทศเกิดใหม ่ทัง้ด้านตราสารหนี ้

ตลาดหุ้น และสกลุเงิน 
• ดอลลาร์สหรัฐฯมีแนวโน้มแข็งคา่ขึน้

เลก็น้อย 
• นกัลงทนุเข้าซือ้สนิทรัพย์ปลอดภยั เช่น

ทองค า คา่เงินเยนและ สวิสฟรังก์  

 
คาดการณ์ผลกระทบตอ่ตลาด 
• สนิทรัพย์เสีย่งถกูเทขาย 
• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลปรับตวั

ลงแรงขณะที่ Credit spread กว้างขึน้
อยา่งมีนยัส าคญั 

• ราคาทองค าปรับพุง่ขึน้ 
• ตราสารหนีแ้ละตลาดหุ้นเกิดใหมถ่กูกดดนั 
• คา่เงินหยวนออ่นคา่แตะระดบั 6.90-7.00 

หยวนตอ่ดอลลาร์สหรัฐฯ  
• ดอลลาร์สหรัฐฯและคา่เงินเยนแข็งคา่ขึน้ 

 

สหรัฐฯและจีนไม่สามารถ 
หาข้อสรุปทางการค้าได้ 

 ไมม่ีข้อตกลงก่อนการเลือกตัง้สหรัฐฯ  
ปี 2020 สง่ผลกระทบตอ่อปุทานโลก 

ผลกระทบต่อตลาดหุ้น YTD (1 มกราคม -31 พฤษภาคม 2019) 
 
 
 
 

40% 40% 20% 

-5.9% 
-6.3% 

-7.8% 
-9.1% 

-6.9% CSI300 
HSCEI 
NASDAQ 

Dow Jones 
MSCI World 9.7% 

7.5% 
12.3% 

6.7% 
22.8% CSI300 

HSCEI 
NASDAQ 

Dow Jones 
MSCI World 



REMARKS:  DATE: REMARKS:  DATE: 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

สหรัฐฯ 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

• ข้อพิพาทการค้าสหรัฐฯ-จีน กลบัมาปะทุอีกครัง้หลงัสหรัฐฯ
ตัดสินใจเพิ่มอัตราภาษีน าเข้าสินค้าจีนมูลค่า 2 แสนล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ จาก 10% เป็น 25% และเตรียมท า Public 
Hearing วนัท่ี 17 มิถนุายน เพ่ือเก็บภาษีอตัรา 25% ส าหรับ
สินค้าจีน 3 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯท่ีเหลือ ขณะท่ีจีนตอบ
โต้ขึน้อตัราภาษีน าเข้าสินค้าสหรัฐฯเช่นกนั 

 

• ความกังวลข้างต้น กดดนัตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯล่าสุด ทัง้
ทางด้านของยอดค้าปลีก ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม และผล
ส ารวจภาคการผลิตและบริการ 

 

• Lombard Odier ประเมินโอกาสท่ีสหรัฐฯและจีนจะตกลงกนั
ได้ในการประชมุ G-20 ท่ีญ่ีปุ่ น 28-29 มิ.ย.นี ้ท่ีระดบั 40% 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 1.6 2.2 2.9 2.6 (2.4) 1.9 

Inflation 1.3 2.1 2.5 1.9 2.1 

Yield 3M* 1.0 1.7 2.8 2.6 (2.7) 2.6 

Yield 2Y* 1.2 1.9 2.5  2.5 2.4 

Yield 10Y* 2.4 2.4 2.7 2.7 (2.8) 2.8 

S&P500** 2238.8 2673.6 2506.9 
3184.5 

(3186.6 ) 
  

ข้อพพิาทการค้าสหรัฐฯ-จีนปะทุอีกครัง้ กดดันตัวเลขเศรษฐกจิภาคผลิตและบริการ  
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ยุโรป 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

• เร่ิมถกกันมากขึน้ส าหรับการไม่มีวินยัทางคลงัของอิตาลี ถึง
ขนาด EU จะเรียกปรับค่าเสียหายและอาจจะส่งผลไปยงัภาค
ธนาคารในอิตาลีท่ีมักถือพันธบัตรอิตาลีเป็นสินทรัพย์
ปลอดภยั 

 

• Brexit ยงัคงหาทางออกไม่ได้ นายกเมย์ลาออก จบัตามอง
แนวทางการเจรจาของผู้น าคนใหม ่
 

• ผลการเลือกตัง้รัฐสภายุโรป (European Parliament: EP) 
คาดว่า พรรคท่ีมีนโยบายประชานิยมในอิตาลีและฝร่ังเศสคง
จะได้รับเสียงสนบัสนนุเป็นจ านวนเพิม่มากขึน้  อย่างไรก็ตาม
ก็คงจะยังแพ้กลุ่มท่ีมีนโยบายสนับสนุนการคงอยู่ของ EU 
ทั ง้ นี ผ้ลการเ ลือกตัง้ค รั ง้ นี อ้าจจะสะท้อนมุมมองการ
ด าเนินงานนโยบายด้านต่างๆของ EU ไม่ว่าจะเป็นการ
แก้ปัญหาในกรีซหรืออิตาลีท่ียงัคงค้างคาต่อ 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 2.0 2.4 1.9 1.2 (1.1) 1.4 

Inflation 0.2 1.5 1.7 1.3 1.4 (1.5) 

Yield 3M* -0.3 -0.3 -0.3 -0.3 -0.2 

Yield 2Y* -0.8 -0.6 -0.6 -0.5 (-0.4) 0.0 (0.1) 

Yield 10Y* 0.2 0.4 0.2 0.3 (0.4) 0.7 

Euro STOXX** 350.3 385.5 328.5 
414.0 

(410.8) 
  

ประเดน็การเมืองภายในกลุ่ม EU ที่ซับซ้อน 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

จีน 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

• หุ้นจีนผนัผวนสงู โดยดชันี CSI300 ลบ 8.1% ตัง้แต่ต้นเดือน
พฤษภาคม ขณะท่ีหยวนอ่อนค่าลง 2.6% เทียบกบัดอลลาร์ 
 

• Capital Economics มองว่าระดบัการตอบโต้ของจีนถือว่า
น้อยมาก เพราะ อัตราภาษีน าเข้าบนสินค้าสหรัฐฯโดยเฉล่ีย
ปรับตวัขึน้จาก 7% เป็น 13% เท่านัน้ 
 

• เรามองว่าจีนจะไม่ลดปริมาณการถือครองพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯเพ่ือตอบโต้ เพราะ จะส่งผลลบต่อจีนเองเช่นกัน 1) ไม่
สามารถการันตีได้ว่าจะได้ผล ดงัท่ีเกิดในปี 2015 ท่ีจีนลดการ
ถือพันธบัตรสหรัฐฯเกือบ 2 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ราคา
พันธบัตรกลับขึน้ เพราะเงินทุนไหลเข้าจากความกังวลว่า
เศรษฐกิจโลกชะลอตวั และ 2) มีความเส่ียงในการลงทนุต่อ 
 

• ตวัเลขเศรษฐกิจจีนเดือนเมษายนอ่อนแรงลงชัดเจน ทัง้ภาค
การบริโภค การส่งออก และการผลิต กดดนัให้รัฐบาลจีนต้อง
กลบัมากระตุ้นผ่านนโยบายการเงิน และคลงัต่อ 

เจรจาการค้าจีน-สหรัฐฯยืดเยือ้ มองตลาดหุ้นจีนจะผันผวนสูงไปอีกระยะหน่ึง  

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 6.7 6.8 6.6 6.3 6.0 

Inflation 2.0 1.6 2.1 2.2 2.3 (2.2) 

Yield 3M* 2.6 N A N A 2.8 (2.7) 2.7 (2.8) 

Yield 2Y* 2.4 2.8 2.8 2.6 (2.7) 2.4 

Yield 10Y* 3.1 3.9 3.3 3.1 (3.2) 3.1 (3.0) 

HSCEI** 9394.9 11709.3 10124.8 
13305.1 

(13334.7) 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ไทย 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

• กนง. มีมติเอกฉันท์คงอัตราดอกเบีย้จากความกังวลอยู่ 3 
ประเด็นหลัก คือ ขยายตัวน้อยกว่าคาดจากผลกระทบ
ทางด้านภาษีน าเข้าสหรัฐฯกบัจีน การลงทนุภาคเอกชนเร่ิมส่ง
สญัญาณชะลอตัว อัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานอยู่ในระดบัต ่า และ
ความกงัวลต่อเสถียรภาพทางการเงินเพิม่สงูขึน้ โดยเฉพาะหนี ้
ภาคครัวเรือนท่ีเกิดจากสินเช่ือรถยนต์ และสหกรณ์ออมทรัพย์ 
 

• GDP ขยายตวัต ่าสุดนบัตัง้แต่ปี 2015 ท่ีระดบั +2.8% YoY 
ปัจจยัหนนุยงัคงเป็นการบริโภคภาคเอกชนท่ีขยายตวัต่อเน่ือง 
ขณะท่ีการส่งออกหดตวั จากผลกระทบห่วงโซอ่ปุทานของจีน 
 

• ผลประกอบการบริษัทใน SET ปรับลง เม่ือเทียบปีต่อปี (YoY) 
แต่ดีกว่าคาดการณ์ท่ี 8.9% ทางด้านผลการด าเนินงานปกติ
อยู่ในเกณฑ์ดี ได้รับผลกระทบจากหุ้นใหญ่เป็นหลัก แต่หุ้ น
ขาดกลาง และเล็กให้ผลประกอบการท่ีดี 

จับตาผลประกอบการบริษัทจดทะเบยีน 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 3.3 4.0 4.1 3.7 (3.8) 3.6 (3.7) 

Inflation 0.2 0.7 1.1 1.0 1.3 (1.4) 

Yield 3M* 1.6 1.6 1.9 1.9 2.0 (2.1) 

Yield 2Y* 1.6 1.5 1.8 1.9 2.0 (2.1) 

Yield 10Y* 2.6 2.3 2.5 2.6 (2.7) 2.7 (2.8) 

SET** 1542.9 1753.7 1563.9 
1832.2 

(1851.3) 
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ตราสารหนี ้

Yield พันธบัตรอายุ 3 เดือน และ 10 ปีในแต่ละประเทศ 

ไทย 

สหรัฐฯ ยุโรป 

จีน อินเดีย 

ญี่ปุ่น 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of May 31, 2019 
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ตราสารทุน 

คาดการณ์ผลก าไรของตลาดหุ้น 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of May 31, 2019 

EPS Growth S&P500 Euro STOXX Nikkei HSCEI BSE100 SET MSCI EM 

2019-2020 11.12% 9.20% 5.71% 8.66% 17.22% 9.49% 13.95% 
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ตราสารทุน 

ผลตอบแทนของดัชนีหุ้นทั่วโลก 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of May 31, 2019 

Avg Current

Stock index (%) Min 52 Week Range Max Last  1W 1M 3M 12M YTD 

Global (MSCI world Index) 436   528 492 -1.9 -5.5 -1.8 -1.6 9.4 

US (S&P500 Index) 2351   2946 2752 -2.6 -5.6 -1.4 2.7 10.7 

Europe (STOXX 600 Index) 330   393 369 -1.7 -4.7 0.7 -1.1 12.1 

Japan (Nikkei 225 Index) 19156   24271 20601 -2.4 -7.4 -3.8 -5.1 4.0 

BRIC (MSCI BRIC Index) 273   341 302 1.0 -7.8 -4.2 -7.6 7.0 

--Brazil (Bovespa Index) 69815   99994 97030 3.6 0.7 2.6 25.6 10.4 

--Russia (MICEX Index) 2221   2665 2665 -8.9 -6.3 -3.2 10.5 1.5 

--China (HSCEI Index) 9834   12408 10387 -0.1 -9.1 -8.8 -9.9 3.6 

--China (Shanghai Composites) 2464   3271 2899 1.8 -5.6 -2.9 -3.5 16.6 

--India (BSE 100 Index) 10266   12061 12044 -2.7 -1.9 5.4 7.0 4.6 

Emerging (MSCI Emering Index) 935   1150 998 1.2 -7.3 -4.5 -9.2 4.1 

Middle East (MSCI EM EU ME Africa) 229   276 254 2.8 -3.5 0.8 -2.4 7.0 

Asia ex Japan (MSCI Asia ex Japan) 571   732 615 0.1 -8.6 -5.6 -11.4 3.9 

--Thailand (SET Index) 1548   1760 1620 0.4 -2.8 0.1 -3.1 5.4 

--Indonesia (JCI Index) 5634   6548 6209 2.8 -2.6 -3.0 6.1 1.7 

--Malaysia (KLCI Index) 1598   1827 1651 3.3 1.0 -1.7 -2.7 -0.9 

--Philippines (PSEi Index) 6844   8144 7970 2.9 0.5 5.4 6.3 8.0 
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ตราสารทุน 

12-Month Forward PE Band  
(Based on 10Y historical data) 

Others (Satellites) Major markets 

 

 

*Nikkei ไม่รวมข้อมูลปี 2009 เนือ่งจากก าไรผนัผวนสงู ท าใหต้วัเลข PE สงูผิดปกติ 

 

 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of May 31, 2019 
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ตราสารทุน 

Trailing Price-to-Book Ratio 
(Based on 10Y historical data) 

Others (Satellites) Major markets 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of May 31, 2019 
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ค าแนะน า K-Alpha 2.0 

K-SGM 

K-
GREAT 

K-GA 

K-GI 

UIF-N 

2.2 SATELLITES / CONVICTIONS 

Theme Fund 

2.2.1 Growth Play 

2.2.1.1 Closing EM & DM gap 
K-SEMQ /  

K-GEMO 

2.2.1.2 China control volatility K-CCTV 

2.2.1.3 
SET’s strong 

momentum 
K-STAR 

2.2.1.4 
Ride on Fed’s 

dovishness 

K-USA /  

K-GHEALTH 

2.2.2 Income Play 

2.2.2.1 Attractive valuation of 
Asian Pacific bond  

K-APB 

2.2.2.2 Portfolio’s cash cow K-PROP 

2.2.2.3 Principle protect K-SFPLUS 

2.2.3 Uncorrelated Play 

2.2.3.1 Diversifier with 

uncorrelated return 
K-ART 

2.1 CORE 

Long-

term 

wealth 

creation 

Short-

term 

opportune 

profit 

taking 

+ 

Diversified balanced fund 

2.1.1 K-SGM 

Lombard Odier 
• Risk-based approach with less vulnerable 

to forecasts 

• Effective diversification with relatively less 

equity concentration  

• Compound smoother returns over market 

cycles 

2.1.2 K-GINCOME 

J.P. Morgan 
• Aim to provide sustainable income  

• Focuses on Dividend stocks, REITs, and 

non-investment grade bonds 

• Income play with Auto-redemption 

2.1.3 K-GA 

BlackRock 
• Capital-based asset allocation  

• Relatively higher exposure in equity 

• Likely to outperform during market rally 

• Growth play with dividend payment 

2.1.4 

 

 

 

 

K-GREAT 

Lombard Odier 
• Risk parity allocation with alternative risk 

premier strategy 

• Using leverage to enhance returns 

• Drawdown management 

2.1.5 United Income Focus Trust  

Wellington 
• Risk-based allocation with optimization 

model 

• Actively managed with leverage 

K-USA /  
K-GHEALTH 

K-SEMQ /  
K-GEMO 

K-STAR 

K-CCTV 

K-PROP 
K-APB 

K-SFPLUS 

K-ART 
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น า้หนักการลงทุนของ K-Alpha 

ทีม่า: PBG,  ปรับเปล่ียนน ้าหนกัการลงทนุครั้งล่าสดุ เมือวนัที ่ 17 พฤษภาคม 2019 

Model 1 Model 2 

จุดประสงค์การลงทุน ผลิตภณัฑ์ 
น า้หนักการลงทุน (%) 

Model 1 Model 2 
Core Portfolio  K-SGM / K-GA / K-GI / K-GREAT / UIF-N 60 55 

Satellite 

Growth 

K-USA / K-GHEALTH 6 6 
K-SEMQ / K-GEMO 2 3 
K-STAR 3 4 
K-CCTV 4 6 

Income 
K-PROP 6 12 
K-APB 3 5 
 K-SFPLUS 4 2 

Uncorrelated K-ART 12 7 
น า้หนักรวม 100 100 
Portfolio Annualized Standard Deviation 5.0% 5.4% 
Portfolio Expected Return Cash* + 3% p.a. Cash* + 5% p.a. 

K-SGM 

K-
GREAT 

K-GA 
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UIF-N K-SGM 

K-
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Date Country Notable Upcoming Events 

June 

6  
EU • ECB MPC Meeting 

Japan • GDP 1Q19 

20 
US • FED FOMC Meeting 

Japan • BOJ MPC Meeting 
26 Thailand • BOT MPC Meeting 
27 US • GDP 1Q19 

July 

15 China • GDP 1Q19 
25 EU • ECB MPC Meeting 
26 US • GDP 1Q19 
30 Japan • BOJ MPC Meeting 
31 US • FED FOMC Meeting 

August 

7 
India • RBI MPC Meeting 

Thailand • BOT MPC Meeting 
14 EU • GDP 2Q19 
19 Thailand • GDP 2Q19 
29 US • GDP 2Q19 

 เหตุการณ์ที่น่าจับตามอง 

ทีม่า : Bloomberg , PBG 
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ค าสงวนสทิธ์ิ (Disclaimer) 

 
เอกสารฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง 
ความน่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด  
 

บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า  
 

ทัง้นี ้ผู้ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงเองทัง้สิน้  
 

บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักล่าว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้งึไม่ถือว่าเป็นการ
ให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทัง้สิน้  

 

 




