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GDP = C + I + G + (X – M)

*GDP breakdown estimates as of 2017.

**Arrows are reflecting existing trends (not the forward-looking trends).

Economics By CountryExecutive Summary Valuations

ภาพรวมเศรษฐกจิโลก

ทีม่า : CIA World Factbook, PBG

China: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 6.2% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า 

(39.1%)
(44.4%)
(14.6%)
(19.6%)
(-17.7%)

(8.2%)
(39.5%)
(52.2%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

Japan: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 0.7% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(55.9%)
(23.7%)
(19.5%)
(17.8%)
(-16.8%)

(1.0%)
(29.7%)
(69.3%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

India: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 7.0% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(58.7%)
(31.5%)
(11.6%)
(18.4%)
(-20.2%)

(16.8%)
(28.9%)
(46.6%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

Europe: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 1.2%

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(58.2%)
(17.4%)
(21.6%)
(44.9%)
(-42.1%)

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

(1.6%)
(25.5%)
(73.6%)

อปุสงค์ อปุทาน

Thailand: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 3.5% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(50.1%)
(17.2%)
(17.0%)
(70.4%)
(-54.7%)

(8.2%)
(36.2%)
(55.6%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

USA: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 2.5%

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า 

(0.9%)
(18.9%)
(80.2%)

(69.1%)
(16.6%)
(17.2%)
(12.2%)
(-15.1%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ
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“กลยุทธ์การลงทนุ:   ลงทนุแบบกระจายความเส่ียง เน้นกลยุทธ์แบบตัง้รับ หรือ Defensive มากขึน้”

- เช่นเดียวกบัธนาคารกลางสหรัฐฯ ธนาคารกลางยโุรปเตรียมพร้อมผ่อนคลายเพิม่ 
ไม่ว่าจะเป็นการปรับลดดอกเบีย้ลง หรือการท า QE ครัง้ใหม่

US

Europe

Thailand

China

Economics By CountryExecutive Summary Valuations

มุมมองเศรษฐกจิโลก

- จ้างงานเดือนพฤษภาคมโตชะลอลงเป็นวงกว้างทัง้ภาคผลิตและบริการ และเงินเฟอ้ท่ีต ่ากว่า
เปา้หมาย FED 2% ส่งตลาดคาดโอกาส FED ลดดอกเบีย้เดือนกรกฎาคม 100%

- จบัตาว่า FED จะลดดอกเบีย้ตามคาดไหม หลงัสถานการณ์ระหว่างสหรัฐฯและจีนดีขึน้

- จีน-สหรัฐฯตกลงเจรจาการค้ารอบใหม่ มองหุ้นจีนจะผนัผวนสงูจนกว่าจะได้ข้อตกลงจริง
- หากหุ้นจีนจะปรับตวัขึน้ต่อเน่ืองอย่างมีเสถียรภาพ อาจต้องการข่าวดีมากกว่านี ้
- ตวัเลขเศรษฐกิจจีนเดือนพฤษภาคมก็อ่อนแรงลงชดัเจน 

- กนง. คงดอกเบีย้ เฝา้ตดิตามผลกระทบจากข้อพิพาทการค้ากดดนัสง่ออก และเสถียรภาพของระบบ
การเงินโดยเฉพาะยอดสินเช่ือรถยนต์ และเงินฝากสหกรณ์

- ธปท. ปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจไทยโดยเฉพาะภาคการสง่ออก ไมเ่ตบิโตในปีนี ้
- เฝา้ตดิตามนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจภายในประเทศหลงัจากมีคณะรัฐบาลแล้ว
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ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ
Consensus Estimates

GDP Inflation

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E
World 3.6 3.3 3.3 3.6 3.2 (3.1) 3.0
US 2.9 2.5 (2.6) 1.8 (1.9) 2.5 1.9 2.1
Europe 1.9 1.2 1.3 (1.4) 1.8 1.3 1.4 (1.5)

Germany 1.4 0.8 (0.9) 1.2 (1.4) 1.9 1.5 1.5 (1.6)
France 1.5 1.3 1.3 (1.4) 2.1 1.3 1.5
Italy 0.9 0.2 0.6 (0.7) 1.3 0.9 (1.0) 1.1 (1.2) 
Spain 2.6 2.3 (2.2) 1.9 1.7 1.1 (1.2) 1.4 (1.5)

Asia x Japan 6.0 5.6 (5.7) 5.5 (5.6) 2.3 2.1 (2.2) 2.5
Japan 0.8 0.7 (0.6) 0.4 (0.5) 1.0 0.7 1.1 (1.2)
China 6.6 6.2 (6.3) 6.0 2.1 2.3 (2.2) 2.3
India 7.2 7.0 7.0 (7.2) 4.0 3.7 (3.0) 3.8
Thailand 4.1 3.5 (3.7) 3.5 (3.6) 1.1 1.0 1.1 (1.3) 

* Numbers in the parentheses represent previous month estimates

Major Central Banks Current Rate Last Decision Next Meeting

Federal Reserve (Fed) 2.25% - 2.50% 20 June 2019 No Change 31 July 2019

European Central Bank (ECB) -0.4% 6 June 2019 No Change 25 July 2019

Bank of Japan (BoJ) -0.1% 20 June 2019 No Change 30 July 2019

Bank of Thailand (BoT) 1.75% 26 June 2019 No Change 7 Aug 2019

ทีม่า : Bloomberg , PBG

คาดการณ์ GDP โลก ปี 2019 ปรับชะลอลง

มุมมองเศรษฐกจิโลก
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Today’s headline

ทีม่า : Lombard Odier, PBG

Economics By CountryExecutive Summary Valuations

“INVESTING IN LATE CYCLE” 
นักลงทุนควรมีการปรับพอร์ตลงทุนให้มีความระมัดระวัง

และมีวินัยมากขึน้พร้อมรับมือเศรษฐกิจในช่วงนี:้ 

• โดยรวมแนะน ากลยุทธ์การลงทุนแบบตัง้รับ (Defensive)
• กระจายการลงทุนในหลายๆสินทรัพย์ (Diversification)
• เลือกกองทนุหรือเคร่ืองมือท่ีมีกลไกควบคุมความเส่ียง เพ่ือลดโอกาสความ
เสียหายแตย่งัคงได้รับผลตอบแทนในชว่งตลาดขาขึน้

• กลยุทธ์ Long/Short หรือ การซือ้ขายหุ้นในเวลาเดียวกนัเพ่ือเก็บสว่นตา่งระหวา่ง 
winners และ losers ชว่ยสร้างผลตอบแทนเพิ่มเตมิในตลาดขาขึน้ และปอ้งกนั
ความเส่ียงในตลาดขาลง

• ลดความเส่ียงของพอร์ตผา่นสินทรัพย์ปลอดภยั อยา่งตราสารหนี ้ ทองค า และ
ค่าเงนิเยน

• หาผลตอบแทนเพิ่มเตมิจากสินทรัพย์สภาพคลอ่งต ่าท่ีต้องลงทนุระยะยาว เชน่ 
ลงทนุในหุ้นนอกตลาด (Private Equity) และอสังหาริมทรัพย์

• กลยทุธ์ตอบสนองทิศทาง FED ผอ่นคลายนโยบายการเงิน: 
1) การลงทนุในตราสารหนี ้Emerging Market ท่ีมีก าหนดระยะเวลา
2) ควรลดการถือสินทรัพย์สกุล USD

“การกระจายความเส่ียงโดยลงทุนในหลาย
สินทรัพย์เป็นสิ่งท่ีส าคัญท่ีสุดในภาวะปลายวัฏ
จักรเศรษฐกิจ (Late Cycle)”

“เศรษฐกิจโลกที่เตบิโตได้ช้าลงจะปรับ
ผลตอบแทนคาดหวังของสินทรัพย์ต่างๆให้ลดลง
ตาม ท าให้เราต้องมองหาทางเลือกใหม่ๆ เพื่อ
สร้างผลตอบแทนที่ดี และสม ่าเสมอ”

“ตลาดยังเช่ือว่า FED มีโอกาสลดดอกเบีย้ 1-2 ครัง้ 
ในปีนี ้แม้ว่าผลการประชุม G20 จะท าให้ประดน็
การค้าผ่อนคลายขึน้ แต่ยังมีความเส่ียงอีกพอสมควร 
ดังนัน้ เช่ือว่า FED จะพยายามด าเนินนโยบายอย่าง
เตม็ท่ีเพ่ือหลีกเล่ียงการเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย 
โดยประคับประคองให้เศรษฐกิจชะลอลงแบบค่อยๆ 
หรือ Soft-landing” 
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สหรัฐฯ

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

• ตวัเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนพฤษภาคม 2019 
เพิ่มเพียง 75,000 ต าแหน่ง ต ่ากว่าคาดและเดือนก่อน 
โดยการจ้างงานใหม่ทัง้ภาคผลิตและบริการเพิ่มขึน้
น้อยกว่าเดือนก่อน

• เงินเฟ้อทั่วไป เดือนพฤษภาคม 2019 อยู่ท่ี +1.8% 
YoY ต ่าคาดและเดือนก่อน และท่ีส าคญัคือยังต ่ากว่า
เปา้หมาย FED ท่ี 2%

• นกัลงทนุในตลาด FED Funds Future คาดโอกาสท่ี 
FED จะปรับลดดอกเบีย้ในการประชมุเดือนกรกฎาคม
2019 แล้ว 100% โดยโอกาสท่ีจะปรับลด 0.25% อยู่ท่ี 
82.7%%

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 1.6 2.2 2.9 2.5 (2.6) 1.8 (1.9)

Inflation 1.3 2.1 2.5 1.9 2.1

Yield 3M* 1.0 1.7 2.8 2.3 (2.6) 2.3 (2.6)

Yield 2Y* 1.2 1.9 2.5 2.0 (2.5) 2.2 (2.4)

Yield 10Y* 2.4 2.4 2.7 2.3 (2.7) 2.5 (2.8)

S&P500** 2238.8 2673.6 2506.9
3188.4

(3184.5 )

จ้างงานโตชะลอลงและเงนิเฟ้อยังต ่ากว่าเป้าหมาย ส่งตลาดคาด FED ลดดอกเบีย้ 
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ยุโรป

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

• นายดรากีประธาน ECB ส่งสัญญาณพร้อมปรับลด
ดอกเบีย้และ/หรือการท า QE ครัง้ใหม่ หากเงินเฟ้อไม่
กลบัสูร่ะดบัเปา้หมายของ ECB 

• แต่วาระของนายดรากี จะครบในเดือนตุลาคมนี ้ซึ่ ง
นางลาการ์ดน่าจะมารับต าแหน่งแทน ทัง้นี ้นางลา
การ์ดก็มีแนวโน้มสนบัสนนุนโยบายผ่อนคลายเช่นกนั

• Capital Economics ประเมินว่า ECB น่าจะหั่น
ดอกเบีย้ลงจาก -0.4% เป็น -0.5% และคาดว่าจะท า
QE ท่ีระดบั 30 พนัล้านยโูรต่อเดือน

• อัตราเงินเฟ้อยังคงทรงตัวต่อ ท่ี  1 .2% ในเดือน
มิถุนายน ซึ่งยงัคงห่างไกลเป้าหมายของ ECB ท่ีใกล้ 
แต่ไมเ่กินระดบั 2%

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 2.0 2.4 1.9 1.2 1.3 (1.4)

Inflation 0.2 1.5 1.7 1.3 1.4

Yield 3M* -0.3 -0.3 -0.3 -0.3 -0.2

Yield 2Y* -0.8 -0.6 -0.6 -0.5 -0.3 (0.0)

Yield 10Y* 0.2 0.4 0.2 0.0 (0.3) 0.3 (0.7)

Euro STOXX** 350.3 385.5 328.5
413.9

(414.0)

ธนาคารกลางยุโรปพร้อมผ่อนคลายต่อ
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จีน

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

• แม้ว่าประเด็นการค้าจะผ่อนคลายขึน้ แต่ความผันผวน
ในตลาดจะยงัสงูจนกว่าจะหาข้อตกลงกนัได้จริง กอปร
กับเศรษฐกิจจีนท่ีชะลอตัว และการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของรัฐบาลไมช่ดัเจน และไมเ่พียงพอจะยงักดดนั

• การ ท่ีตลาดหุ้ น จีนจะปรับตัวขึ น้ต่อ เ น่ืองอ ย่างมี
เสถียรภาพ อาจต้องการข่าวดีมากกว่านี ้เช่น การ
ยกเลิกภาษีน าเข้า 25% ท่ีปรับขึน้มาก่อนหน้านี ้หรือ
รัฐบาลจีนกระตุ้นขนาดใหญ่ หรือลดดอกเบีย้นโยบาย

• ตวัเลขเศรษฐกิจจีนเดือนพฤษภาคมก็อ่อนแรงลงชดัเจน 
น า โ ดยส่ ง ออก  และน า เ ข้ า  ล าม ไปถึ ง ผลผลิ ต
อุตสาหกรรม และการลงทุนในสินทรัพย์คงทน คาด
รัฐบาลจะกระตุ้นเศรษฐกิจเท่าท่ีจ าเป็น ไมเ่ท่าปี 2015

จีน-สหรัฐฯตกลงเจรจาการค้ารอบใหม่ หุ้นจีนจะผันผวนสูงจนกว่าจะได้ข้อตกลงจริง

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 6.7 6.8 6.6 6.2 (6.3) 6.0

Inflation 2.0 1.6 2.1 2.3 (2.2) 2.3

Yield 3M* 2.6 N A N A 2.7 (2.8) 2.6 (2.7)

Yield 2Y* 2.4 2.8 2.8 2.5 (2.6) 2.3 (2.4)

Yield 10Y* 3.1 3.9 3.3 3.1 2.9 (3.1)

HSCEI** 9394.9 11709.3 10124.8
13233.0

(13305.1)
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ไทย

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

• กนง. มีมติเอกฉันท์คงดอกเบีย้ แต่ยงัคงมีความกังวล
ถึงการชะลอตัวทางเศรษฐกิจจากการส่งออก และ
รัฐบาลท่ียงัไม่สามารถจดัตัง้ได้อย่างเป็นทางการ ท า
ให้การลงทุน และบริโภคชะลอเพ่ือรอมาตรการ
กระตุ้ นเศรษฐกิจ อีกทัง้ความกังวลต่อเสถียรภาพ
ระบบการเงิน โดยเฉพาะสินเช่ือรถยนต์ รวมถึงเงิน
ฝากสหกรณ์ ท่ีมีสนิทรัพย์เพิ่มขึน้มาก 

• ธปท. ลดคาดการณ์ GDP ไทยลงเหลือ +3.0% YoY 
จาก +3.8% โดยการส่งออกเป็นหลกัท่ีปรับเป็นไม่โต
แต่การบริโภคยงัคงเดิม รอมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
จากรัฐบาลใหม่ ท่ีจะช่วยหนุนการลงทุน และบริโภค
ภาคเอกชน โดยเฉพาะการบริโภคในกลุ่มผู้มีรายได้
น้อยจนถึงปานกลางท่ีคาดว่าจะฟืน้ตวัในคร่ึงปีหลงั

จับตามาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิจากรัฐบาลใหม่

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 3.3 4.0 4.1 3.5 (3.7) 3.5 (3.6)

Inflation 0.2 0.7 1.1 1.0 1.1 (1.3)

Yield 3M* 1.6 1.6 1.9 1.9 1.7 (2.0)

Yield 2Y* 1.6 1.5 1.8 1.8 (1.9) 1.8 (2.0)

Yield 10Y* 2.6 2.3 2.5 2.4 (2.6) 2.6 (2.7)

SET** 1542.9 1753.7 1563.9
1847.9

(1832.2)
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ตราสารหนี ้

Yield พันธบัตรอายุ 3 เดือน และ 10 ปีในแต่ละประเทศ

ไทย

สหรัฐฯ ยุโรป

จีน อินเดีย

ญี่ปุ่น

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of June 28, 2019
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ตราสารทุน

คาดการณ์ผลก าไรของตลาดหุ้น

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of June 28, 2019

EPS Growth S&P500 Euro STOXX Nikkei HSCEI BSE100 SET MSCI EM

2019-2020 10.90% 8.80% 3.55% 7.94% 18.00% 9.64% 13.18%
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ตราสารทุน

ผลตอบแทนของดัชนีหุ้นทั่วโลก

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of June 28, 2019

Avg Current

Stock index (%) Min 52 Week Range Max Last 1W 1M 3M 12M YTD

Global (MSCI world Index) 436 528 492 -1.9 -5.5 -1.8 -1.6 9.4

US (S&P500 Index) 2351 2946 2752 -2.6 -5.6 -1.4 2.7 10.7

Europe (STOXX 600 Index) 330 393 369 -1.7 -4.7 0.7 -1.1 12.1

Japan (Nikkei 225 Index) 19156 24271 20601 -2.4 -7.4 -3.8 -5.1 4.0

BRIC (MSCI BRIC Index) 273 341 302 1.0 -7.8 -4.2 -7.6 7.0

--Brazil (Bovespa Index) 69815 99994 97030 3.6 0.7 2.6 25.6 10.4

--Russia (MICEX Index) 2221 2665 2665 -8.9 -6.3 -3.2 10.5 1.5

--China (HSCEI Index) 9834 12408 10387 -0.1 -9.1 -8.8 -9.9 3.6

--China (Shanghai Composites) 2464 3271 2899 1.8 -5.6 -2.9 -3.5 16.6

--India (BSE 100 Index) 10266 12061 12044 -2.7 -1.9 5.4 7.0 4.6

Emerging (MSCI Emering Index) 935 1150 998 1.2 -7.3 -4.5 -9.2 4.1

Middle East (MSCI EM EU ME Africa) 229 276 254 2.8 -3.5 0.8 -2.4 7.0

Asia ex Japan (MSCI Asia ex Japan) 571 732 615 0.1 -8.6 -5.6 -11.4 3.9

--Thailand (SET Index) 1548 1760 1620 0.4 -2.8 0.1 -3.1 5.4

--Indonesia (JCI Index) 5634 6548 6209 2.8 -2.6 -3.0 6.1 1.7

--Malaysia (KLCI Index) 1598 1827 1651 3.3 1.0 -1.7 -2.7 -0.9

--Philippines (PSEi Index) 6844 8144 7970 2.9 0.5 5.4 6.3 8.0
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ตราสารทุน

12-Month Forward PE Band 
(Based on 10Y historical data)

Others (Satellites)Major markets

*Nikkei ไม่รวมข้อมูลปี 2009 เนือ่งจากก าไรผนัผวนสงู ท าใหต้วัเลข PE สงูผิดปกติ

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of June 28, 2019
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ตราสารทุน

Trailing Price-to-Book Ratio
(Based on 10Y historical data)

Others (Satellites)Major markets

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of June 28, 2019
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ค าแนะน า K-Alpha 2.0

K-SGM

K-
GREAT

K-GA

K-GI

UIF-N

2.2 SATELLITES / CONVICTIONS

Theme Fund

2.2.1 Growth Play

2.2.1.1 Closing EM & DM gap
K-SEMQ / 

K-GEMO

2.2.1.2 China control volatility K-CCTV

2.2.1.3
SET’s strong

momentum
K-STAR

2.2.1.4
Ride on Fed’s 

dovishness
K-USA 

2.2.2 Income Play

2.2.2.1 Attractive valuation of 
Asian Pacific bond 

K-APB

2.2.2.2 Portfolio’s cash cow K-PROP

2.2.2.3 Principle protect K-SFPLUS

2.2.3 Uncorrelated Play

2.2.3.1 Diversifier with 

uncorrelated return
K-ART

2.1 CORE

Long-

term 

wealth 

creation

Short-

term 

opportune 

profit 

taking

+

Diversified balanced fund

2.1.1 K-SGM

Lombard Odier
• Risk-based approach with less vulnerable

to forecasts

• Effective diversification with relatively less

equity concentration 

• Compound smoother returns over market

cycles

2.1.2 K-GINCOME

J.P. Morgan
• Aim to provide sustainable income 

• Focuses on Dividend stocks, REITs, and 

non-investment grade bonds

• Income play with Auto-redemption

2.1.3 K-GA

BlackRock
• Capital-based asset allocation 

• Relatively higher exposure in equity

• Likely to outperform during market rally

• Growth play with dividend payment

2.1.4 K-GREAT

Lombard Odier
• Risk parity allocation with alternative risk 

premier strategy

• Using leverage to enhance returns

• Drawdown management

2.1.5 United Income Focus Trust 

Wellington
• Risk-based allocation with optimization 

model

• Actively managed with leverage

K-USA / 
K-GHEALTH

K-SEMQ / 
K-GEMO

K-STAR

K-CCTV

K-PROP
K-APB

K-SFPLUS

K-ART
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น า้หนักการลงทุนของ K-Alpha

ทีม่า: PBG, ปรับเปล่ียนน ้าหนกัการลงทนุครั้งล่าสดุ เมือวนัที ่ 28 มิถนุายน 2019

Model 1 Model 2

จุดประสงค์การลงทุน ผลิตภณัฑ์
น า้หนักการลงทุน (%)

Model 1 Model 2
Core Portfolio K-SGM / K-GA / K-GI / K-GREAT / UIF-N 60 55

Satellite

Growth

K-USA 6 6
K-SEMQ / K-GEMO 2 3
K-STAR 1 2
K-CCTV 4 6

Income
K-PROP 6 12
K-APB 3 5
K-SFPLUS 6 4

Uncorrelated K-ART 12 7
น า้หนักรวม 100 100
Portfolio Annualized Standard Deviation 5.1% 5.6%
Portfolio Expected Return Cash* + 3% p.a. Cash* + 5% p.a.

K-SGM

K-
GREAT

K-GA

K-GI

UIF-N K-SGM

K-
GREAT

K-GA

K-GI

UIF-N

K-USA / 
K-GHEALTH

K-SEMQ / 
K-GEMO

K-STAR

K-CCTV

K-PROPK-APB
K-SFPLUS

K-ART

K-USA / 
K-GHEALTH

K-SEMQ / 
K-GEMO

K-STAR

K-CCTV
K-PROP

K-APB

K-SFPLUS

K-ART
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Date Country Notable Upcoming Events

July

15 China • GDP 1Q19
25 EU • ECB MPC Meeting
26 US • GDP 1Q19
30 Japan • BOJ MPC Meeting
31 US • FED FOMC Meeting

August

7
India • RBI MPC Meeting

Thailand • BOT MPC Meeting
14 EU • GDP 2Q19
19 Thailand • GDP 2Q19
29 US • GDP 2Q19

September

9 Japan • GDP 2Q19

19
US • FED FOMC Meeting

Japan • BOJ MPC Meeting
25 Thailand • BOT MPC Meeting
26 US • GDP 2Q19

เหตุการณ์ที่น่าจับตามอง

ทีม่า : Bloomberg , PBG
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ค าสงวนสทิธ์ิ (Disclaimer)

เอกสารฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง 
ความน่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด 

บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

ทัง้นี ้ผู้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงเองทัง้สิน้ 

บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักล่าว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้งึไม่ถือว่าเป็นการ
ให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทัง้สิน้ 




