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GDP = C + I + G + (X – M) 

*GDP breakdown estimates as of 2017. 

**Arrows are reflecting existing trends (not the forward-looking trends). 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

ภาพรวมเศรษฐกิจโลก 

ทีม่า : CIA World Factbook, PBG 

China: 2019 คาดการณ์ GDP เตบิโต 6.2%  
 
 
รายจา่ยเพือ่บรโิภค  
รายจา่ยเพือ่การลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเขา้    

(39.1%) 
(44.4%) 
(14.6%) 
(19.6%) 
(-17.7%) 

(8.2%) 
(39.5%) 
(52.2%) 

อปุสงค ์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลติ 
ภาคการบรกิาร 

Japan: 2019 คาดการณ์ GDP เตบิโต 0.9%  
 
 
รายจา่ยเพือ่บรโิภค  
รายจา่ยเพือ่การลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเขา้ 

(55.9%) 
(23.7%) 
(19.5%) 
(17.8%) 
(-16.8%) 

(1.0%) 
(29.7%) 
(69.3%) 

อปุสงค ์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลติ 
ภาคการบรกิาร 

India: 2019 คาดการณ์ GDP เตบิโต 7.3%  
 
 
รายจา่ยเพือ่บรโิภค  
รายจา่ยเพือ่การลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเขา้ 

(58.7%) 
(31.5%) 
(11.6%) 
(18.4%) 
(-20.2%) 

(16.8%) 
(28.9%) 
(46.6%) 

อปุสงค ์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลติ 
ภาคการบรกิาร 

Europe: 2019 คาดการณ์ GDP เตบิโต 1.6% 
 
 
รายจา่ยเพือ่บรโิภค  
รายจา่ยเพือ่การลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเขา้   

(58.2%) 
(17.4%) 
(21.6%) 
(44.9%) 
(-42.1%) 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลติ 
ภาคการบรกิาร 

(1.6%) 
(25.5%) 
(73.6%) 

อปุสงค ์ อปุทาน 

Thailand: 2019 คาดการณ์ GDP เตบิโต 3.8%  
 
 
รายจา่ยเพือ่บรโิภค  
รายจา่ยเพือ่การลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเขา้ 

(50.1%) 
(17.2%) 
(17.0%) 
(70.4%) 
(-54.7%) 

(8.2%) 
(36.2%) 
(55.6%) 

อปุสงค ์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลติ 
ภาคการบรกิาร 

USA: 2019 คาดการณ์ GDP เตบิโต 2.6% 
 
 
รายจา่ยเพือ่บรโิภค  
รายจา่ยเพือ่การลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเขา้    

(0.9%) 
(18.9%) 
(80.2%) 

(69.1%) 
(16.6%) 
(17.2%) 
(12.2%) 
(-15.1%) 

อปุสงค ์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลติ 
ภาคการบรกิาร 



มุมมองเศรษฐกิจโลก 

“กลยุทธ์การลงทุน:   ลงทุนแบบกระจายความเส่ียง เน้นกลยุทธ์สร้างผลตอบแทนที่ไม่สอดคล้องกับตลาด” 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

- คณะกรรมการนโยบายการเงิน หรือ กนง. ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ 25 bps ในรอบ 7 ปี 

- การสง่ออกของไทยกลบัมาติดลบอีกครัง้หนึง่จากผลกระทบมาตรการกีดกนัการค้า 

- อตัราเงินเฟ้อของไทยยงัคงอยู่ในระดบัต ่า และต ่ากวา่คาดการณ์ 

US 

Europe 

Thailand 

Japan 

 

 

- ยงัคงต้องจบัตามองเร่ือง Brexit หลงัก าหนดเส้นตายใกล้เข้ามากระชัน้มากขึน้ 

- คาดปัจจยัภายนอก เช่น สงครามการค้าจีน-สหรัฐฯ  ความกงัวลเร่ืองการชะลอ
เศรษฐกิจโลก จะสง่ผลตอ่ตลาดทนุมากกวา่ปัจจยัภายในยโุรปในช่วงระยะนี ้

- คาด BoJ จะยงัผ่อนคลายนโยบายการเงินไปจนถงึปี 2020 เพราะ เงินเฟ้อยงัต ่า 
รวมถงึช่วยลดผลกระทบจากการขึน้ภาษี VAT ปีหน้า 

- มองวา่ผลกระทบจากการขึน้ VAT ในเดือนตลุาคมปีนีจ้ะน้อยกวา่ปี 2014 มาก   

- ผลกระทบข้อพิพาทการค้า สง่ให้ภาคการผลิตชะลอตวั 
- ราคาน า้มนัท่ีลดลง ลดแรงกดดนัเงินเฟ้อ 

- ประธาน Fed เร่ิมสง่สญัญาณชะลอขึน้ดอกเบีย้และพร้อมปรับแผนลดขนาดงบดลุ  



ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกิจ 

Consensus Estimates 

GDP Inflation 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

World 3.7 3.5 (3.6) 3.3 3.8  3.3 3.1 

US 2.9 2.6 1.9 2.4  2.2 (2.3) 2.2 

Europe 1.9 1.6  1.5 1.8 1.7 1.7 

   Germany 1.6 1.6  1.5 1.9 1.8 (1.9) 1.7 

   France 1.6 1.6 1.5 2.1 1.7 1.5 

   Italy 1.0  0.9 (1.0) 0.9 1.3 1.4 1.4 

   Spain 2.5 1.9 (2.2) 1.9 1.8 1.6 (1.7) 1.6 

Asia x Japan 6.0 5.7 5.6 2.4 2.5 (2.7) 2.6 

   Japan 0.9 0.9 (1.0) 0.5 1.0 1.1 1.4 

   China 6.6 6.2  6.0 2.2 2.3 (2.4) 2.3 

   India 6.7 7.3 7.3 4.3 3.9 (4.3) 4.6 

   Thailand 4.2  3.8 (3.9) 3.8 1.1 1.4 1.5  

* Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

Major Central Banks Current Rate Last Decision Next Meeting 

Federal Reserve (Fed) 2.25% - 2.50% 19 Dec 2018 25 bps. Hike 31 Jan 2019 

European Central Bank (ECB) -0.4% 13 Dec 2018 No Change 24 Jan 2019 

Bank of Japan (BoJ) -0.1% 20 Dec 2018 No Change 23 Jan 2019 

Bank of Thailand (BoT) 1.75% 19 Dec 2018 25 bps. Hike 6 Feb 2019 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

ทีม่า : Bloomberg , PBG 

มุมมองเศรษฐกิจโลก 

คาดการณ์ GDP โลก ปี 2018 ปรับชะลอลง 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ทีม่า : PBG, Lombard Odier, data as of December 6, 2018 

สมมตฐิานของทาง Lombard Odier (Asia) 
• อตัราการเติบโตของเศรษฐกิจโลกชะลอตวัในวงกว้างแตไ่มถ่ดถอยในเร็วๆนี ้
• เงินเฟ้อท่ีผนัผวนในช่วงปลายวฏัจกัรวงจรเศรษฐกิจ อาจท าให้เกิดการด าเนินนโยบายการเงินผิดพลาด 
• หลายธนาคารกลางหลกัใช้นโยบายการเงินเข้มงวด อาจเพิ่มความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจ 
• ความตงึเครียดทางการเมืองและข้อพิพาทการค้าจะยงัสร้างความผนัผวนให้ตลาดในปี 2019 

 

2019  ปีแห่งการพลิกผันของกลุ่มสินทรัพย์ 

อัตราแลกเปล่ียน:  
• คา่เงิน USD แพง มีแนวโน้มออ่นคา่

ในระยะถดัไป 
• คา่เงิน EM และกลุม่ประเทศท่ี

เก่ียวเน่ืองสนิค้าโภคภณัฑ์มีโอกาส
กลบัมาแข็งคา่หากคา่เงิน USD 
ออ่นคา่ 

หุ้น: 
• Valuation หุ้น EM ถกู และจะให้

ผลตอบแทนดีขึน้กวา่สหรัฐฯ  
• หุ้น Value จะให้ผลตอบแทน

ดีกวา่หุ้น Growth 

พันธบัตรรัฐบาล: 
• ได้รับประโยชน์ จากผล

ของนโยบายการเงินท่ี
เข้มงวด 

ตราสารหนีเ้อกชน: 
• High Yield ของ EM จะ

น่าสนใจกวา่ของสหรัฐฯ  

สินค้าโภคภัณฑ์: 
• ยงัผนัผวน แตค่าดฟืน้

ตวัขึน้ในช่วง 
2H/2019 

มุมมองปี 2019 



สหรัฐฯ 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ทีม่า : Bloomberg , PBG 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

 

 

 

 

 

 

ข้อพพิาทการค้ากระทบภาคการผลิตชะลอ เงนิเฟ้อไม่เร่งตัว ท่าท ีFed ล่าสุดอ่อนลง 

• ผลกระทบข้อพิพาทการค้าท าให้ตวัเลขเศรษฐกิจหลาย
ตวัไม่ว่าจะเป็น ยอดสัง่ซือ้สินค้าคงทน ดชันีผลส ารวจ
ภาคการผลิตชะลอตวัลง 

• ราคาน า้มันท่ีปรับลดลงจากความกังวลต่ออัตราการ
เติบโตเศรษฐกิจโลกท่ีจะชะลอลง ท าให้แรงกดดนัเงิน
เฟ้อไม่เร่งตวัขึน้ รายงานเงินเฟ้อผ่านดชันีราคาการใช้
จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) พืน้ฐาน 

ประจ าเดือนพฤศจิกายน  2018 +1.9% ยังต ่ากว่า
เป้าหมายเงินเฟ้อของ Fed ท่ี 2% 

• ประธาน Fed เจอโรม พาว์เวล ส่งสญัญาณชะลอขึน้
ดอกเบีย้และพร้อมปรับแผนลดงบดุล  ถ้าหากการ
ด าเนินการดังกล่าวกระทบต่อตลาดการเงิน  ในงาน
เสวนาประจ าปีร่วมกบั 2 อดีตประธาน Fed นางเยล
เลน และนายเบอร์นนัเก้ 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 1.6 2.2 2.9 2.6 1.9 

Inflation 1.3 2.1 2.4 2.2 (2.3) 2.2 

Yield 3M* 1.0 1.7 2.8 3.2 (3.3) 3.2 

Yield 2Y* 1.2 1.9 2.5  3.1 (3.3) 3.2 

Yield 10Y* 2.4 2.4 2.7 3.3 (3.4) 3.4 

S&P500** 2238.8 2673.6 2506.9 3094.9   



ยุโรป 

 

 
ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ทีม่า : Bloomberg , PBG 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 1.9 2.4 1.9 1.6 1.5 

Inflation 0.2 1.5 1.8 1.7 1.7 

Yield 3M* -0.3 -0.3 -0.3 -0.1 0.4 

Yield 2Y* -0.8 -0.6 -0.6 -0.1 0.3 

Yield 10Y* 0.2 0.4 0.2 0.9 (1.0) 1.2 

Euro 

STOXX** 
350.3 385.5 328.5 413.7   

Economics By Country Executive Summary Valuations 

• ยงัคงต้องจบัตามองผล Brexit ภายหลงัทัง้ฝ่ังผู้น าของ 
EU ท่ียืนยนัแล้วว่าจะไม่มีการเจรจาใดๆ เพิ่มเติม
เก่ียวกบักรณี Brexit อีก ในขณะท่ีนายกเมย์ก็ยืนยนั
เ ช่ นกัน ท่ี จะ ไม่ มี กา รลงประชามติ รอบ  2  (Re-

referendum) ท าให้ต้องลุ้นผลการโหวตท่ีจะมีขึน้ 21 

มกราคมนี ้

 

• ธนาคารกลางองักฤษ (BoE) มีมติเอกฉนัท์ 9-0 เสียง
ให้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีระดบั 0.75% พร้อมกับ
ปรับลดตัวเลขคาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกิจ
องักฤษในไตรมาส 4 สู่ระดบั 0.2% จากเดิมท่ี 0.3% 

ขณะท่ีคาดว่าเศรษฐกิจจะขยายตวั 0.2% ในไตรมาส
แรกของปีหน้า เพ่ือเตรียมรับมือกบัความไม่แน่นอนหลงั 
Brexit ท่ีจะเกิดขึน้ในเดือนมีนาคมปีนี ้

จับตามองผลการโหวตของสภาอังกฤษเร่ือง Brexit  ในวันที่ 21 มกราคม 2019  



ญ่ีปุ่น 

• เดือนธันวาคม 2018 BoJ มีมติ 7 ต่อ 2 เสียงคง
ดอกเบีย้นโยบายไว้ท่ี -0.1% ตามคาด 
 

• เงินเฟ้อพืน้ฐานเดือนพฤศจิกายนโต 0.9% YoY ยงัห่าง
เป้าหมาย 2% มอง BoJ ผ่อนคลายไปจนถงึปี 2020 
 

• มองวา่ผลกระทบจากการขึน้ VAT ในเดือนตลุาคมปีนีจ้ะ
น้อยกว่าปี 2014 มาก เพราะ 1) ขึน้เพียง 2% ขณะท่ีปี 

2014 ขึน้ 3% 2) ไม่รวมราคาอาหาร และเคร่ืองดื่มไม่มี
แอลกอฮอล์ ซึ่งมีสัดส่วน 15% ของการบริโภคทัง้หมด 

3) เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นปัจจบุนัแข็งแกร่งกว่าปี 2014 ซึง่เป็น
เพียงปีท่ี 2 ของมาตรการธนู 3 ดอกของนายกอาเบะ 

และ 4) เตรียมประกาศมาตรการทเุลาผลกระทบ เช่น 

การคืนภาษีกลบั และการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐาน 
 

• เงินเยนมีโอกาสแขง็คา่ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภยั 

 

 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ทีม่า : Bloomberg , PBG 

ญ่ีปุ่นด าเนินนโยบายการเงนิผ่อนคลายต่อไป จับตาการขึน้ภาษี VAT ปีนี ้

Economics By Country Executive Summary Valuations 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 0.6 1.9 0.9 0.9 (1.0) 0.5 

Inflation -0.1 0.5 1.0 1.1 1.4 

Yield 3M* 0.0 0.0 -0.1 0.0 0.1 

Yield 2Y* -0.2 -0.1 -0.1 0.0 (-0.1) 0.1 

Yield 10Y* 0.0 0.0 0.0 0.2 0.3 

Nikkei** 19114.4 22764.9 20014.8 25009.7   



ไทย 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ทีม่า : Bloomberg , PBG 

กนง. ปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ครัง้แรกในรอบ 7 ปี 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

• เดือนธนัวาคม กนง. ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 25 bps 

เป็นครัง้แรกในรอบ 7 ปี โดยมีมติ 5:3 โดยให้ความเห็นว่า
เศรษฐกิจไทยสามารถเติบโตได้อย่างค่อยเป็นค่อยไป 

ประกอบกบัผลกระทบจากปัจจยัภายนอก ได้รับการชดเชย
จากการอปุโภคบริโภคภายในประเทศท่ีฟืน้ตวัอย่างต่อเน่ือง 

รวมถึงสภาวะอัตราดอกเบีย้ระดับต ่าเป็นระยะเวลานาน 

อาจเพิ่มความเสี่ยงตอ่ระบบการเงินในระยะยาวได้ 

• ผลกระทบจากมาตรการกีดกนัการค้า เร่ิมกลบัมาส่งผลต่อ
การส่งออกของไทยอีกครัง้ หลงัจากฟืน้ตวัในระยะสัน้ เม่ือ
เดือนก่อน หลกั ๆ จากอตุสาหกรรมในกลุ่ม Electronics 

และ Supply Chain ท่ีเก่ียวข้องกบัจีน 

• อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป และพืน้ฐานของไทยยงัคงอยู่ในระดบัต ่า 

และต ่ากว่าคาดการณ์  แต่ยงัคงอยู่ในกรอบของ ธปท. ท่ีอยู่
ประมาณ 1% เป็นผลมาจากราคาน า้มนัท่ีปรับตวัลง และ
ราคาอาหารท่ียงัคงปรับตวัขึน้เพียงเล็กน้อย 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 3.3 3.9 4.2 3.9 3.8 

Inflation 0.2 0.7 1.1 1.4 1.5 

Yield 3M* 1.6 1.6 1.9 2.1 2.2 

Yield 2Y* 1.6 1.5 1.8 2.2 2.4 

Yield 10Y* 2.6 2.3 2.5 3.1 (3.2) 3.2 

SET** 1542.9 1753.7 1563.9 1912.3   



ตราสารหนี ้

Yield พันธบัตรอายุ 3 เดือน และ 10 ปีในแต่ละประเทศ 

ไทย 

สหรัฐฯ ยุโรป 

จีน อินเดีย 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

ญ่ีปุ่น 

 

ทีม่า : Bloomberg , PBG , data as of December 28, 2018 
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ตราสารทุน 

คาดการณ์ผลก าไรของตลาดหุ้น 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

EPS Growth S&P500 Euro STOXX Nikkei HSCEI BSE100 SET MSCI EM 

2019-2020 10.76% 9.15% 12.23% 9.56% 24.12% 8.05% 11.93% 

 

ทีม่า : Bloomberg , PBG , data as of December 28, 2018 
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Stock index (%) Min 52 Week Range Max Last  1W 1M 3M 12M YTD 

Global (MSCI world Index) 436   550 450 -0.1 -6.3 -13.7 -10.1 -10.1 

US (S&P500 Index) 2351   2931 2489 0.9 -7.0 -14.2 -5.1 -5.1 

Europe (STOXX 600 Index) 330   403 330 -2.0 -7.7 -13.6 -12.4 -12.4 

Japan (Nikkei 225 Index) 19156   24271 20078 -1.4 -8.4 -16.6 -10.1 -10.1 

BRIC (MSCI BRIC Index) 273   379 279 -1.0 -3.7 -6.8 -14.7 -14.7 

--Brazil (Bovespa Index) 69815   89820 85460 0.2 -2.8 7.7 11.9 11.9 

--Russia (MICEX Index) 2091   2494 2328 -1.1 0.1 -4.8 16.9 16.9 

--China (HSCEI Index) 9991   13724 9991 -1.0 -5.0 -9.3 -11.2 -11.2 

--China (Shanghai Composites) 2483   3559 2483 -2.1 -3.5 -12.0 -23.1 -23.1 

--India (BSE 100 Index) 10266   12036 11059 -1.7 1.1 -0.5 1.7 1.7 

Emerging (MSCI Emering Index) 935   1273 952 -0.7 -2.7 -8.9 -15.7 -15.7 

Middle East (MSCI EM EU ME Africa) 229   325 236 -1.6 -2.9 -5.8 -17.2 -17.2 

Asia ex Japan (MSCI Asia ex Japan) 571   776 590 -0.6 -2.7 -9.9 -15.4 -15.4 

--Thailand (SET Index) 1548   1839 1548 -3.0 -5.1 -11.5 -9.2 -9.2 

--Indonesia (JCI Index) 5634   6689 6191 0.7 3.0 3.9 -0.4 -0.4 

--Malaysia (KLCI Index) 1635   1895 1691 2.4 0.5 -5.4 -3.0 -3.0 

--Philippines (PSEi Index) 6844   9059 7483 -1.1 1.0 3.0 -11.2 -11.2 

ตราสารทุน 

ผลตอบแทนของดัชนีหุ้นทั่วโลก 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

Avg Current

 

ทีม่า : Bloomberg , PBG , data as of December 27, 2018 



ตราสารทุน 

12-Month Forward PE Band  
(Based on 10Y historical data) 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

Others (Satellites) Major markets 

*Nikkei ไม่รวมข้อมูลปี 2009 เนือ่งจากก าไรผนัผวนสูง ท าใหต้วัเลข PE สูงผิดปกติ 
 

 

ทีม่า : Bloomberg , PBG , data as of December 28, 2018 

5

15

25

35

45

5

15

25

35

45

S&P500 Euro
Stoxx

Nikkei SHCOMP HSCEI BSE100 SET

  Low - High Last Average

14.7 
12.4 

18.5 

7.7 
9.9 

14.4 

14.6 

5

15

25

35

5

15

25

35

MSCI World
Health Care

MSCI
Emerging
Market

MSCI ACWI
Financial

MSCI Europe
Small Cap

  Low - High Last Average

15.6 
17.0 

9.8 10.9 



ตราสารทุน 

Trailing Price-to-Book Ratio 
(Based on 10Y historical data) 
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Others (Satellites) Major markets 

 

ทีม่า : Bloomberg , PBG, data as of December 28, 2018 
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K-SEMQ / 
K-GEMO 

K-STAR 

K-
EUSMALL 
/ K-Europe 

/ K-EUX 

K-CCTV UOB Smart 
Japan 

Small and 
Mid Cap 

K-PROP 

K-APB 

K-SFPLUS 

K-ART 

K-SGM 

K-
GREAT 

K-GA 

K-GI 

UIF-N 

2.2 SATELLITES / CONVICTIONS 

Theme Fund 

2.2.1 Growth Play 

2.2.1.1 Europe storms back 

K-EUSMALL / 

K-EUROPE /  

K-EUX  

2.2.1.2 Closing EM & DM gap 
K-SEMQ /  

K-GEMO 

2.2.1.3 China control volatility K-CCTV 

2.2.1.4 
SET’s strong 

momentum 
K-STAR 

2.2.1.5 
Accommodative 

continues in Japan 

UOB Smart 

Japan Small and 

Mid Cap 

2.2.2 Income Play 

2.2.2.1 
Attractive valuation of 

Asian Pacific bond  
K-APB 

2.2.2.2 Portfolio’s cash cow K-PROP 

2.2.2.3 Principle protect K-SFPLUS 

2.2.3 Uncorrelated Play 

2.2.3.1 
Diversifier with 

uncorrelated return 
K-ART 

2.1 CORE 

Long-term 

wealth 

creation 

Short-term 

opportune 

profit 

taking 
+ 

Diversified balanced fund 

2.1.1 K-SGM 

Lombard Odier 
• Risk-based approach with less vulnerable 

to forecasts 

• Effective diversification with relatively less 

equity concentration  

• Compound smoother returns over market 

cycles 

2.1.2 K-GINCOME 

J.P. Morgan 
• Aim to provide sustainable income  

• Focuses on Dividend stocks, REITs, and 

non-investment grade bonds 

• Income play with Auto-redemption 

2.1.3 K-GA 

BlackRock 
• Capital-based asset allocation  

• Relatively higher exposure in equity 

• Likely to outperform during market rally 

• Growth play with dividend payment 

2.1.4 

 

 

 

 

K-GREAT 

Lombard Odier 
• Risk parity allocation with alternative risk 

premier strategy 

• Using leverage to enhance returns 

• Drawdown management 

2.1.5 United Income Focus Trust  

Wellington 
• Risk-based allocation with optimization 

model 

• Actively managed with leverage 

ค าแนะน า K-Alpha 2.0 



ทีม่า: PBG, ปรับเปลีย่นน ้าหนกัการลงทนุครั้งล่าสดุ เมือวนัที ่17 December 2018 

 

Model 1 Model 2 

น า้หนักการลงทุนของ K-Alpha  

จดุประสงคก์ารลงทนุ ผลติภณัฑ ์
น า้หนกัการลงทนุ (%) 

Model 1 Model 2 

Core Portfolio K-SGM / K-GA / K-GI / K-GREAT / UIF-N 60 50 

Satellite 

Growth 

K-EUSMALL / K-Europe / K-EUX  3 4 

K-SEMQ / K-GEMO 3 4 

K-CCTV 3 4 

K-STAR 3 4 

UOB Smart Japan Small and Mid Cap 0 4 

Income 

K-APB 5 10 

K-PROP 5 10 

K-SFPLUS 6 3 

Uncorrelated K-ART 12 7 

น า้หนกัรวม 100 100 

Portfolio Annualized Standard Deviation 5.5% 6.0% 

Portfolio Expected Return Cash* + 3% p.a. Cash* + 5% p.a. 

K-SGM 

K-
GREAT 

K-GA 

K-GI 

UIF-N 

K-SEMQ / 
K-GEMO 

K-STAR 

K-
EUSMALL / 
K-Europe /     

K-EUX 

K-CCTV 

UOB Smart 
Japan 

Small and 
Mid Cap 

K-PROP 

K-APB 

K-ART 

K-SGM 

K-
GREAT 

K-GA 

K-GI 

UIF-N 

K-SEMQ / 
K-GEMO 

K-STAR 

K-
EUSMALL / 
K-EUROPE 

/ K-EUX 

K-CCTV K-PROP 

K-APB 

K-ART 



 เหตุการณ์ที่น่าจับตามอง 

Date Country Notable Upcoming Events 

January 

23 Japan • BOJ MPC Meeting 

24 EU • ECB MPC Meeting 

31 

US • FED FOMC Meeting 

EU • GDP 4Q18 

US • FED FOMC Meeting 

February 

6 
Thailand • BoT Benchmark Interest Rate 

India • RBI Meeting 

14 
Japan • GDP 4Q18 

EU • GDP 4Q18 

18 Thailand • GDP 4Q18 

28 US • GDP 4Q18 

March 

7 EU 
• GDP 4Q18 Final 

• ECB MPC Meeting 

8 

Japan 

• GDP 4Q18 Final 

14 • BOJ MPC Meeting 

21 
US 

• FED FOMC Meeting 

28 • GDP 4Q18 Final 



เอกสารฉบบันีจ้ดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูตา่งๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทฯ มิอาจ
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