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GDP = C + I + G + (X – M) 

*GDP breakdown estimates as of 2017. 

**Arrows are reflecting existing trends (not the forward-looking trends). 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

ภาพรวมเศรษฐกจิโลก 

ทีม่า : CIA World Factbook, PBG 

China: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 6.2%  
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า    

(39.1%) 
(44.4%) 
(14.6%) 
(19.6%) 
(-17.7%) 

(8.2%) 
(39.5%) 
(52.2%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

Japan: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 0.7%  
 
 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า 

(55.9%) 
(23.7%) 
(19.5%) 
(17.8%) 
(-16.8%) 

(1.0%) 
(29.7%) 
(69.3%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

India: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 7.1%  
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า 

(58.7%) 
(31.5%) 
(11.6%) 
(18.4%) 
(-20.2%) 

(16.8%) 
(28.9%) 
(46.6%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

Europe: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 1.2% 
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า   

(58.2%) 
(17.4%) 
(21.6%) 
(44.9%) 
(-42.1%) 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

(1.6%) 
(25.5%) 
(73.6%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

Thailand: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 3.8%  
 

 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า 

(50.1%) 
(17.2%) 
(17.0%) 
(70.4%) 
(-54.7%) 

(8.2%) 
(36.2%) 
(55.6%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

USA: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 2.4% 
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า    

(0.9%) 
(18.9%) 
(80.2%) 

(69.1%) 
(16.6%) 
(17.2%) 
(12.2%) 
(-15.1%) 

อปุสงค ์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 
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“กลยุทธ์การลงทนุ:   ลงทนุแบบกระจายความเสี่ยง เน้นกลยุทธ์สร้างผลตอบแทนที่ไม่สอดคล้องกับตลาด” 

US 

Europe 

Thailand 

India 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

มุมมองเศรษฐกจิโลก 

- หุ้นอินเดียปรับขึน้ต่อเน่ือง จากราคาน า้มนัทรงตวั และนโยบายกระตุ้นทัง้การเงิน และคลงั 
- คาด RBI ลดดอกเบีย้ลงอีกในเดือนเมษายนนี ้เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ 
- คาดนายก Modi ชนะเลือกตัง้อีกครัง้ หุ้นอินเดียมีโอกาสไปได้ต่อจากนโยบายท่ีต่อเน่ือง 

 
 

- FED ส่งสญัญาณไม่ขึน้ดอกเบีย้ และยตุิลดขนาดงบดลุปีนี ้
- เศรษฐกิจไตรมาส 4/2018 ชะลอลง แต่ทัง้ปี 2018 โต 3% สงูสดุในรอบ 4 ปี 
- คาดเศรษฐกิจค่อยๆชะลอลงจากนี ้แต่จะไม่ติดลบ หรือไม่เข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

 
 - ECB หัน่ประมาณการณ์เศรษฐกิจในยโูรโซนลงแรง พร้อมทัง้เตรียมรับมือหากเศรษฐกิจ

ชะลอ ท าให้แนวโน้มการขึน้ดอกเบีย้ลดลง  
- ความไม่แน่นอนเร่ือง Brexit ยงัคงอยู่ 

- ผลประกอบการ SET ต ่ากว่าคาด จากกลุ่มพลงังาน และขนส่งเป็นหลกั 
- กนง. มีมติคงอตัราดอกเบีย้เป็นเอกฉนัท์ จบัตาความเส่ียงจากปัจจยัต่างประเทศ 
- ผลการเลือกตัง้ออกมาผิดคาดเกือบทกุส านกั จบัตาการจดัตัง้รัฐบาล ส่งผลต่อความเช่ือมัน่ 
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ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 
Consensus Estimates 

GDP Inflation 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

World 3.7 3.4 3.3 (3.4) 3.8  3.1 (3.2) 3.1 (3.2) 
US 2.9 2.4 (2.5) 1.9 2.5 1.9 2.2 
Europe 1.9 1.2 (1.4) 1.4 (1.5) 1.7  1.4 1.5 
   Germany 1.5 1.0 (1.2) 1.5 1.9 1.5 (1.6) 1.7 
   France 1.5 1.3 1.4 2.1 1.3 (1.4) 1.6 
   Italy 0.9 0.1 (0.3) 0.7 (0.8) 1.3 1.1 1.3 
   Spain 2.5 2.2  1.9 1.7 1.3 1.6 
Asia x Japan 6.0 5.7 5.6 2.3 2.2 (2.3) 2.4 (2.6) 
   Japan 0.8 0.7 (0.8) 0.5 1.0 0.9 (1.0) 1.3 
   China 6.6 6.2  6.0 2.1 2.1 2.2 (2.3) 
   India 7.2 7.1 (7.2) 7.3 4.0 3.4 (3.5) 3.9 (4.1) 
   Thailand 4.2  3.8 3.7 1.1 1.0 1.4  

* Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

Major Central Banks Current Rate Last Decision Next Meeting 

Federal Reserve (Fed) 2.25% - 2.50% 21 Mar 2019 No Change 2 May 2019 

European Central Bank (ECB) -0.4% 7 Mar 2019 No Change 10 April 2019 

Bank of Japan (BoJ) -0.1% 14 Mar 2019 No Change 25 April 2019 

Bank of Thailand (BoT) 1.75% 20 Mar 2019 No Change  8 May 2019 

ทีม่า : Bloomberg , PBG 

คาดการณ์ GDP โลก ปี 2019 ปรับชะลอลง 

มุมมองเศรษฐกจิโลก 
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Today’s headline 

ทีม่า : PBG 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

• การท่ีข้อตกลง Brexit ไม่ผ่านความเห็นชอบจากรัฐสภาองักฤษในวนัท่ี 29 มีนาคม ท าให้องักฤษสามารถขยายเวลาการบงัคบัใช้มาตรา 
50 ออกไปเป็นวนัท่ี 12 เมษายนเท่านัน้    (เทียบกบักรณีรัฐสภาลงมติอนมุตัิในวนันัน้ ก็หมายถึงการขยายเวลาการบงัคบัใช้มาตรา 50 
ออกไปจนถึงวนัท่ี 22 พฤษภาคม 2019) 

“BREXIT”  

สรุปภาวะตลาดค่าเงนิและตราสารหนีข้องอังกฤษในระยะสัน้ 

• Indicative Vote วนัจนัทร์ เป็นแค่เวทีแสดงความเห็นของสมาชิกสภา แต่ไม่ได้ถือเป็นข้อผกูมดัทางกฎหมายแต่อย่างใด 

• ขณะนีอ้งักฤษก าลงัเผชิญความเป็นไปได้ท่ีจะออกจาก EU โดยไม่มีข้อตกลง (No Deal Brexit) ในวนัท่ี 12 12 เมษายนนี ้เว้นแต่นางเมย์
จะสามารถท าข้อตกลงใหม่กบั EU ได้ โดยเหล่าผู้น า EU มีก าหนดจดัการประชมุสดุยอดในวนัท่ี 10 12 เมษายนนี ้

วิธีอ่าน: เช่น GBPUSD มีค่า 0.56% หมายความว่า GBP แข็งค่าขึน้เทียบกับ USD 
Data as of 2 April 2019 

มุมมองนักวิเคาะห์จาก Lombard Odier Asia 
 

• ข้อสรุป Brexit ยากท่ีจะคาดการณ์แม้โดยสมาชิกรัฐสภาเอง 
• การท าก าไรด้วยการซือ้ขายระยะสัน้ท าได้ยากขึน้ 

 

ค าแนะน าการลงทนุ 
• ในกรณีท่ีเกิด No-deal Brexit เน้นลงทนุในกลุ่ม Core 
• ในกรณีท่ีเกิดข้อยตุิในเชิงบวก สามารถเพิม่การลงทนุในหุ้นท่ี

เก่ียวข้องได้ 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

สหรัฐฯ 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

• การประชุม FED ล่าสุด รอบวันท่ี 19-20 มีนาคม 2019 คง
ดอกเบีย้ท่ี 2.25-2.50% ตามคาด และส่งสญัญาณไม่ปรับขึน้
อตัราดอกเบีย้ปีนี ้พร้อมหยดุลดขนาดงบดลุในเดือนกนัยายน 
2019 โดยปรับประมาณการ 

• อตัราการเติบโตเศรษฐกิจ ปี 2019 และ 2020 เป็น 2.1% และ 
1.9% ตามล าดบั 

• อัตราว่างงงาน ปี 2019 และ 2020 เป็น 3.7% และ 3.8% 
ตามล าดบั 

• อัตราเงินเฟ้อ ปี 2019 และ 2020 เป็น 1.8% และ 2.0% 
ตามล าดบั  

• อัตราการเติบโตเศรษฐกิจไตรมาส 4/2018 +2.2% QoQ 
ชะลอตวัจากไตรมาส 2 และ 3 เป็นผลจากการชะลอตวัทัง้การ
ใช้จ่ายผู้ บริโภค ภาคธุรกิจและรัฐ แต่ทัง้ปี 2018 ยังโต 3% 
YoY สงูสดุในรอบ 4 ปี 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 1.6 2.2 2.9 2.4 (2.5) 1.9 

Inflation 1.3 2.1 2.5 1.9 2.2 

Yield 3M* 1.0 1.7 2.8 2.9 (3.0) 2.8 (2.9) 

Yield 2Y* 1.2 1.9 2.5  2.8 (2.9) 2.8 

Yield 10Y* 2.4 2.4 2.7 3.0 3.0 (3.1) 

S&P500** 2238.8 2673.6 2506.9 
3084.2 

(3059.6) 
  

เศรษฐกิจปี 2018 โตสูงสุดรอบ 4 ปี คาดชะลอตัวลงจากนี ้แต่ไม่ถดถอย จากแรงหนุน FED  
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ยุโรป 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

• นายดรากี ประธานธนาคารกลางยโุรป (ECB) ยืนยนัท่ีจะเข้า
แทรกแซง หากภาวะเศรษฐกิจย ่าแย่ลง นอกจากนี ้อีกทัง้ปรับ
ลดคาดการณ์ GDP ลงเหลือ 1.1% จากเดิม 1.7% 
 

• สอดคล้องกบัความเห็นของ Capital Economics ท่ีประเมิน
ว่า GDP ยูโรโซนจะเติบได้ท่ีต ่ากว่า 1.0% ในขณะท่ีประเทศ
ชัน้น าเช่น เยอรมนัคาดว่าจะชะลอตวัจากปี 2018 มากท่ีสุด
จาก 1.5% เหลือเพียง 0.5% ฝร่ังเศสการประท้วงท่ียืดเยือ้คาด
ฉดุเศรษฐกิจให้เติบโตชะลอลงเหลือ 1.0% สเปนแม้จะมีการ
เลือกตัง้ครัง้ใหม่ในเดือนเมษายนแต่ก็คาดว่าจะไม่มีผลต่อ
เศรษฐกิจมากนัก จาก 2.5% เหลือเพียง 2.3%  ในขณะท่ี
อิตาลีคาดว่าจะหดตวัติดลบถึง 0.5% เลยทีเดียว 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 2.0 2.4 1.9 1.2 (1.4) 1.4 (1.5) 

Inflation 0.2 1.5 1.7 1.4 1.5 

Yield 3M* -0.3 -0.3 -0.3 -0.3 (-0.1) -0.2 (0.1) 

Yield 2Y* -0.8 -0.6 -0.6 -0.4 (-0.2) 0.1 (0.3) 

Yield 10Y* 0.2 0.4 0.2 0.5 (0.7) 0.7 (1.0) 

Euro STOXX** 350.3 385.5 328.5 
404.8 

(405.0) 
  

หั่นประมาณการณ์เศรษฐกจิลงเหลือ 1.1% จาก 1.7% ที่ประเมนิไว้ปลายปีก่อน 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

อนิเดีย 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

• ตลาดหุ้นอินเดียปรับขึน้ต่อเน่ือง โดยดชันี BSE 100 +10% 
จากจดุต ่าสดุตัง้แต่ต้นปีในช่วงกลางเดือนกมุภาพนัธ์ท่ีผ่านมา 
ขณะท่ีค่าเงินรูปีก็แข็งค่าขึน้กว่า 3% เม่ือเทียบกับดอลลาร์
สหรัฐฯ หลังราคาน า้มนัทรงตวั ท าให้ 12-M Forward P/E 
ของดชันี BSE100 อยู่ท่ี 18.9 เท่า ถือว่ายงัแพงเม่ือเทียบกับ
ค่าเฉลี่ยย้อนหลงั 10 ปีท่ี 16.3 เท่า 
 

• ธนาคารกลางอินเดีย (RBI) มีโอกาสสงูท่ีจะลดดอกเบีย้ลงอีก
ในเดือนเมษายนนี ้หลังจากอัตราเงินเฟ้อยังเคล่ือนไหวอยู่
แถวๆเป้าหมายกรอบล่างของ RBI ท่ี 2-6% 
 

• การกระตุ้ นเศรษฐกิจเป็นเป้าหมายส าคัญของนายก Modi 
ก่อนการเลือกตัง้ท่ีจะกินเวลาถึง 6 สัปดาห์ และจะมีการ
ประกาศผลในวันท่ี 23 พฤษภาคมนี ้เรามองว่านายก Modi 
จะชนะอีกครัง้ แต่จะไม่ถล่มทลายเหมือนปี 2014 ตลาดหุ้น
อินเดียมีโอกาสไปได้ต่อหลงัเลือกตัง้ จากนโยบายท่ีต่อเน่ือง 

ราคาน า้มันที่ทรงตัว และนโยบายกระตุ้นหนุนตลาดหุ้นอนิเดีย 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 8.0 8.2 7.2 7.1 (7.2) 7.3 

Inflation 5.0 3.3 4.0 3.4 (3.5) 3.9 (4.1) 

Yield 3M* 6.5 6.5 7.5 

Yield 2Y* 6.3 6.6 6.9 

Yield 10Y* 6.5 7.3 7.4 7.4 (7.5) 7.4 

BSE100** 8386.7 11029.8 11161.0 
12614.4 

(12658.3) 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ไทย 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

• ก าไรไตรมาส 4/2019 หดตัวถึง 37% YoY ต ่ากว่าคาดถึง 
24.6% มีเพียง 8 กลุ่มจาก 26 กลุ่มอุตสาหกรรมเท่านัน้ท่ี
รายงานก า ไ ร เพิ่ ม ขึ น้  ส่ วน ใหญ่อยู่ ใ นกลุ่ มกา ร เ งิ น , 
อสงัหาริมทรัพย์ และกลุ่มขนาดเล็กอ่ืน ๆ เช่น กลุ่มบรรจภุณัฑ์
เป็นต้น กลุ่มพลงังาน และขนส่งส่งผลกระทบต่อ SET มาก
ท่ีสดุ เพราะคิดเป็นสดัส่วนท่ีสงู 

• กนง. มีมติคงอตัราดอกเบีย้ท่ี 1.75% เป็นเอกฉันท์ และปรับ
ลด GDP growth ลงเล็กน้อยจาก 4.0% เป็น 3.8% เศรษฐกิจ
มีแนวโน้มอาจจะชะลอลงกว่า ท่ีประเมินไ ว้จากปัจจัย
ต่างประเทศ แต่ได้อานิสงส์จากการบริโภค และลงทุนใน
ประเทศโดยเฉพาะจากภาคเอกชน  

• ผลการเลือกตัง้ออกมาผิดคาดจากโพลหลายส านัก ต้องเฝ้า
จับตาว่าจะสามารถจัดตัง้รัฐบาลได้เม่ือใด เพ่ือสร้างความ
มัน่ใจให้กับนกัลงทุน อย่างไรก็ตามหลงัมีรัฐบาลคาดว่าจะมี
การกระต้นเศรษฐกิจภายในประเทศดงัเช่นทกุครัง้ท่ีผ่านมา 

จับตาการจัดตัง้รัฐบาลหลังการเลือกตัง้ 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 3.3 3.9 4.1 3.8 3.7 

Inflation 0.2 0.7 1.1 1.0 1.4 

Yield 3M* 1.6 1.6 1.9 1.9 2.1 

Yield 2Y* 1.6 1.5 1.8 1.9 2.2 

Yield 10Y* 2.6 2.3 2.5 2.7 2.8 

Nikkei** 1542.9 1753.7 1563.9 
1862.7 

(1857.5) 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ตราสารหนี ้

Yield พันธบัตรอายุ 3 เดือน และ 10 ปีในแต่ละประเทศ 

ไทย 

สหรัฐฯ ยุโรป 

จีน อินเดีย 

ญี่ปุ่น 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of March 29, 2019 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ตราสารทุน 

คาดการณ์ผลก าไรของตลาดหุ้น 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of March 29, 2019 

EPS Growth S&P500 Euro STOXX Nikkei HSCEI BSE100 SET MSCI EM 

2019-2020 11.44% 9.21% 8.03% 8.40% 27.70% 9.28% 13.77% 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ตราสารทุน 

ผลตอบแทนของดัชนีหุ้นทั่วโลก 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of March 29, 2019 

Stock index (%) Min 52 Week Range Max Last  1W 1M 3M 12M YTD 

Global (MSCI world Index) 436 528 509 0.7 1.0 13.1 3.1 12.3 

US (S&P500 Index) 2351 2931 2834 1.2 1.7 14.6 9.5 13.6 

Europe (STOXX 600 Index) 330 397 379 1.0 2.3 13.7 5.9 13.3 

Japan (Nikkei 225 Index) 19156 24271 21206 -1.2 -0.9 6.8 0.7 6.8 

BRIC (MSCI BRIC Index) 273 347 323 0.7 1.7 14.6 -3.3 14.0 

--Brazil (Bovespa Index) 69815 99994 95415 1.8 -1.9 8.6 11.8 8.6 

--Russia (MICEX Index) 2091 2547 2497 -4.1 -4.0 1.2 11.9 1.2 

--China (HSCEI Index) 9834 12545 11380 -1.2 -0.7 13.9 -1.3 12.4 

--China (Shanghai Composites) 2464 3214 3091 -0.4 4.6 23.9 -0.1 23.9 

--India (BSE 100 Index) 10266 12036 11809 -0.1 5.9 4.5 12.1 4.4 

Emerging (MSCI Emering Index) 935 1184 1058 -0.1 -0.1 10.2 -7.1 9.9 

Middle East (MSCI EM EU ME Africa) 229 293 252 -0.2 -1.9 6.0 -10.1 5.6 

Asia ex Japan (MSCI Asia ex Japan) 571 732 663 -0.1 0.9 11.9 -5.0 11.4 

--Thailand (SET Index) 1548 1801 1639 -0.5 -1.0 5.7 -5.1 5.7 

--Indonesia (JCI Index) 5634 6548 6469 -0.9 -0.9 4.4 6.7 4.4 

--Malaysia (KLCI Index) 1635 1895 1644 -1.1 -3.3 -2.0 -8.9 -1.9 

--Philippines (PSEi Index) 6844 8144 7921 -1.1 0.8 6.6 0.8 6.6 

Avg Current
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ตราสารทุน 

12-Month Forward PE Band  
(Based on 10Y historical data) 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of March 29, 2019 

Others (Satellites) Major markets 

*Nikkei ไม่รวมข้อมูลปี 2009 เนือ่งจากก าไรผนัผวนสงู ท าใหต้วัเลข PE สงูผิดปกติ 
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ตราสารทุน 

Trailing Price-to-Book Ratio 
(Based on 10Y historical data) 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of March 29, 2019 

Others (Satellites) Major markets 
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ค าแนะน า K-Alpha 2.0 

K-SGM 

K-
GREAT 

K-GA 

K-GI 

UIF-N 

2.2 SATELLITES / CONVICTIONS 

Theme Fund 

2.2.1 Growth Play 

2.2.1.2 Closing EM & DM gap 
K-SEMQ /  

K-GEMO 

2.2.1.3 China control volatility K-CCTV 

2.2.1.4 
SET’s strong 

momentum 
K-STAR 

2.2.1.5 
Ride on Fed’s 

dovishness 

K-USA /  

K-GHEALTH 

2.2.2 Income Play 

2.2.2.1 Attractive valuation of 
Asian Pacific bond  

K-APB 

2.2.2.2 Portfolio’s cash cow K-PROP 

2.2.2.3 Principle protect K-SFPLUS 

2.2.3 Uncorrelated Play 

2.2.3.1 Diversifier with 

uncorrelated return 
K-ART 

2.1 CORE 

Long-

term 

wealth 

creation 

Short-

term 

opportune 

profit 

taking 

+ 

Diversified balanced fund 

2.1.1 K-SGM 

Lombard Odier 
• Risk-based approach with less vulnerable 

to forecasts 

• Effective diversification with relatively less 

equity concentration  

• Compound smoother returns over market 

cycles 

2.1.2 K-GINCOME 

J.P. Morgan 
• Aim to provide sustainable income  

• Focuses on Dividend stocks, REITs, and 

non-investment grade bonds 

• Income play with Auto-redemption 

2.1.3 K-GA 

BlackRock 
• Capital-based asset allocation  

• Relatively higher exposure in equity 

• Likely to outperform during market rally 

• Growth play with dividend payment 

2.1.4 

 

 

 

 

K-GREAT 

Lombard Odier 
• Risk parity allocation with alternative risk 

premier strategy 

• Using leverage to enhance returns 

• Drawdown management 

2.1.5 United Income Focus Trust  

Wellington 
• Risk-based allocation with optimization 

model 

• Actively managed with leverage 

K-USA /  
K-GHEALTH 

K-SEMQ /  
K-GEMO 

K-STAR 

K-CCTV 

K-PROP 
K-APB 

K-SFPLUS 

K-ART 
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น า้หนักการลงทุนของ K-Alpha 

ทีม่า: PBG,  ปรับเปล่ียนน ้าหนกัการลงทนุครั้งล่าสดุ เมือวนัที ่ 22 มีนาคม 2019 

Model 1 Model 2 

จุดประสงค์การลงทุน ผลิตภณัฑ์ 
น า้หนักการลงทุน (%) 

Model 1 Model 2 
Core Portfolio K-SGM / K-GA / K-GI / K-GREAT / UIF-N 60 50 

Satellite 

Growth 

K-USA / K-GHEALTH 6 6 
K-SEMQ / K-GEMO 3 4 
K-STAR 3 4 
K-CCTV 4 6 

Income 
K-PROP 6 12 
K-APB 5 10 
 K-SFPLUS 1 1 

Uncorrelated K-ART 12 7 
น า้หนักรวม 100 100 
Portfolio Annualized Standard Deviation 5..2% 5.6% 
Portfolio Expected Return Cash* + 3% p.a. Cash* + 5% p.a. 

K-SGM 

K-
GREAT 

K-GA 

K-GI 

UIF-N K-SGM 

K-
GREAT 

K-GA 

K-GI 

UIF-N 

K-USA /  
K-GHEALTH 

K-SEMQ /  
K-GEMO 

K-STAR 

K-CCTV 

K-PROP 
K-APB 

K-SFPLUS 

K-ART 

K-USA /  
K-GHEALTH 

K-SEMQ /  
K-GEMO 

K-STAR 

K-CCTV 
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K-APB 

K-SFPLUS 

K-ART 
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Date Country Notable Upcoming Events 

April 

10 EU • ECB MPC Meeting 
17 China • GDP 1Q19 
25 Japan • BOJ MPC Meeting 
26 US • GDP 1Q19 
30 EU • GDP 1Q19 

May 

2 US • FED FOMC Meeting 
8 

Thailand • BOT MPC Meeting 
21 • GDP 1Q19 
30 US • GDP 1Q19 
31 India • GDP 1Q19 

June 

6  Japan • GDP 1Q19 

20 
US • FED FOMC Meeting 

Japan • BOJ MPC Meeting 
26 Thailand • BOT MPC Meeting 
27 US • GDP 1Q19 

 เหตุการณ์ที่น่าจับตามอง 

ทีม่า : Bloomberg , PBG 
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ค าสงวนสทิธ์ิ (Disclaimer) 

 
เอกสารฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง 
ความน่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด  
 

บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า  
 

ทัง้นี ้ผู้ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงเองทัง้สิน้  
 

บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักล่าว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้งึไม่ถือว่าเป็นการ
ให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทัง้สิน้  

 

 




