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Factors to Watch This Week

Highlights & What’s Next 9 พ.ย. 2026

วันที่ รายละเอียด

จันทร์ 9 พ.ย. CPI/PPI ต.ค. (จีน), ดัชนีช้ีน ำเศรษฐกิจเบื้องต้น ก.ย. (ญี่ปุ่น)

อังคาร 10 พ.ย. วันหยุด – อินเดีย (Diwali Balipratipada), Economy Watchers ต.ค. (ญี่ปุ่น), CPI ต.ค. (สหรัฐฯ)

พุธ 11 พ.ย. วันหยุด – สหรัฐฯ (Veterans Day; ตลาดพันธบัตรปิด), วันหยุด – ยุโรป บางประเทศ (Armistice Day)

พฤหัสบดี 12 พ.ย. CPI ต.ค. (อินเดีย), GDP Q3 เบื้องต้น (อังกฤษ), ผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรก/ต่อเนื่อง (สหรัฐฯ)

ศุกร์ 13 พ.ย. GDP/การจ้างงาน Q3 (ยุโรป), PPI ต.ค./สินค้าคงคลังน ้ำมันดิบ (สหรัฐฯ)

What’s Next?

ติดตามการเจรจางบประมาณระหว่าง Congress และ Trump รวมถึงทิศทางนโยบายการค้า เพื่อประเมิน 

Policy Risk และแนวโน้ม Treasury Yield

Democrat ชนะ Midterm ครอง Congress ตลาดคาดข้อจ ำกัดต่อนโยบาย Trump เพิ่มขึ้น 
พรรค Democrat ชนะการเลือกตั้งกลางเทอมและเข้าควบคุม Congress ส่งผลให้ตลาดประเมินว่า Divided Government จะเพ่ิมข้อจ ำกัดต่อการผลักดันนโยบายด้านการคลัง 
การค้า และสงครามอิหร่านของ Trump ช่วยลด Policy Risk ในระยะสั้น โดยตลาดหุ้นและพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับข้ึนหลังผลเลือกตั้ง ขณะท่ี Treasury Yield และราคาน ้ำมันลดลงจาก
ความคาดหวังต่อการใช้จ่ายภาครัฐและความตึงเครยีดตะวันออกกลางที่อาจลดลง อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงด้านกฎระเบียบต่อ Data Center และเทคโนโลยียังคงกดดันหุ้นบางกลุ่ม

CIO WEEKLY INSIGHTS

Recommendation 

แนะน ำกระจายการลงทุนหลายกลุ่มอุตสาหกรรม ลดการกระจุกตัวในกองทุนกลุ่มเทคโนโลยีจากความเส่ียงด้าน

กฎระเบียบ

What’s Next?

ติดตามตัวเลข CPI และ PPI ต.ค. ของสหรัฐฯ รวมถึงถ้อยแถลงของกรรมการ Fed เพื่อประเมินโอกาสการ

ข้ึนดอกเบ้ียในการประชุมเดือนธันวาคม

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ แข็งแกร่งเกินคาด หนุนโอกาส Fed ขึ้นดอกเบี้ยเดือนธันวาคม
Nonfarm Payrolls เดือนตุลาคมเพ่ิมข้ึน 165,000 ต ำแหน่ง มากกว่าคาด ขณะที่อัตราว่างงานลดลงจาก 4.2% สู่ 4.1% สะท้อนตลาดแรงงานที่ยังแข็งแกร่งและเปิดทางให้ 
Fed ให้ความส ำคัญกับการควบคุมเงินเฟ้อมากข้ึน ส่งผลให้ตลาดเพ่ิมโอกาสการข้ึนดอกเบี้ยเดือนธันวาคมเป็น 78% จาก 70% โดย US 2Y Yield เพ่ิมข้ึนสู่ 4.52% และ US 10Y 
Yield สู่ราว 4.87% หลังประกาศข้อมูล ขณะที่ดอลลาร์แข็งค่าข้ึน

Recommendation 

เน้นกองทุนตราสารหนี้ระยะส้ันเพื่อรับ Yield ระดับสูงและลดความผันผวนจากดอกเบี้ย ควบคู่กองทุนผสมเพื่อ

กระจายความเส่ียงภายใต้นโยบายการเงินที่เข้มงวดของ Fed
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Key Talking Points

• Nonfarm Payrolls เดือน ต.ค. เพิ่มข้ึน 165,000 ต ำแหน่ง สูง
กว่าตลาดคาดที่ 70,000 ต ำแหน่ง ขณะที่ตัวเลขเดือน ส.ค.–ก.ย. ถูก
ปรับเพิ่มข้ึนรวม 84,000 ต ำแหน่ง สะท้อนว่าตลาดแรงงานในช่วง
ก่อนหน้าไม่ได้ชะลอตวัมากเท่าที่ประเมินไว้

• การจ้างงานเพิ่มข้ึนในหลายภาคธุรกิจ น ำโดยบรกิารภาคธุรกิจ 
สาธารณสุข ขนส่ง และภาคการผลิต สะท้อนว่าความแข็งแกร่งไม่ได้
กระจุกตัวอยู่เพียงบางอุตสาหกรรม

• อัตราการว่างงานลดลงจาก 4.2% เหลือ 4.1% ขณะที่ Labor 
Force Participation Rate เพิ่มข้ึนจาก 61.8% เป็น 61.9% 
สะท้อนว่าอัตราการว่างงานลดลงจากการมีงานท ำเพิ่มข้ึน ไม่ใช่เพราะ
คนออกจากตลาดแรงงาน

• Average Hourly Earnings เพิ่มข้ึน 3.1% YoY ซึ่งเป็นระดับ
ต ่ำสุดนับตั้งแตปี่ 2021 สะท้อนว่าค่าจ้างยังไม่สร้างแรงกดดันเงินเฟ้อ
มากนัก

• อย่างไรก็ดี ตลาดแรงงานยังมีจุดอ่อน โดยจ ำนวนผู้ท ำงาน Part-

time เพราะเหตุผลทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน 339,000 คน สู่ 4.84 
ล้านคน และผู้ว่างงานใช้เวลาหางานนานข้ึนจาก 24.8 เป็น 27.1 
สัปดาห์

ค ำแนะน ำ

US Key Talking Points: ตลาดแรงงานสหรัฐฯ แข็งแกร่งเกนิคาด

• มุมมองหุ้นสหรัฐฯ: Slightly Positive
• หากต้องการลงทุนเฉพาะในกองทนุหุ้นสหรัฐฯ แนะน ำสัดส่วนไม่เกิน 30%

NFP

Source: Bloomberg, K WEALTH | 7 Nov 2026
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Key Talking Points

• มุมมองหุ้นยุโรป: Neutral

• แนะน ำลงทุนในตลาดหุ้นยุโรป ผ่านกองทุน ES-EG หรอื K-EUX

• หากต้องการลงทุนเฉพาะในกองทุนหุ้นยุโรป แนะน ำสัดส่วนไม่เกิน 20%

ค ำแนะน ำ

Foreign Residents’ Holding (% of Total)

Source: Capital Economics, LSEG

EU Key Talking Points: ใครถอืครองหนีฝ้รั่งเศส และจะยงัถอือยูต่่อหรอืไม่

Who owns France’s debt, and will they stick around?

• OAT อายุเกิน 1 ปีมีมูลค่าราว €2.45Trn หรอื 78% ของ GDP 

ขณะที่ต่างชาติถือครองประมาณ 60% สูงกว่าอิตาลีและสเปน

• จุดเปราะบางหลักอยู่ที่ผู้ลงทนุนอกยูโรโซน เพราะมีความเสี่ยงค่าเงิน 
แรงจูงใจด้านกฎเกณฑ์ต ่ำ และมีทางเลือกลงทุนมาก จึงอาจเป็นแรง
ขายส ำคัญหากปัญหาการคลังแย่ลง

• อย่างไรก็ดี นักลงทุนยูโรโซนถือ OAT มากกว่า 3 ใน 4 มีแนวโน้ม
ถือได้ทนกว่า เพราะไม่มีความเสี่ยงค่าเงินและได้ประโยชน์ดา้น
กฎเกณฑ์

• ความเสี่ยง Doom loop ระหว่างรัฐบาลกับระบบการเงินยังต ่ำ 
เพราะธนาคารฝรั่งเศสถือพันธบัตรรัฐบาลในสัดส่วนต ่ำเมื่อเทยีบกับ
สินทรัพย์ 

• QT ของ ECB ท ำให้โครงสร้างผู้ถือครองเปราะบางข้ึน เม่ือ 
Banque de France ลดการถือ OAT และสัดส่วนผู้ลงทุน
ต่างชาติกลับมาเพิ่มข้ึน

• Base case: OAT-Bund spread มีแนวโน้มกว้างจาก 155 
bps เป็น 200 bps ณ ส้ินปี 2027 แต่ยังไม่ใช่วกิฤตเชิงระบบ 
ตราบใดที่ความเสี่ยงผิดนดัหรอืออกจากยูโรยังต ่ำ
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PMI ชี้กิจกรรมเศรษฐกจิจนีเสยีแรงสง่อกีครั้ง

• PMI รวมลดเหลอื 50.9: ลดลงจาก 51.6 โดยภาคการผลิตเฉลี่ยลด
จาก 51.1 เป็น 50.7 แต่ค ำสั่งซื้อส่งออกใหม่ยังช้ีว่าการส่งออก
แข็งแกร่ง

• ก่อสร้างพลกิลดแรง: PMI ก่อสร้างทางการลดจาก 50.3 เป็น 48.0 
และความคาดหวังอ่อนลงมาก สะท้อนความเช่ือม่ันต่อแรงหนนุการ
คลังที่ลดลง

• บรกิารทรงตวั แรงงานดขีึน้: PMI บรกิารเฉลี่ยลดจาก 50.9 เป็น 
50.4 จากภาคการเงิน แต่ ICT และท่องเที่ยวยังแข็งแรง การจ้างงาน
ใกล้สูงสุดรอบ 3 ปี

• Capital Economics (CE) ยังคาดแรงหนนุการคลงัใน Q4 แต่
การเบกิจา่ยลา่ชา้เพิม่ความเสีย่งทีร่ายจา่ยจะต ำ่กว่าเป้างบประมาณปี
นี้

• มุมมองหุ้นจีน: Neutral

• แนะน ำลงทุนในตลาดหุ้นจีน ผ่านกองทุน K-CHINA

• หากต้องการลงทุนเฉพาะในกองทุนหุ้นจีน แนะน ำสัดส่วนไม่เกิน 20%

China PMIs (Sep vs Oct 2026)

Source: CEIC, Capital Economics, 4 Nov 2026
*Official PMI; ที่เหลือเปน็ค่าเฉล่ีย Official & RatingDog

CN Key Talking Points: PMI ต.ค. ชะลอลง ก่อสร้างอ่อนแรงสุด
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ค ำแนะน ำ
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เงินอดุหนนุและ AI ช่วยพยุงเอเชยีทา่มกลางพลังงานแพง

• เอเชยีทนแรงชอ็กพลงังานได:้ เงินอุดหนนุและการควบคุมราคาจ ำกัด
การส่งผ่านราคาพลังงานสู่ผู้บรโิภค ช่วยพยุงรายได้จรงิและการใช้จ่าย

• AI หนุนสง่ออก: ส่งออกเซมิคอนดกัเตอร์และอิเล็กทรอนิกส์ของ
ภูมิภาคโตราว 60% YoY ใน ก.ย. โดยเกาหลีใต้ ไต้หวัน สิงคโปร์ 
และมาเลเซียได้ประโยชน์สุด

• ผลกระทบไมเ่ทา่กนั: ศรลีังกา ปากีสถาน ฟิลิปปินส์ และไทยมีพื้นที่
การคลังจ ำกัด เงินเฟ้อเร่งแรงกว่าและไดป้ระโยชนจ์าก AI น้อยกว่า

• Capital Economics (CE) คาด Brent ราว US$100 ถึงสิน้ปีนี ้
และราว US$70 สิ้นปี 2027 แต่ความเสีย่งหลกัคือ AI ที่อาจชะลอตวั
ในปี 2027–2028

• มุมมองหุ้นเอเชีย: Positive

• แนะน ำลงทุนในตลาดหุ้นเอเชีย ผ่านกองทุน K-ATECH ด้วยความระมัดระวงั
มากขึ้น

• หากต้องการลงทุนเฉพาะในกองทุนหุ้นเอเชีย แนะน ำสัดส่วนไม่เกิน 20%

Net Energy Exports (% of GDP) 

Source: Capital Economics, 29 Oct 2026

Asia Key Talking Points: AI ช่วยพยงุเอเชยีจากแรงชอ็กพลงังาน

ค ำแนะน ำ
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Key Talking Points

Key Highlights

• Headline CPI ต.ค. เพิ่มข้ึน 3.90% YoY (จาก 2.82% เดือนก่อน) สูง
กว่าที่ตลาดคาด และสูงกว่ากรอบเปา้หมายเงินเฟ้อของ ธปท.

• Core CPI 1.58% YoY ปรับข้ึนเพียงเล็กน้อย สะท้อนว่าแรงกดดันเงินเฟ้อ
ยังไม่ได้มาจากอุปสงค์ในประเทศ

ปัจจัยหลกัมาจาก

• ราคาพลังงานท่ีปรับสูงข้ึนจากความตึงเครยีดตะวันออกกลาง

• ราคาผักสดและอาหารบางประเภทจากปญัหาน ้ำท่วม

• ต้นทุนอาหารส ำเร็จรูปเร ิ่มส่งผ่านสู่ผู้บรโิภค

Outlook

• เงินเฟ้อท่ีเร่งข้ึนเปน็ Supply-side Shock มากกว่า Demand-led 

Inflation

• เศรษฐกิจไทยยังขยายตัวเพียงราว 2% จึงยังไม่มีแรงกดดันให้ ธปท. ต้องข้ึน
ดอกเบี้ย คาดคงดอกเบี้ยนโยบายที่ 1.0% ต่อเนื่อง และอาจคงตลอดป ี

2027

Investment Implication

• ดอกเบี้ยไทยมีแนวโน้มทรงตัว ท ำให้ Carry เปน็แหล่งผลตอบแทนหลัก 
ขณะที่ Upside จาก Capital Gain ยังจ ำกัด

• คงมุมมอง Neutral Duration และเน้นสะสมตราสารหนี้คุณภาพสูง

ดัชนีราคาผูบ้รโิภคของไทย

Source: KBank Capital Market Business | 6 Nov 2026

TH Key Talking Points: เงินเฟอ้ไทยเรง่ขึน้ 3.9% สูงสดุในรอบกว่า 3 ปี แต่ยังไม่เปลีย่นมุมมองดอกเบีย้

ค ำแนะน ำ
มุมมองตราสารหนี้ไทย: Slightly Positive

มุมมองหุ้นไทย: Neutral

• แนะน ำลงทุนหุ้นไทย ผ่านกองทุนลดหย่อนภาษี หรอืกองทุนหุ้นปันผลคุณภาพ
ดี เช่น K-VALUE 

• หากต้องการลงทุนเฉพาะในกองทุนหุ้นไทย แนะน ำสัดส่วนไม่เกิน 20%
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UGEAR-NN

กองทุน UGEAR-NN ลงทุนผ่านกองทุนหลัก Jupiter Merian Global Equity 

Absolute Return Fund (Class I USD) ไม่น้อยกวา่ 80% ของ NAV ใช้กลยุทธ์ Market 

Neutral ในหุ้นท่ัวโลก มุ่งสร้างผลตอบแทนเป็นบวกไม่ขึ้นกับภาวะตลาด (Absolute 

Return) มีความสัมพันธ์ต ่ำกับหุ้นและตราสารหนี้ ป้องกันความเสี่ยงค่าเงินตามดุลยพินิจของ

ผู้จัดการกองทุน เหมาะกับผู้ลงทุนท่ีต้องการลดความผันผวนของพอร์ต

ผลตอบแทน ณ วันที่ 4 พ.ย. 2026
1 Week % 1 Month % 1 Year % YTD %

-0.28 -0.50 0.00 0.00

K-WPBALANCED

กองทุน K-WPBALANCED เป็นกองทุนผสมแบบ Fund of Funds ลงทุนในกองทุนรวมท้ัง

ในและต่างประเทศตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป กระจายท้ังหุ้น ตราสารหนี้ และสินทรัพย์ทางเลือก มี

สัดส่วนหุ้นประมาณ 30% บรหิารแบบ Dynamic Asset Allocation ร่วมกับ J.P. 

Morgan Asset Management เหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับความเสี่ยงได้ปานกลางค่อนข้างสูง

และต้องการกระจายลงทุนท่ัวโลกในกองเดียว

ผลตอบแทน ณ วันที่ 4 พ.ย. 2026
1 Week % 1 Month % 1 Year % YTD %

-1.65 -2.56 0.47 0.14

K-GDBOND-A(A)
K-GDBOND ลงทุนผ่านกองทุนหลัก PIMCO GIS Income Fund ท่ีบรหิารแบบยืดหยุ่น

ลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพทั่วโลก เพื่อมุ่งสร้างกระแสรายได้สม ่ำเสมอและปรับ Duration ได้

ตามภาวะตลาด นอกจากนี้ยังมีการกระจายในตราสารหนี้หลายประเภท หลายภูมิภาค ช่วยลด

ความผันผวนของพอร์ตลงทุนโดยรวม เหมาะกับนักลงทุนท่ีต้องการทางเลือกตราสารหนี้

ต่างประเทศ รับมือทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ ท่ียังมีแนวโน้มปรับขึ้น และต้องการเคร ื่องมือปรับ

พอร์ตได้รวดเร็วตามสภาวะตลาด

ผลตอบแทน ณ วันที่ 4 พ.ย. 2026
1 Week % 1 Month % 1 Year % YTD %

0.72 2.64 -2.28 -2.44

K-SFPLUS-A
กองทุน K-SFPLUS-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐและเอกชน 

และเงินฝากท้ังในและต่างประเทศ คงอายุตราสารเฉลี่ย (Portfolio Duration) ไม่เกิน 1 ปี 

ลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79% ของ NAV และป้องกันความเสี่ยงค่าเงินท้ังหมด ลงทุนใน

ตราสาร Non-investment Grade/Unrated ไม่เกิน 20% ของ NAV เหมาะกับผู้ท่ี

ต้องการพักเงินระยะสั้น 3-6 เดือน โดยผลตอบแทนอาจผันผวนตามภาวะตลาด

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ผลตอบแทน ณ วันที่ 4 พ.ย. 2026
1 Week % 1 Month % 1 Year % YTD %

0.02 0.13 1.08 0.82

น ้ำหนักการลงทุนของ K WEALTH Portfolio

K WEALTH Portfolio ปรับเปล่ียนน ้ำหนักการลงทุนครั้งล่าสุด เมื่อวันที่ 14 ตุลาคม 2026

Investment Objective Theme Fund

Weight (%)

Conservative Moderate Aggressive

C
o

re

Core Balance K-WPBALANCED / K-WPSPEEDUP / K-WPULTIMATE 70 70 70

Core Fixed Income K-GDBOND-A(A) 15 6.5 1.5

85 76.5 71.5

S
a

te
ll
it
e

Income
5 / 2 / 1

EM Momentum with High-Quality Shield K-APB 5 2 1

Growth
9.5 / 20 / 25.5

The Next Global Leaders K-GNEXT 4 8 10

US Large-Cap Growth Leaders ES-USBLUECHIP 1.5 2.5 4

The Catch-up Trade SCBRS2000 1 3 3.5

The AI Backbone ES-GTECH / K-GTECH 1 2.5 3

The Financials Renaissance KT-FINANCE 1 2 2.5

Value on the Silicon Silk Road K-ATECH 1 2 2.5

Alternative
0.5 / 1.5 / 2

All-Weather Investing UGEAR-NN 0.5 1.5 2

15 23.5 28.5

Total Weight 100 100 100

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ค ำเตือน ผู้ลงทุนโปรดท ำความเข้าใจลกัษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

Recommended Funds (2–6 November 2026)

1 2 3 4 5 6 7 8 8+
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Weekly Performance

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์ 1 เดือน 1 ปี ต้ังแต่ต้นปี

ตลาดหุ้น

MSCI ACWI โลก 1,085.48 -2.70 -5.42 9.50 6.98

S&P 500 สหรัฐฯ 7,376.86 -2.68 -5.45 9.63 7.76

NASDAQ สหรัฐฯ 24,579.42 -3.37 -10.75 6.85 5.75

STOXX 600 ยุโรป 648.33 0.24 2.87 14.79 9.48

ASIA EX JAPAN เอเชีย 986.25 -5.02 -13.54 9.14 7.97

NIKKEI ญี่ปุ่น 57,434.77 -9.25 -17.99 14.24 14.09

HSCEI ฮ่องกง 8,274.10 5.24 2.37 -10.72 -7.18

CHINA A50 จีน 12,884.45 -0.05 -8.28 -16.46 -15.83

SENSEX อินเดีย 81,028.02 8.82 11.55 -2.63 -4.92

SET ไทย 1,465.70 -3.48 -7.51 12.49 16.36

VIETNAM เวยีดนาม 1,725.36 -0.93 -1.60 7.90 -3.31

อสังหารมิทรัพย์
SETPREIT ไทย 143.72 0.70 -0.23 13.96 9.11

FTSEREIT สิงคโปร์ 630.67 2.24 0.76 -10.96 -11.63

โภคภัณฑ์

WTI/USD น ้ำมัน WTI 90.83 -12.76 2.89 52.02 58.19

BRENT/USD น ้ำมัน BRENT 98.32 -16.42 -1.88 54.52 61.58

XAU/USD ทองค ำ 4,070.80 5.06 -0.98 1.74 -5.75

อัตราผลตอบแทนพันธบัตร ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์ (bps) 1 เดือน (bps) 1 ปี (bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)

พันธบัตรรัฐบาล
US10Y สหรัฐฯ 4.86 -7 -43 77 69

TH10Y ไทย 2.06 -9 -34 29 40

2 - 6 พ.ย. 2026

ที่มา: Bloomberg ณ วันที่ 7 พ.ย. 2026

Disclaimer

➢ ข้อมูลในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรอืค ำแนะน ำในการตัดสินใจลงทุนแต่อย่างใด เนื่องจากการลงทุนมีความเส่ียง จึงควรท ำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

➢ เอกสารฉบับนี้จัดท ำเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท ำข้ึนจากแหล่งข้อมูลต่าง ๆ ที่น่าเช่ือถือ แต่บรษิัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเช่ือถือ หรอืความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และบรษิัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

➢ ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ความระมัดระวังในการใช้ข้อมูลต่าง ๆ ด้วยวจิารณญาณของตนเอง และรับผิดชอบในความเส่ียงเองท้ังส้ิน บรษิัทฯ จะไม่รับผิดในความเสียหายใด ๆ ต่อผู้ใช้หรอืบุคคลใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว

➢ โปรดท ำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ
CIO Office at K WEALTH
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