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เศรษฐกิจโลกยังขยายตัวต่อเนื่อง โดยมีการลงทุนด้าน AI เป็นแรงขับเคลื่อนส าคัญ ขณะที่ความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ผ่อนคลายลงบางส่วน อย่างไรก็ดี 
ความไม่แน่นอนด้านนโยบายการเงิน อัตราดอกเบ้ีย และตลาดตราสารหนี้ยังต้องได้รับการบรหิารอย่างรอบคอบ 

สรุปเป็น 5 ประเด็นส าคัญ ดังนี้

1. ความเสีย่งตะวันออกกลางคลีค่ลายแต่ยงัไมห่มดไป ข้อตกลงหยุดยิงส่งผลให้การขนส่งผ่านช่องแคบ Hormuz ทยอยฟ้ืนตัว ช่วยลดแรง
กดดันต่อตลาด อย่างไรก็ดี Risk Premium ยังอยู่ในระดับสูง จึงแนะน ากระจายความเสี่ยงผ่านกองทุน Global Multi-Asset ด้วยกล
ยุทธ์ Dynamic Allocation

2. ตลาดหุ้นพึ่งพาการเติบโตจาก AI มากขึ้น การลงทุน AI Capex ของกลุ่ม Hyperscaler ยังขยายตัวต่อเนื่อง และส่งผ่านประโยชน์จาก
กลุ่ม Semiconductor ไปยังอุปกรณ์การผลิต ฮาร์ดแวร์ ซอฟต์แวร์ ระบบไฟฟ้า และโครงสร้างพื้นฐาน Data Center จึงแนะน า
กระจายการลงทุนตลอดห่วงโซ่ AI Ecosystem เพื่อลดความกระจุกตัว

3. Fed มีแนวโน้มคงนโยบายการเงนิเข้มงวดนานขึ้น แรงกดดันเงินเฟ้อยังมาจากต้นทุนพลังงานและเทคโนโลยี ขณะที่ตลาดแรงงานเข้าสู่
ภาวะสมดุลมากข้ึน ช่วยลดความเสี่ยง Hard Landing คาดว่า Fed จะคงดอกเบ้ียถึงสิ้นปี 2026 ก่อนทยอยปรับลดอย่างระมัดระวัง จึง
ควรรักษาความยืดหยุ่นของพอร์ตและทยอยสะสมตราสารหนี้คุณภาพสูงเมื่อ Yield ปรับข้ึน

4. ความเสีย่งด้าน Duration ยังมีนัยส าคญั Bond Yield สหรัฐฯ ที่อยู่ในระดับสูงจากแรงกดดันด้านการคลังและแนวโน้ม Higher-for-

Longer ประกอบกับ Credit Spread ท่ีแคบ จ ากัดโอกาสเกิด Capital Gain จึงควรเน้นตราสารหนี้ระยะสั้นถึงกลาง Duration 

ต ่า และคุณภาพระดับ Investment Grade

5. การเลอืกตั้งกลางเทอมสหรัฐฯ อาจเพิ่มความผนัผวนเชิงนโยบาย มาตรการภาษีการค้าและกฎระเบียบรายอุตสาหกรรมอาจผันผวนในระยะ
สั้น อย่างไรก็ดี ทิศทางเศรษฐกิจ อัตราดอกเบ้ีย และผลประกอบการยังเป็นปัจจัยหลักในระยะยาว จึงแนะน าคงสัดส่วนการลงทุนในหุ้นโลก
แบบกระจายภูมิภาคและอุตสาหกรรม โดยไม่ปรับพอร์ตตามผลการเลือกตั้งเพียงปัจจัยเดียว

Summary



Middle East shock fades but 

doesn’t disappear 

Theme 1 :



ตลาดน า้มนัผนัผวนรับแรงกดดนัจากภาวะอปุสงค์-อปุทานทีไ่มแ่นน่อน

• ทิศทางราคาและโครงสร้างตลาด: ราคาสัญญาน ้ามันล่วงหน้าทั้งระยะสั้น (CO1 mo) และระยะยาว (CO12 mo) ปรับตัวสูงขึ้นในช่วงต้นปี 2026 ก่อนจะเผชิญกบั
แรงกดดันและปรับฐานหลังมีข้อตกลงหยุดยิง โดยปัจจุบันส่วนตา่งราคา (Spread) เร ิ่มแคบลงสะท้อนถึงมุมมองตลาดที่มีต่อภาวะอปุสงค์และอุปทานในอนาคตทีส่มดุล
ขึ้นความผันผวนของตลาด

• ดัชนีความผันผวนของราคาน ้ามันพุง่สูงขึน้อย่างมีนัยส าคญัในช่วงไตรมาสแรกของปี 2026 ตามความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจและภูมิรัฐศาสตร์ ก่อนจะเร ิ่มชะลอตัวลง 
อย่างไรก็ตาม ล่าสุดเร ิ่มเห็นสัญญาณการดีดตัวกลับของความผันผวนอีกคร้ัง ซึ่งบ่งช้ีวา่นักลงทุนยังคงมีความระมัดระวงัต่อปัจจัยเสี่ยงที่อาจเข้ามากระทบในระยะถดัไป

As of : 22 Jul 2026 Source : Bloomberg, K WEALTH4
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แม้ราคาน า้มนัเป็นตวัขบัเคลือ่นหลกัตอ่ตน้ทนุขนสง่ แต่ไมไ่ดผ้ลกัใหเ้งนิเฟ้อคาดการณเ์ร่งตวัขึน้

• ผลกระทบของราคาพลังงานต่อต้นทุนโลจิสติกส์: การปรับตัวขึ้นของ Baltic Dry Index ในช่วงที่ผ่านมา มีความสัมพันธ์สอดคล้องกับการพุ่งขึน้ของราคาน ้ามันดิบ 
เนื่องจากต้นทุนเช้ือเพลิงถือเป็นองค์ประกอบหลักของค่าระวางเรอื ซึ่งส่งผลให้ดัชนีสะท้อนถึงการปรับตัวตามกลไกราคาพลังงานควบคู่ไปกับความต้องการขนสง่สินค้า

• ความเชื่อมโยงระหวา่งราคาน ้ามันและเงินเฟ้อ: ราคาน ้ามันดิบ Brent และอัตราเงินเฟ้อคาดการณ ์(US Breakeven 5Y) เคลื่อนไหวในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยส าคญั 
โดยแรงกดดันจากต้นทนุพลังงานได้กลายเป็นปัจจยัขบัเคล่ือนหลักทีส่่งผลต่อการคาดการณเ์งินเฟ้อในระยะยาว ท าให้แนวโน้มเงินเฟ้อและต้นทุนการขนสง่ยังคงมีความ
อ่อนไหวต่อความผันผวนของราคาพลังงานสูง แต่จากสถานการณ์ความขดัแย้งล่าสุด เงินเฟ้อคาดการณป์รับเพิม่ขึ้นไม่มากนัก สะท้อนมุมมองตลาดทีม่องวา่ปัญหาน่าจะ
คลีคลายได้

Source : Bloomberg, K WEALTH5
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Source : Bloomberg, K WEALTH6

• จ านวนเรอืขนส่งรวมและเรอืทีผ่่านช่องแคบฮอร์มุซและมุ่งหน้าไปทางตะวนัออกพุง่สูงขึ้นอย่างรวดเร็วในช่วงกลางเดือนมิถุนายน 2026  หลังมีข้อยุติหยุดยิง ก่อนจะเร ิ่ม
ปรับตัวลดลงสู่ระดับปกติในเดือนกรกฎาคมหลังความขัดแย้งปะทุข้ึนอีกคร้ัง 

• แนวโน้มการคลี่คลาย: จากข้อยุติในเดือน Jun-26 ท าให้เห็นสัญญาณการปรับเพิม่ของจ านวนเรอืที่กลับมาด าเนนิการได้ตามปกติ ซึ่งสะท้อนวา่ภาพรวมการขนสง่พร้อมที่จะ
กลับเข้าสู่ภาวะปกติได้อย่างรวดเร็ว ดังนั้นแม้มีการปะทุของเหตุการณข์ึ้นใหม่ แต่เช่ือวา่ศักยภาพในการจัดการและบรหิารจัดการการขนส่งจะชว่ยประคองให้สถานการณไ์ม่
รุนแรงเท่าเดิม

ปรมิาณการขนสง่เชงิพาณชิยท์ีผ่า่นชอ่งแคบ Hormuz
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Key Talking Point

• ราคาน ้ามันปรับลดจากจุดสูงสุด แต่โครงสร้างตลาดยังสะท้อนว่า Risk Premium ยังไม่หายไปทั้งหมด

• ผลกระทบด้าน Supply Chain และค่าขนส่งเร ิ่มคลี่คลาย แต่ตลาดยังจับตาความเสี่ยงจากการปะทุของความขัดแย้งรอบใหม่

• แต่ทั้งนี้ต้องตระหนักว่าความเสี่ยงในภูมิภาคนี้ย่อมจะกลบัมาปะทุใหม่ได้ทุกเมื่อ

Source : Bloomberg, K WEALTH7

• แม้แรงกดดันจากราคาพลังงานลดลง แต่ความผันผวนของราคาน ้ามันยังสามารถสง่ผ่านมายังเงินเฟ้อและ Bond Yield ได้เป็นระยะ

• ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ยังสนับสนุนให้ตลาดม ีRisk Premium สูงกว่าช่วงกอ่นเกิดเหตุการณ์

• นักลงทุนควรเน้นการกระจายการลงทุนและปรับ Tactical Allocation ตามการเปลี่ยนแปลงของความเสีย่งมากกว่าการคาดการณ์เหตุการณ์ระยะสั้น

• ความขัดแย้งอาจกลับมารุนแรงข้ึนและส่งผลกระทบต่อการผลติหรอืการขนสง่น ้ามันผ่านช่องแคบ 

Hormuz

• การกลับมาของ Supply Shock อาจผลักดันเงินเฟ้อและ Bond Yield ให้ปรับข้ึนอีกคร้ัง

• ความผันผวนของราคาพลังงานอาจกดดันสินทรัพย์เสีย่ง โดยเฉพาะหุ้นที่มี Valuation สูง

• เน้นกลยุทธ์ Dynamic Allocation ผ่านกองทุน Global Multi-Asset เพื่อรับมือกับการ

เปลี่ยนแปลงของสินค้าโภคภัณฑ์อย่างรวดเร็ว

• Global Multi-Asset Fund (K-WealthPlus Series)

Summary

Investment Implication

Risk Strategy

As of : 24 Jul 2026



Market resilience is increasingly 

reliant on AI-related growth

Theme 2 :



AI Capex ของกลุม่ Hyperscaler ยังเร่งตวัตอ่เนือ่ง 

หนุนก าไรและการเตบิโตของตลาดหุน้โลก

• AI Capex ของกลุ่ม Hyperscaler ถูกปรับเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง โดยล่าสุดคาดวา่จะอยู่ที่ราว USD 805bn ในปี 2026 และ USD 1.0tn ในปี 2027 สะท้อนวา่ Cloud 
และ AI leaders ยังให้ความส าคัญกับการลงทุนใน Data Center, ชิป และโครงข่ายเพื่อรองรับความตอ้งการ AI ระยะยาว

• อย่างไรก็ดี Capex ที่เร่งตัวเร็วกวา่กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ท าให้สัดส่วนเงินสดทีต้่องใช้ลงทุนเพิม่ขึน้สู่ระดับสูงกวา่ในอดีต จึงต้องติดตามความสามารถในการ
สร้างรายได้จาก AI และวนิัยด้านเงินลงทุนของแต่ละบรษิัท แต่ยังไม่ใช่สัญญาณของการลด Capex ในระยะใกล้

As of : 22 Jul 2026 Source : Bloomberg, Lombard Odier. JPMAM, K WEALTH9
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เร ิ่มมสีญัญาณการกระจายตวัอตุสาหกรรมทีไ่ดป้ระโยชนใ์นกลุม่ AI 

นอกเหนอืจากกลุม่ Semiconductors และ Memory

• คาดการณ์ก าไรปี 2026–27 ชี้วา่การเติบโตไม่ได้จ ากัดอยู่เพยีง Memory แต่ขยายไปยัง Semiconductor Equipment, IT และ Software โดยกลุ่ม 
Semiconductor Equipment มีคาดการณ์ก าไรปี 2026 สูงเด่น ขณะที่ Software มีฐานคาดการณ์ค่อนขา้งระมัดระวงั จึงมีโอกาสเกดิ upside หากการน า AI 
ไปใช้สร้างรายได้ชัดเจนขึ้น

• อย่างไรก็ดี การเติบโตยังมีความแตกตา่งระหวา่งอุตสาหกรรม: กลุ่ม Semiconductors ยังคงเป็นผู้น า แต่ Hardware และ Software มีแนวโน้มเติบโตสม า่เสมอ
กวา่ จึงควรกระจายการลงทุนไปยังผู้ได้ประโยชน์ตลอดห่วงโซ ่AI แทนการกระจุกตัวในกลุ่มชิปเพยีงอย่างเดียว

As of : 22 Jul 2026 Source : Bloomberg, Lombard Odier, K WEALTH10
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จากชปิสูผู่ไ้ดป้ระโยชนท์ัว่หว่งโซ ่AI

• ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปีสะท้อนวา่หุ้น Semiconductors ปรับขึ้นน าธีม AI ขณะที่กลุ่ม Software, SaaS และ Hyperscalers ยังให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ สะท้อน
ความกังวลของตลาดต่อการสร้างรายได้จาก AI ในระยะสั้น และเปิดโอกาสคัดเลือกลงทุนในบรษิัทที่มีฐานลูกค้า ข้อมูล และความสามารถในการต่อยอด AI เชงิพาณชิย์

• การขยาย Data Center ท าให้ความต้องการไฟฟ้ามีแนวโนม้เพิม่ขึน้สู่ราว 194 GW ภายในปี 2035 โดยเฉพาะในสหรัฐฯ จึงท าให้โครงข่ายไฟฟ้า ผู้ผลิตอุปกรณ์ส่ง
จ่ายไฟ และโครงสร้างพื้นฐานพลังงาน กลายเป็นผู้ได้ประโยชนส์ าคัญของวฏัจกัร AI รอบถัดไป นอกเหนือจากกลุ่มชิปและ Memory

As of : 22 Jul 2026 Source : Bloomberg, K WEALTH11
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Key Talking Point

• AI Capex ของ Hyperscaler ยังเร่งตัวต่อเนื่อง สะท้อนความต้องการลงทนุใน Data Center, Cloud และโครงข่าย AI ระยะยาว

• การเติบโตของก าไรเร ิ่มขยายจากกลุม่ชิปไปยัง Semiconductor Equipment, IT Hardware และ Software 

• การใช้ไฟฟ้าของ Data Center ที่เพิ่มข้ึน ท าให้โครงข่ายไฟฟ้าและ Energy Infrastructure เป็นผู้ได้ประโยชน์ส าคัญใน AI รอบถัดไป
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• โอกาสลงทุน AI ไม่ได้จ ากัดอยู่เพียง Semiconductors แต่ขยายสู่ Hyperscaler, Software และผู้ให้บรกิารโครงสร้างพื้นฐาน

• การลงทุน Data Center ที่เร่งตัว ช่วยหนุนความต้องการอุปกรณ์ไฟฟ้า ระบบส่งจ่ายไฟ และพลังงานอย่างต่อเนื่อง

• ควรกระจายการลงทุนตลอด AI Ecosystem เพื่อลดความกระจุกตัวในหุ้นชิปที่ปรับตัวข้ึนมาแล้วมาก

• Capex ของ Hyperscaler ที่สูงข้ึนเร็วกว่ากระแสเงินสด ท าให้ตลาดจับตาความสามารถในการสร้าง

รายได้จาก AI อย่างใกล้ชิด

• การเติบโตของก าไรยังไม่กระจายเท่ากัน โดยกลุ่ม Software และผู้ใช้งาน AI บางส่วนอาจต้องใช้เวลา
พิสูจน์ผลตอบแทนจากการลงทุน

• Valuation ของหุ้น AI บางกลุ่ม โดยเฉพาะ Semiconductors ยังอยู่ในระดับสูง จึงอาจเผชิญความ

ผันผวนเมื่อผลประกอบการต ่ากว่าคาด

• เน้นลงทุนในธีม AI แบบกระจายตลอดห่วงโซ่ ผ่าน K-GNEXT ส าหรับผู้ได้ประโยชน์จาก Cloud, 

Hyperscaler, Software และเทคโนโลยี AI

• เสรมิโอกาสจากความต้องการไฟฟ้าและการขยาย Data Center ผ่าน K-GINFRA ซึ่งเน้นโครงสร้าง
พื้นฐานดิจิทัลและพลังงาน

• ใช้จังหวะการพักฐานเพื่อทยอยสะสม และเน้นบรษิัทที่มีรายได้ กระแสเงินสด และความสามารถในการ

ส่งผ่านต้นทุนที่ชัดเจน

Summary

Investment Implication

Risk Strategy

As of : 24 Jul 2026 Source : Bloomberg, Lombard Odier. JPMAM, K WEALTH



Fed turns hawkish under Warsh 

Theme 3 :



การเร่งตวัของเงนิเฟ้อสะทอ้นปัจจยัเฉพาะดา้นพลงังานและเทคโนโลย ี

มากกว่าความร้อนแรงของเศรษฐกจิ

• แรงกดดันเงินเฟ้อจากปัจจยัภายนอก: การปรับเพิ่มคาดการณ์ Core PCE ในปี 2026 มีสาเหตุหลักจากปัจจยัภายนอก เช่น ความเสี่ยงด้านพลังงานจากสถานการณ์ 
Hormuz และราคาชิปหน่วยความจ า/ซอฟต์แวร์ที่ปรับสูงขึ้น มากกวา่การเร่งตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ สะท้อนวา่แรงกดดันเงินเฟ้อรอบนี้ไม่ได้เกิดจากเศรษฐกิจ
สหรัฐที่ร้อนแรงเกินไป

• โครงสร้างดัชนีเงินเฟ้อและผลต่อการคาดการณ:์ หมวดซอฟต์แวร์และอุปกรณ์อเิล็กทรอนกิสม์ีน ้าหนกัใน Core PCE สูงกวา่ Core CPI อย่างมีนัยส าคัญ ท าให้การ
เพิ่มขึ้นของราคาสินค้าเทคโนโลยีสง่ผลต่อการวดัเงินเฟ้อของ Fed มากกวา่ CPI โดยล่าสุด Lombard Odier ปรับเพิ่มคาดการณ์ Core PCE ปี 2026 จาก 3.0% 
เป็น 3.5% สะท้อนผลกระทบจากปัจจัยดังกล่าวเป็นส าคัญ

As of : 22 Jul 2026 Source : Bloomberg, K WEALTH14
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ตลาดแรงงานสหรัฐเร ิ่มเขา้สูภ่าวะสมดลุ 

ช่วยให ้Fed สามารถกลบัมาใหน้ า้หนกักบัความเสีย่งเงนิเฟ้อไดม้ากขึน้

• ตลาดแรงงานยังคงแข็งแกร่ง: การจ้างงานนอกภาคเกษตรฟ้ืนตัวต่อเนือ่งในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา สะท้อนวา่ความต้องการแรงงานยังอยู่ในระดับที่ดี แม้เศรษฐกิจสหรัฐ
ชะลอลงจากช่วงหลังโควดิ ส่งผลให้ความเสี่ยงของการชะลอตัวรุนแรงในระยะสั้นลดลง

• ความเสี่ยงถดถอยจากตลาดแรงงานลดลง: อัตราการวา่งงานทรงตัวอยู่ที่ 4.3% ขณะที่ดัชนี Sahm Rule ยังคงต ่ากวา่ระดับที่เคยสง่สัญญาณเศรษฐกิจถดถอย สะท้อน
วา่ตลาดแรงงานก าลังเข้าสู่ภาวะสมดุลมากกวา่การอ่อนแอลงอยา่งมีนัยส าคัญ

As of : 22 Jul 2026 Source : Bloomberg, K WEALTH15
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Source : Bloomberg, K WEALTH16

• กรรมการ Fed ส่วนใหญ่ยังคาดวา่ดอกเบี้ยนโยบายจะทยอยปรับลดลงในช่วงปี 2027-2028 ก่อนเข้าสู่ระดับระยะยาวใกล้ 3.0%
• ระดับดอกเบี้ยระยะยาวที่ต ่ากวา่ปัจจบุันสะท้อนวา่ Fed ยังมองนโยบายการเงินอยู่ในภาวะตึงตัว และมีโอกาสผ่อนคลายเพิม่เติมหากเงินเฟ้อชะลอลงตามคาด
• มุมมองของ K WEALTH ประเมินวา่ Fed น่าจะยังคงดอกเบ้ียเดิมไวถึ้งสิ้นปี 2026

Fed ยังมแีนวโนม้ลดดอกเบีย้ แม้เงินเฟ้อระยะสัน้ยงัมคีวามไมแ่นน่อน

As of : 16 Jul 2026
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• เงินเฟ้อจากพลังงานหรอืเทคโนโลยีอาจยืดเยื้อนานกว่าคาด ท าให้ Fed ลดดอกเบี้ยช้าลง

• หากตลาดแรงงานกลับมาตึงตัวอีกครัง้ ความเส่ียงต่อเงินเฟ้อจะเพ่ิมข้ึน

• ความไม่แน่นอนด้านภูมิรฐัศาสตรย์ังอาจสรา้งแรงกดดันต่อเงินเฟ้อและความผันผวนของตลาด

การเงิน

• แม้แรงกดดันจากราคาพลังงานเร ิ่มผ่อนคลาย แต่เงินเฟ้อพื้นฐานยังได้รับแรงหนุนจากปัจจัยเฉพาะ เช่น เทคโนโลยีและสินค้าอิเลก็ทรอนิกส์

• ตลาดแรงงานสหรัฐก าลังเข้าสูภ่าวะสมดุล โดยการจ้างงานชะลอลงแต่ยังไม่มสีญัญาณเศรษฐกิจถดถอย

• ภาพรวมดังกลา่วยังสนับสนุนแนวโน้มที ่Fed จะทยอยลดดอกเบ้ีย แต่ด้วยจังหวะที่ค่อยเป็นค่อยไป

• เงินเฟ้อในระยะสั้นอาจผันผวนจากปัจจัยด้านอุปทาน มากกว่าความร้อนแรงของอุปสงค์

• การชะลอลงของตลาดแรงงานช่วยลดความเสีย่งเศรษฐกิจ Hard Landing และเปิดทางให้ Fed ผ่อนคลายนโยบายได้ในระยะกลาง

• Bond Yield มีแนวโน้มเคลื่อนไหวในกรอบ โดยยังตอบสนองต่อข้อมูลเงินเฟ้อและตลาดแรงงานเป็นหลัก

• รักษาการลงทุนแบบ Dynamic Multi-Asset เพื่อรับมือทั้งความเสี่ยงเงินเฟ้อและการ

เปลี่ยนแปลงของนโยบาย Fed

• เพิ่มน ้าหนักตราสารหน้ีคุณภาพเมื่อ Bond Yield ปรับข้ึนจากความผันผวนระยะสั้น

• คงการกระจายการลงทุนในสนิทรัพย์เสีย่ง โดยเน้นธีมที่ได้รับประโยชน์จากการผ่อนคลาย

นโยบายการเงินในระยะกลาง

Source : Bloomberg, K WEALTH17
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Duration risk overtakes income 

appeal 

Theme 4 :



แนวโนม้นโยบาย Hawkish เป็นปัจจยักดดนัให ้Yield ขึ้นในชว่งทีผ่า่นมา

Source : Bloomberg, K WEALTH19

• ตลอดช่วงที่ผ่านมา Bond Yield ปรับสูงขึ้นจากการผสมผสานของนโยบายการคลังเชิงขยาย ความคาดหวงัอัตราดอกเบ้ียที่อยู่สูงนานขึ้น (Higher for Longer) และ
ความกังวลต่อฐานะการคลังของหลายประเทศพฒันาแล้ว

• จาก Bloomberg model สรุปได้วา่ ช่วงปลายเดือน มิ.ย. Yield 10 ปีของสหรัฐฯ ถูกกดดันจาก Economic Supply และ Risk Sentiment ที่อ่อนแอ แม้แนวโน้ม
นโยบายการเงินยังเป็นปัจจัยบวกต่ออัตราผลตอบแทนพนัธบัตร ตั้งแต่ต้นเดือน ก.ค. เป็นต้นมา (หลัง Warsh เข้ารับต าแหน่ง) Monetary Policy กลายเป็นปัจจัย
ขับเคล่ือนหลัก โดยตลาดปรับลดความคาดหวงัต่อการผ่อนคลายนโยบายการเงิน ส่งผลให้แรงกดดันด้านดอกเบ้ียกลับมาเพิม่ขึ้น

As of : 24 Jul 2026



Fiscal Expansion และ Higher-for-Longer หนุน Yield ระยะยาวปรับสงูขึน้

Source : Bloomberg, K WEALTH20

• US Treasury Yield ปรับสูงขึ้นต่อเนื่องในทุกช่วงอายุ โดยพันธบัตรอายุ 2 ปีปรับขึ้นแรงกวา่พันธบัตรอายุ 10 ปี สะท้อนการปรับคาดการณด์อกเบ้ียระยะสัน้ขึน้ตาม
แนวโน้ม Higher-for-Longer

• แม้ Yield จะปรับขึ้นทั่วทั้งเส้นอัตราผลตอบแทน แต่ Yield Curve กลับมีลักษณะ Inversion ลดลง โดยส่วนต่าง 2Y-10Y ปรับจาก -30.0 bps เหลือ -2.4 bps 
ในช่วง 1 สัปดาห์ล่าสุด  การลดลงของ Yield Curve สะท้อนมุมมองตลาดที่ให้ความส าคัญกับแนวโนม้การเติบโตและเงินเฟ้อในระยะยาวมากขึน้ ขณะที่ตลาดยังคงคาดวา่
อัตราดอกเบี้ยนโยบายจะอยูใ่นระดับสูงเป็นเวลานาน
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Yield ขึ้นกดดนัผลตอบแทนกองทนุตราสารหนีต้า่งประเทศในปีนี้

Source : Bloomberg, K WEALTH21

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคัญในปีนี้ โดยสหรัฐฯ ปรับขึ้นมากที่สุดในกลุ่มประเทศหลัก โดยเฉพาะพนัธบัตรอายุ 2 ปีที่เพิ่มขึ้นกวา่ 80 bps 
สะท้อนการปรับคาดการณด์อกเบ้ียระยะสั้นขึ้นต่อเนื่อง

• กลุ่ม Global Aggregate และ Global Investment Grade Corporate Bond มีผลตอบแทนต ่าสุดในช่วง 3-6 เดือนที่ผ่านมา จากความอ่อนไหวต่อการปรับ
ขึ้นของอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรระยะยาว ในทางกลับกัน ตราสารหนี้อายุสั้น (1-3 ปี) ได้รับผลกระทบจ ากัดกวา่ และเร ิ่มกลับมาให้ผลตอบแทนเป็นบวกในช่วง 6 เดือน
และ YTD สะท้อนความได้เปรยีบของการถอืครองตราสารที่มี Duration ต ่าภายใต้ภาวะ Higher-for-Longer
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Corporate bonds ยังให ้income น่าสนใจ แต่ spread ที่แคบจ ากดั upside

• Yield ยังอยู่ในระดับที่น่าสนใจ อัตราผลตอบแทนของ Global corporate bonds ยังอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับชว่งก่อนปี 2022 โดย Investment Grade อยู่
ราว 4.8% และ High Yield อยู่ราว 6.9% ช่วยสนับสนุนรายได้จากดอกเบี้ยและท าให้สินทรัพยก์ลุ่มนี้ยงัมีความน่าสนใจในเชิง income

• Spread ยังอยู่ในระดับต ่า จ ากัด upside ของราคา แม้ yield โดยรวมดูน่าสนใจ แต่ credit spread ทั้ง Investment Grade และ High Yield ยังอยู่ในระดับ
ค่อนข้างแคบ โดย IG spread อยู่ราว 77bps และ HY spread อยู่ราว 277bps สะท้อนวา่ตลาดยัง price ความเสี่ยงค่อนขา้งต ่า ท าให้โอกาสสร้างผลตอบแทน
จาก spread compression มีจ ากดั

• อีกทั้งควรระมัดระวงั High Yield ที่อาจจะ underperform IG ได้อย่างมีนัยส าคัญ หากตลาดกลับเข้าสู่ Risk off

Source : Bloomberg, K WEALTH22
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Advantage 
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2020 COVID 
Rally

Feb-20 Jan-21 49 5.29%
Flight to Quality 
- Risk-off

2019 
Slowdown 
Fear

Feb-19 Aug-19 15 1.64%
Trade War 
Concerns

Late 2018 
Selloff

Jul-18 Jan-19 9 1.42%
Fed Tightening 
Fear

Mid-2022 
Rate Hike

Jun-22 Jul-22 5 1.66%
Fed Aggressive 
Hike

ผลตอบแทนของ IG จะชนะ HY ในช่วงท่ีตลาด Risk off (1Yr rolling return)

As of : 24 Jul 2026



• เงินเฟ้อที่ชะลอตัวช้ากว่าคาด หรอืการใช้จ่ายภาครัฐที่สงูต่อเนื่อง อาจท าให้ Bond Yield ปรับ

สูงข้ึนต่อและกดดันราคาตราสารหนี้

• กลุ่ม High Yield มีความเสี่ยง Underperform Investment Grade อย่างมีนัยส าคัญ 

หากตลาดกลับเข้าสูภ่าวะ Risk-off

• Bond Yield ทั่วโลกปรับสูงข้ึนจากการผสมผสานของแนวโน้มนโยบายการคลังเชิงขยาย (Fiscal Expansion) และการที่ตลาดปรับลดคาดการณ์การลดดอกเบี้ย ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยมีแนวโน้มอยู่ใน

ระดับสูงเป็นเวลานาน (Higher-for-Longer)

• Yield สหรัฐฯ ปรับข้ึนในทุกช่วงอายุ โดยเฉพาะพันธบัตรระยะสั้น สะท้อนมุมมองว่าการผ่อนคลายนโยบายการเงินของ Fed อาจเกิดข้ึนช้ากว่าที่ตลาดเคยคาด

• การปรับข้ึนของ Yield กดดันผลตอบแทนตราสารหนี้ทั่วโลก โดยเฉพาะสินทรัพย์ที่ม ีDuration สูง ขณะที่ตราสารหนี้ระยะสั้นยังแสดงความทนทานมากกวา่

• ยังคงให้น ้าหนักการลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพสงู (Investment Grade) มากกว่าตราสารหนี้ความเสีย่งสงู ภายใต้สภาพแวดลอ้มที่ความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียยังอยู่ในระดับสูง

• ตราสารหนี้ระยะสั้นถึงกลางยังมคีวามน่าสนใจ เนื่องจากได้รับผลกระทบจากการปรับข้ึนของ Yield จ ากัดกว่า และยังสามารถสร้างรายได้จากระดับ Yield ปัจจุบันที่สูงได้

• Credit Yield ยังอยู่ในระดับน่าสนใจ แต่ Credit Spread ปรับแคบลงมาก ท าให้โอกาสสร้างผลตอบแทนจากการ Compression ของ Spread มีจ ากัด

• การสร้างผลตอบแทนในระยะข้างหน้าจะพึ่งพา Income มากข้ึน ขณะที่ Upside จาก Capital Gain อาจเกิดข้ึนได้ก็ต่อเมื่อ Bond Yield ปรับลดลงอย่างมีนัยส าคัญ

• กองทุนตราสารหนี้ทั้งพันธบัตร และ Credit คุณภาพดี รวมถึงมีการบรหิารจัดการ 

duration อย่างเหมาะสมเพื่อให้ผ่านพ้นช่วงที่ความผันผวนปรับเพิ่มข้ึนได้              

แนะน า กองทนุ K-GDBOND

•  ให้ความส าคัญกับตราสารหนี้ Investment Grade มากกว่า High Yield เนื่องจากยังให้ 

Carry ที่เหมาะสมเมื่อเทยีบกับความเสีย่ง แนะน า กองทนุ K-APB

Source : Bloomberg, K WEALTH23

Key Talking Point

Summary

Investment Implication

Risk Strategy

As of : 24 Jul 2026



US midterms become the swing 

factor for 2027 policy

Theme 5 :



US Midterms เพิ่มความไมแ่นน่อนเชงินโยบาย แต่ไมเ่ปลีย่นแรงขบัเคลือ่นหลกัของตลาด

• ภาวะรัฐบาลแบ่งขั้วอาจท าให้การออกกฎหมายขนาดใหญท่ าได้ยากขึ้น ขณะที่ความเสี่ยงจากการเผชิญหน้าทางการเมืองและข่าวระยะสัน้เพิม่ขึน้
• อย่างไรก็ดี ประเด็นส าคัญ เช่น การค้า ภาษีน าเข้า กฎระเบียบ และนโยบายต่างประเทศ ยังสามารถขับเคล่ือนผ่านฝ่ายบรหิารได้ จึงอาจกระทบบางอุตสาหกรรมเป็นราย
กลุ่ม

• ส าหรับตลาดหุ้นโดยรวม ทิศทางเศรษฐกิจ อัตราดอกเบี้ย ก าไรบรษิัทจดทะเบียน และการลงทุนของภาคเอกชน ยังคงเป็นปัจจัยส าคัญกวา่

As of : 22 Jul 2026 Source : Bloomberg, Lombard Odier, K WEALTH25

ยังอยู่ในมอืทรัมป์

Still in Trump's hands

เดินตามระบบ / ถูกจ ากัด

On autopilot / Constrained

แรงเสียดทานการเมอืงสงูขึน้

Higher political friction

ภาษีน าเข้าและการคา้ (Tariffs & trade)

ใช้ Section 301/232 ได้ต่อโดยไม่ต้องออกกฎหมาย
ใหม่ แต่ค าตัดสินของศาลและการตอบโตจ้ากคูค่้ายงั

เป็นตัวแปรส าคัญ

นโยบายการคลงั (Fiscal policy)

กฎหมาย OBBB ปี 2025 วางกรอบการคลังไวแ้ล้ว 
การปรับภาษีหรอืรายจ่ายก้อนใหญเ่พิม่เติมเกิดได้ยาก 

เพราะต้องผ่านทั้งสองสภา

ชัตดาวน์และการถอดถอน (Shutdowns / 

impeachment)

การคุมสภาล่างเปิดทางให้เรยีกสอบและใช้เกม

งบประมาณจนอาจเกิดชตัดาวน์ ส่วนการถอดถอนท าได้

แต่ส าเร็จยาก เพราะต้องใช้เสียง 2 ใน 3 ของวฒุิสภา

นโยบายต่างประเทศและกฎระเบยีบ (Foreign 

policy & regulation)

การทูต มาตรการคว า่บาตร และการบังคับใช้กฎผ่าน

หน่วยงานรัฐ ยังเป็นอ านาจฝ่ายบรหิารเป็นหลัก แต่

การจัดหางบสนับสนุนสงครามจะยากขึน้

การผอ่นคลายกฎเกณฑ์ (Structural 

deregulation)

กฎระดับหน่วยงานยังปรับได้ แต่การปฏิรูปใหญ่ที่ต้อง

ออกเป็นกฎหมายมีแนวโน้มชะงัก

การแต่งตั้งหากวุฒสิภาพลกิขั้ว 

(Appointments if Senate flips)

การแต่งตั้งผู้พิพากษา รัฐมนตร ีและบอร์ด Fed 

จะต้องอาศัยเสยีงสนับสนุนจากพรรคเดโมแครต

บางส่วน



US Midterms เพิ่มความผนัผวนเชงินโยบาย แต่เศรษฐกจิและก าไรยงัชีน้ าตลาดหุน้

• ข้อมูลย้อนหลังตั้งแต่ปี 1947 ชี้วา่ S&P 500 ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยเป็นบวกภายใต้ทั้งรัฐบาล Republican, Democrat และรัฐบาลแบ่งขั้ว โดยอยู่ที่ 13.3%, 9.3% 
และ 8.6% ต่อปีตามล าดับ จึงไม่ควรตีความวา่ผลการเลือกตั้งเพียงอยา่งเดียวเป็นตัวก าหนดทิศทางตลาด

• ในทางกลับกัน ช่วงที่ผลตอบแทนตลาดผันผวนมากมกัเกิดพร้อมกบัการชะลอตัวของ Real GDP ภาวะถดถอย หรอืแรงกดดันต่อก าไรบรษิัท สะท้อนวา่ภาวะเศรษฐกิจ 
อัตราดอกเบี้ย และผลประกอบการมีอิทธิพลต่อหุ้นมากกวา่โครงสร้างของฝ่ายบรหิารและสภา

• อย่างไรก็ดี US Midterms ยังมีนัยต่อบางอุตสาหกรรม โดยเฉพาะการค้าและภาษีน าเขา้ กฎระเบียบ พลังงาน Healthcare และนโยบายต่างประเทศ ซึ่งฝ่ายบรหิาร
ยังสามารถด าเนินการได้ค่อนข้างมาก ขณะที่นโยบายการคลังหรอืกฎหมายขนาดใหญจ่ะถูกจ ากัดมากข้ึนหากสภาแบ่งข้ัว

As of : 22 Jul 2026 Source : Bloomberg, JPMAM, K WEALTH26

13.3%

9.3%
8.6%

0.0%

4.0%

8.0%

12.0%

16.0%

Republican (11%) Democrat (28%) Divided gov't (61%)

ผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีของ S&P 500
Average calendar year return by government configuration, 1947–2024

2.7%

4.0%

2.7%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

Republican (11%) Democrat (28%) Divided gov't (61%)

การเติบโตของ Real GDP เฉลี่ยต่อปี
Average annual real GDP growth by government configuration, 1947–2024

Note: ตัวเลขในวงเล็บคือสดัส่วนช่วงเวลาที่เกิดรูปแบบรัฐบาลนัน้ระหว่างปี 1947–2024 – Republican 11%, Democrat 28% และรัฐบาลแบ่งขั้ว (Divided gov’t) 61%



Key Talking Point

• US Midterms อาจเพิ่มความผันผวนจากประเด็นภาษี การค้า กฎระเบียบ และนโยบายรายอุตสาหกรรม

• แต่ข้อมูลในอดีตช้ีว่าตลาดหุ้นให้ผลตอบแทนบวกได้ภายใต้รัฐบาลทุกโครงสร้าง

• ทิศทางเศรษฐกิจ อัตราดอกเบ้ีย และผลประกอบการบรษัิท ยังคงเป็นตัวขับเคลื่อนตลาดหุ้นที่ส าคัญกว่า
✓

✓

27

• ไม่ควรปรับพอร์ตจากผลการเลือกต้ังเพียงอย่างเดียว เพราะผลกระทบต่อตลาดโดยรวมยังข้ึนกับวัฏจักรเศรษฐกิจและก าไรบรษัิท

• นโยบายอาจสร้างผู้ได้–เสียประโยชน์เป็นรายกลุ่ม โดยเฉพาะ Technology, Industrials, Energy, Healthcare และบรษัิทที่พึ่งพาห่วงโซ่อุปทานโลก

• แนวโน้มก าไรบรษัิททั่วโลกยังมีแรงหนุนจาก AI, Cloud และการลงทุนภาคเอกชน ช่วยรองรับมุมมองบวกต่อหุ้นโลก

• ความไม่แน่นอนก่อนและหลังการเลือกตั้งอาจท าใหต้ลาดผันผวน และเกิดการหมุนกลุ่มหุ้นระยะส้ัน

• รัฐบาลหรอืสภาที่แบ่งข้ัวอาจจ ากัดการผ่านกฎหมายการคลังและนโยบายขนาดใหญ่

• ความเส่ียงเศรษฐกิจชะลอตัว ดอกเบ้ียสูงนาน หรอืก าไรบรษิัทต ่ากว่าคาด จะมีผลต่อตลาดมากกว่าผล

เลือกตั้ง

• รักษาการลงทุนในหุ้นโลก เพื่อรับการเติบโตของเศรษฐกิจและก าไรบรษิัทในระยะกลาง–ยาว

• กระจายการลงทุนข้ามภูมิภาคและอุตสาหกรรม เพื่อลดการพึ่งพาผลลัพธ์ทางการเมืองหรอืธีมเดียว

• แนะน า K-GNEXT เพื่อเข้าถึงการเติบโตของเทคโนโลยีโลกและ AI Ecosystem ที่ได้รับแรงหนุนจาก 

Cloud, Hyperscaler และ Software อีกทั้งได้รับประโยชน์จากการกระจายการลงทุนทั่วโลก และ

อุตสากรรม

Summary

Investment Implication

Risk Strategy

As of : 24 Jul 2026 Source : Bloomberg, Lombard Odier. JPMAM, K WEALTH



(Monthly return)

• AI ยังเป็นแรงขบัเคลือ่นหลกั แต่ตลาดเร ิ่มเลอืกมากขึน้ – ตลาดหุ้นยังได้แรงหนุนจาก AI, Semiconductors, Data Center และโครงสร้างพื้นฐาน

ดิจิทัล แต่แรงขายล่าสุดสะท้อนว่าตลาดเร ิ่มให้ความส าคัญกบัความคุ้มค่าของ AI Capex, Valuation และกระแสเงินสด มากกว่าการซื้อทุกหุ้นที่

เกี่ยวข้องกับ AI แบบกว้าง ๆ

• Earnings Quality ส าคัญกว่ากระแส AI Story – กลุ่มที่อยู่ใน AI Supply Chain เช่น Hardware, Memory, Power, Cooling และ Data 

Center ยังมีโอกาสไปต่อ หากก าไรเติบโตจรงิและมี Pricing Power แต่หุ้นที่ราคาข้ึนแรงโดยก าไรหรอื Margin ไม่ตาม อาจเผชิญแรงขายสลับมากข้ึน

• AI Capex และต้นทนุเงนิทนุเป็นความเสีย่งทีต่อ้งติดตาม – การลงทุน AI ต้องใช้เงินจ านวนมาก ท าให้ตลาดเร ิ่มจับตางบดุล กระแสเงินสด และ

ความสามารถในการระดมทุนของ Hyperscaler มากข้ึน ขณะที่ Yield ที่ยังผันผวนอาจจ ากัด Upside ของหุ้น Growth เป็นระยะ

• แนวโนม้ขา้งหน้า: ยังลงทุนได้ แต่ต้อง Selective มากข้ึน – ระยะกลางยังมองบวกต่อ AI และ Global Equities แต่ควรเน้นหุ้นคุณภาพที่มีก าไรจรงิ 

กระแสเงินสดแข็งแรง และอยู่ในจุดคอขวดของ AI เช่น Semiconductors, Power Grid และ Data Center Infrastructure มากกว่าการไลซ่ื้อหุน้

ที่ข้ึนแรงแล้ว

• ตราสารหนี้ไทย คาด ธปท. คงดอกเบ้ียตลอดทั้งปีนี้ โดยตราสารหนี้ไทยยังเหมาะเป็นสินทรัพย์ที่ช่วยลดความผันผวนของพอร์ต ด้าน Global 

Government Bonds มีมุมมองเป็นกลาง โดยราคาน ้ามันที่เพิ่มข้ึนกดดันเงินเฟ้อ ท าให้ตลาดคาดหวังการข้ึนดอกเบ้ียของ Fed ส่งผลท าให้เกิดผันผวน

ในช่วงที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม Yield ที่ปรับเพิ่มข้ึนมามากและอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับอดีต ท าให้ Valuation ของตราสารหนี้น่าสนใจมากข้ึน 

Global Credit มีมุมมองเชิงบวกต่อ IG จากภาวะเศรษฐกิจโลกทีย่ังเติบโตได้ สุดท้าย Emerging Markets มองบวกต่อหุ้นกู้เอกชนเอเชียสกุล

ดอลลาร์ เนื่องจากมี Yield อยู่ในระดับสูง และมีคุณภาพดี 

Monthly Investment View

US
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Europe

Asia ex. Japan
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Thailand

Equity
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Slightly Positive
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Global REITs
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Slightly Positive

Neutral
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Oil Neutral 

Emerging Market

Neutral
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Slightly Positive

Slightly Positive

Thailand Slightly Positive

• Gold ระยะสั้นราคาขาด Catalyst และมี Upside จ ากัด เน่ืองจากเงินเฟ้อที่เร่งตัวข้ึนท าให้ Fed มีแนวโน้มคงดอกเบ้ียสูงนาน กดดันให้ Real Yield 

ปรับข้ึน อย่างไรก็ดีระยะยาวยังถูกพยุงด้วยปัจจัยเชิงโครงสร้างจากปัญหาขาดดุลการคลงัสหรัฐฯ และแรงซ้ือของธนาคารกลาง

• Oil แม้ความผันผวนจากข่าวความขัดแย้งจะลดลง เนื่องจากคอขวดด้านโลจิสติกส์และการผลติท าให้อุปทานไม่สามารถฟ้ืนตัวได้ทันที (Lag time) แม้

สถานการณ์จะจบลง อาจจะท าให้ราคาค้างอยู่ระยะหนึ่ง

• แนวโน้มการลดดอกเบ้ียของ Fed ที่อาจจะชะลอลงไป กอปรกับ Bond Yield ที่ปรับข้ึนแรง ส่งผลลบต่อกลุ่ม REITs กดดันทั้งในแง่ Relative value 

และ แนวโน้ม Dividend Yield ที่อาจจะปรับลดลงตามแนวโน้มการบรโิภคทีจ่ะชะลอลงด้วย



K WEALTH Core – Satellite Portfolio

ค าเตือน : ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุน ความเส่ียงได้ที่หนังสือช้ีชวน และ ข้อมูลเพิ่มเติม www.kasikornasset.com  
หมายเหตุ : Core Port เน้นการลงทุนเพื่อสร้างการเติบโตอย่างมั่นคงในระยะยาว แนะน าถือลงทุนอย่างน้อย 3-5 ปี
            ส าหรับกลุ่มกองทุน All Road เป็นทางเลือกให้กับลูกค้าที่ต้องการกระจายการลงทุนจากกองทุนผสมแบบ Traditional ไปเป็นการกระจายตามความเส่ียง ควบคุมความผันผวน และจ ากัดผลขาดทุน
            Satellite Port เหมาะส าหรับการปรับเปล่ียนตามสภาวะตลาด เพื่อเพิ่มโอกาสสร้างผลตอบแทนส่วนเพิ่ม

Investment objective Theme Fund
Weight (%)

Conservative Moderate Aggressive

C
o

re

Core Balance K-WPBALANCED / K-WPSPEEDUP / K-WPULTIMATE
70 70 70

Control Volatility K-ALLRD-UI/K-ALLGR-UI/K-ALLEN-UI

Core Fixed Income K-GDBOND 16 8 4

86 78 74

S
a

te
ll
it
e

Income

5 / 2 / 1
EM Momentum with High-Quality Shield K-APB 5 2 1

Growth

8.5 / 18.5 / 23

The Next Global Leaders K-GNEXT 3 6 7.5

The Catch-up Trade SCBRS2000 1.5 4 5

The AI Backbone ES-GTECH/ K-GTECH 1 2.5 3

Value on the Silicon Silk Road K-ATECH 1 2  2.5

The Financials Renaissance KT-FINANCE 1 2 2.5

Defensive Infrastructure Income K-GINFRA 1 2 2.5

Alternative

0.5 / 1.5 / 2
All weather investing UGEAR-NN 0.5 1.5 2

14 22 26

Total  Weight 100 100 100



25.0%

12%

11%8.5%
7%

36.4%

JPM US Research Enhanced

Index

Cash

JPM Global Research

Enhanced Index

JPM US Technology I USD

JPM Asia Pacific Equity

Others

กลุ่มกองทุนผสมที่จัดพอร์ตการลงทุนให้ส าเร็จรูป

One-Stop Diversification มีการกระจายความ

เส่ียง ลงทุนในกองทุนเดียวได้ทั้งหุ้น ตราสารหนี้ 

สินค้าโภคภณัฑ์ ทั่วโลก พร้อมปรับพอร์ตตามสภาวะ

ตลาด

รว่มมือกับ J.P. Morgan Asset Management 

บลจ.ระดับโลก ด้วยงานวจิัยการลงทุนเชิงลึก เพื่อสรา้ง

พอรต์การลงทุนที่เหมาะสมกับทุกภาวะตลาด

กรอบการลงทุน
ระยะยาว

K-WPLIGHT K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

ตราสารทุน 
(ไทยและต่างประเทศ)

15%
(0% - 30%)

30%
(15% - 45%)

65%
(50% -80%)

85%
(70% - 100%)

ตราสารหนี้ 
(ไทยและต่างประเทศ)

85%
(70% - 100%)

70%
(55% - 85%)

35%
(20% - 50%)

15%
(0% - 30%)

20.3%

17%

12%11.6%
9%

30.3%

JPM Aggregate bond I USD

JPM Income Fund I USD

JPM Global bond

Opportunities I USD

Cash

JPM US Research Enhanced

Index Equity Active UCITS ETF

Others

K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

สัดส่วนการลงทุนของ K WealthPLUS series 

19.3%

14%

8%
7.9%7%

43.6%

JPM US Research Enhanced

Index

Cash

JPM Global Research

Enhanced Index

JPM Aggregate Bond I USD

JPM Income Fund I USD

Others

1 2 3 4 5 6 7 8 8+1 2 3 4 5 6 7 8 8+1 2 3 4 5 6 7 8 8+

K WealthPLUS series (K-WPLIGHT), (K-WPBALANCED), (K-WPSPEEDUP), (K-WPULTIMATE)

Characteristics Investment Universe Outlook

ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน

ศึกษาข้อมูลเพิ่มเติม: www.kasikornasset.com  ที่มา KAsset as of 30 June 2026 

จัดท าโดย

Investment Products Management Chapter

Fund Overview

• ความตึงเครยีดในตะวันออกกลางส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก

อย่างมีนัยส าคัญ จากการปะทะระหว่างสหรัฐฯ–อิสราเอลกับ

อิหร่าน รวมถึงการปิดช่องแคบฮอร์มุซ ซึ่งผลักดันให้ราคา

น ้ามันและก๊าซปรับตัวสูงข้ึนอย่างรวดเร็ว เพิ่มแรงกดดันเงิน

เฟ้อทั่วโลก และท าให้ตลาดการเงินปรับมุมมองไปสู่การคงอัตรา

ดอกเบี้ยในระยะยาว ส่งผลให้ Bond Yield ปรับสูงข้ึนและ

ค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า

• ภายใต้บรบิทดังกล่าว K WEALTH ให้ความส าคัญกับการ

ลงทุนแบบกระจายความเส่ียงในหลายสินทรัพย์ เพื่อช่วยลด

ความผันผวนและความเส่ียงของพอร์ตจากเหตุการณ์ไม่คาดคิด

22.9%

21%

11%
9.5%

7%

28.5%

JPM Aggregate Bond I USD

JPM Income Fund

JPM Global Bond

Opportunities I USD

iShares USD treasury Bond 7-

10yr ETF USD

JPM Global Corporate Bond

I USD

Others

K-WPLIGHT

1 2 3 4 5 6 7 8 8+
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Characteristics

ลงทุนสินทรพัย์ทั่วโลก กลยุทธ์การลงทุนทั้งแบบ

Qualitative และ/หรอื Systematic เช่น Risk-

based Methodology โดยจัดสรรน ้าหนักการลงทุนใน

สินทรพัย์โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อควบคุมความเสี่ยงของ

พอรต์การลงทุนโดยรวม

การลงทุนแบบยืดหยุ่นสูง ปรบัเปลี่ยนความเสี่ยงของพอรต์

และน ้าหนักการลงทุนให้เหมาะสมกับภาวะตลาด พรอ้มใช้

ตราสารอนุพันธ์ (Derivatives) เพื่อบรหิารความเสี่ยง 

ประสิทธิภาพการลงทุน และเพิ่มฐานะการลงทุน

(Leverage) 

Outlook

• ความตึงเครยีดในตะวันออกกลางส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก

อย่างมีนัยส าคัญ จากการปะทะระหว่างสหรัฐฯ–อิสราเอลกับ

อิหร่าน รวมถึงการปิดช่องแคบฮอร์มุซ ซึ่งผลักดันให้ราคาน ้ามัน

และก๊าซปรับตัวสูงข้ึนอย่างรวดเร็ว เพิ่มแรงกดดันเงินเฟ้อทั่วโลก 

และท าให้ตลาดการเงินปรับมุมมองไปสู่การคงอัตราดอกเบี้ยใน

ระยะยาว ส่งผลให้ Bond Yield ปรับสูงข้ึนและค่าเงินดอลลาร์

แข็งค่า

• ภายใต้บรบิทดังกล่าว K WEALTH ให้ความส าคัญกับการลงทุน

แบบกระจายความเส่ียงในหลายสนิทรัพย์ เพื่อช่วยลดความผันผวน

และความเส่ียงของพอร์ตจากเหตุการณ์ไม่คาดคิด

Investment Universe

พอร์ตการลงทนุหลัก All Roads เน้นการลงทนุในสินทรพัย์ทั่วโลก ได้แก่

กระจาย

ความเสี่ยง
สภาพคล่อง ต้นทุนต ่า

Global Sovereign 

debt

EM Sovereign 

Credit

Global Corporate 

Credit

DM Equities

EM Equities

Commodities

Volatility Volatility

• ตลาดส่วนใหญ่เมื่อปรับตัวลงแรงจะมีความผันผวนสูง

• จ ากัดและลดผลการขาดทุนในช่วงตลาดปรับตัวลงแรง

• กลับเข้าไปลงทุนได้เร็วข้ึนในช่วงตลาดฟื้ นตัว 

Target 

Vol.

Target 

Max Drawdown 1 ปี 

ฐานะการลงทุน

(Leverage ของกองทนุหลกั)

ผลตอบแทน

YTD
ภาพรวมการลงทุน

K-ALLBASIC 4.5% ไม่เกิน 8.8% 56.3% 4.57% • สถานะการลงทุนของพอร์ตโดยรวมมีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มข้ึนเล็กน้อยจากเดือนก่อนหน้า หลังจาก

ความกังวลในตะวันออกกลางมีแนวโน้มลดลงแต่ focus earning result ในตลาดหุ้นมากกว่า

• ผลการด าเนินงาน (MTD) ในเดือน ก.ค. 2026 ติดลบเล็กน้อยโดยได้รับความกดดันจากราคาทั้ง

ตลาดตราสารหนี้ที่ yield ปรับตัวข้ึนจากความกังวลการข้ึนดอกเบี้ยของ Fed รวมถึงตลาดหุ้น

โดยเฉพาะในกลุ่มเทคที่ปรับตัวลงจากความกังวล valuation ที่สูงก่อนหน้านี้

K-ALLRD-UI 5.0% ไม่เกิน 10.0% 155.5% 7.55%

K-ALLGR-UI 9.0% ไม่เกิน 17.5% 281.1% 12.72%

K-ALLEN-UI 12.0% ไม่เกิน 22.5% 353.3% 13.73%

Long volatility : ลงทุนในความผันผวนบน

สินทรัพย์อ้างอิงเป็นเคร ื่องมือ

• ได้ก าไรเม่ือความผันผวนสูงข้ึน

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

กองทุนรวมส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรอืซับซ้อน

Master Fund : LO Funds – All Roads, Syst. NAV Hdg, (USD), I Class A

K All Roads Series Fund not for retail investors (K-ALLBASIC), (K-ALLRD-UI), (K-ALLGR-UI), (K-ALLEN-UI)

Fund Overview
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• บรหิารกองทุนโดย PIMCO ผู้น าด้านตราสารหนีโ้ลก

• กระจายในตราสารหนีห้ลากหลายประเภท เพื่อรายได้สม ่าเสมอ

• จ ากัดความเสี่ยงดว้ยการลงทนุตราสารหนีคุ้ณภาพด ีพร้อม

ปรับพอร์ตรวดเร็ว ตามสถานการณ์ตลาดโลก

Country Allocation (%)

เหมาะส าหรับนักลงทนุทีต่อ้งการกระจายการลงทนุตราสารหนีใ้น

ต่างประเทศ ลดความเส่ียงจากการลงทนุในหุ้นโลก

Portfolio duration
Average Credit 

Quality

6.38 Years AA-

Credit Rating Breakdown (%)

Portfolio characteristics 

12%
59%

7%
10%

5%
1%
3%

AAA

AA

A

BAA

BB

B

Below B

75.5
11.8

6.0
1.6
1.4
1.5

1.3
1.1
0.4

-2.0

US

UK

Australia

South Africa

EU

Brazil

Peru

Colombia

Japan

Germany

36.1%

14.4%15.3%

6.5%

7.2%

4.7%
4.0%

4.2%
7.6%

Agency MBS

Government Related

IG Credit

Cash

Emerging Market

High Yield

CMBS

ABS

Other

Master fund: PIMCO GIS Income Fund INST – Accumulation

K Global Dynamic Bond Fund (K-GDBOND)

Characteristics Portfolio Breakdown Outlook

Fund Overview

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรต่างประเทศยังอยู่ในระดับสูงและมีความผันผวน 

โดยเฉพาะพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะยาว หลังตลาดยังให้น ้าหนักกับความ

เส่ียงด้านเงินเฟ้อ ราคาพลังงานจากสถานการณต์ะวันออกกลาง และความไม่

แน่นอนของนโยบายการเงิน ส่งผลให้ Yield อาจยังไม่ปรับลดลงในระยะส้ัน

• แม้ความเส่ียงของการข้ึนดอกเบ้ียยังมีอยู่ แต่โอกาสเกิดวงจรการข้ึนดอกเบ้ีย

รุนแรงเทียบเท่าปี 2022 มีจ ากัดมากข้ึน เน่ืองจากเงินเฟ้อในปัจจุบันยังต ่ากว่า

จุดสูงสุดที่ 9.1% ในเดือนมิถุนายน 2022 และอัตราดอกเบ้ียนโยบายอยู่ใน

ระดับที่ค่อนข้างตึงตัวแล้ว

• Yield ของตราสารหนี้ที่อยู่ในระดับสูงช่วยสร้างรายได้ดอกเบ้ียและเป็นกันชน

ต่อความผันผวนของราคา ท าให้กองทุนยังมีโอกาสสร้างผลตอบแทนที่น่าสนใจ

ได้ แม้ Bond Yield จะยังไม่ลดลงทันที หรอื Fed จะคงดอกเบ้ียในระดับสูง

นานกว่าที่ตลาดคาด

1 2 3 4 5 6 7 8 8+
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• ตลาด Asia Credit ยังมีแนวโนม้ได้รบัแรงสนบัสนนุจากระดับ Yield ที่อยู่ใน

ระดับสูง โดยเฉพาะตราสารหนีส้กุลดอลลาร์ในเอเชียและตลาดเกิดใหม่ ซึ่งยังให้

ผลตอบแทนจากดอกเบีย้ทีน่า่สนใจเมื่อเทยีบกบัตราสารหนีใ้นตลาดพัฒนาแล้วคาด

ช่วยรองรับความผันผวนในช่วงทีต่ลาดยังเผชิญความเสีย่งภูมิรัฐศาสตร์ได้

• ด้านสภาพคล่อง ตลาด Asia Credit มีแนวโน้มไดแ้รงหนนุจากสภาพคล่องโลกทีเ่ร ิม่

ดีข้ึนโดยเงินทนุบางส่วนเร ิม่กลับเข้าตลาดพันธบตัรเอเชีย ปัจจัยดังกล่าวช่วยลดความ

กังวลด้าน Refinancing ของผู้ออกตราสารหนี้ โดยเฉพาะในกลุ่มทีม่ีฐานะการเงิน

แข็งแรงและสามารถเข้าถึงตลาดทุนไดด้ี

• อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงด้านราคาน า้มันและสถานการณ์ตะวันออกกลางยังเป็น

ประเด็นทีต่อ้งตดิตามใกลช้ิด โดยในกรณี Base Case หากราคาน ้ามันทรงตวัใน

ระดับสูงแต่ไม่เรง่ตวัรุนแรง ตลาด Asia Credit ยังมีโอกาสสร้างผลตอบแทนจาก 

Carry Yield และการฟื้ นตัวของ Sentiment ได้ต่อเนื่องขณะที่ในกรณี Worst 

Case หากราคาน ้ามันปรับข้ึนแรงจากความขัดแย้งทีลุ่กลาม อาจกดดันความสามารถ

ในการช าระหนี้ของบางกลุม่ธุรกิจส่งผลให้ Credit Spread มีโอกาสกลับมากว้างข้ึน

เน้นลงทุนในตราสารหนี้เอกชนสกุลเงินดอลลารส์หรฐัฯ ใน

ภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกเป็นหลัก โดยมีปรชัญาการลงทุนที่สรา้ง

ผลตอบแทนทั้งจากดอกเบี้ยที่ได้รบัและการเพิ่มข้ึนของมูลค่าเงิน

ลงทุนจากผลตอบแทนส่วนต่างของราคาตราสารที่เพิ่มข้ึน

Country Allocation (%)

การจัดสรรสินทรพัย์แบบ High Conviction ที่ผสมผสาน

ระหว่างตราสารหนี้ระดับ Investment Grade และ High 

Yield เพื่อโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนที่ดี

Number of holdings Number of Issuers

202 127

Portfolio duration Average rating

5.10 years BBB-

0.0%
3.0%

9.1%
47.6%

24.0%
15.3%

1.0%

AAA

AA

A

BBB

BB

B

CCC & Below

56.0%

31.3%

10.2%

2.5%

Corporate

Financials

Quasi-Sovereign

Government

Credit rating (%)

Issuer Type (%)

กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรือซบัซอ้นMaster fund : LO Funds – Asia Value Bond

K Asia Pacific Bond Fund (K-APB)

Characteristics Outlook

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

Fund Overview

18.2
13.9

12.1
10.3

9.5
7.4

4.9
3.2

2.4
18.1

India

HK

Japan

Saudi Arabia

Indonesia

China

UK

Turkey

Singapore

Other
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TSMC 1.69%

BROADCOM 1.68%

ALPHABET CLASS C 1.56%

META PLATFORMS 1.30%

ELI LILLY 0.98%

• ตลาดหุ้นปรับตัวลงจากความกังวลต่อราคาน ้ามันที่อยู่ในระดับสูง และอาจจะ

ทรงตัวเป็นระยะเวลานานกว่าคาด ส่งผลกระทบต่อต้นทุนการผลิต และเงินเฟ้อ 

ท าให้การบรโิภคอาจจะลดลง รวมไปถึงแรงกดดันต่อธนาคารกลางท าใหก้ารลด

อัตราดอกเบ้ียท าได้ยาก กระทบต่อภูมิภาคเอเชียมากที่สุดจากการต้องพึ่งพา

น ้ามันที่ต้องส่งผ่านช่องแคบ Hormuz เป็นหลัก อย่างไรก็ตามกลุ่มที่ได้รับ

ผลกระทบในระดับต ่าเช่น เทคโนโลยี ปรับตัวลงน้อย และตลาดหุ้นหลายภูมิภาค

ปรับตัวลงมาอยู่ในระดับที่ถูก โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรัฐฯ

ลงทุนในดัชนีส าคัญของโลกอย่าง MSCI All Country 

World Index ETF หรอืดัชนีที่รวมสัดส่วนลงทุนในบรษิัท

ทั่วโลกกว่า 2,000 บรษิัท โดยเป็นดัชนีหุ้นที่มีความผันผวน

ระยะยาวต ่าที่สุดในโลก

• ลงทุนแบบ Passive ล้อไปกับการเติบโตของบรษิัท

จดทะเบียนทั่วโลก

• กระจายความเสี่ยงทั้งด้านอุตสาหกรรมและประเทศ

• ค่าธรรมเนียมต ่าและติดตามรายละเอียดกองทุน ETF 

แม่ได้สะดวก

APPLE 5.00%

NVIDIA 4.42%

MICROSOFT 2.78%

AMAZON 2.21%

ALPHABET CLASS A 1.98%

Top 10 Holdings

Master fund :  iShares MSCI ACWI ETF

K Global Equity Passive (K-WORLDX)

Characteristics Sector Allocation Outlook

29.2%

17.3%
10.8%

8.7%

8.8%

7.9%

5.0%

Others
12.2%

Information Technology

Financials

Industrials

Consumer Discretionary

Healthcare

Communication

Consumer Staple

Others

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

Fund Overview
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JPMorgan Chase 2.03%

Amazon 2.00%

Tesla 1.96%

Micron 1.81%

Mastercard 1.43%

• ตลาดหุ้นปรับตัวลงจากความกังวลต่อราคาน ้ามันที่อยู่ในระดับสูง และอาจจะ

ทรงตัวเป็นระยะเวลานานกว่าคาด ส่งผลกระทบต่อต้นทุนการผลิต และเงินเฟ้อ 

ท าให้การบรโิภคอาจจะลดลง รวมไปถึงแรงกดดันต่อธนาคารกลางท าใหก้ารลด

อัตราดอกเบ้ียท าได้ยาก กระทบต่อภูมิภาคเอเชียมากที่สุดจากการต้องพึ่งพา

น ้ามันที่ต้องส่งผ่านช่องแคบ Hormuz เป็นหลัก อย่างไรก็ตามกลุ่มที่ได้รับ

ผลกระทบในระดับต ่าเช่น เทคโนโลยี ปรับตัวลงน้อย และตลาดหุ้นหลายภูมิภาค

ปรับตัวลงมาอยู่ในระดับที่ถูก โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรัฐฯ

ลงทุนในหุ้นทั่วโลกด้วยกลยุทธ์ Core Equity 

ผสม Value และ Growth เน้นตลาดพัฒนาแล้ว โดยใช้

ระบบ Quantitative Investment Strategies หรอื

การใช้ระบบคอมพิวเตอรใ์นการคัดเลือกหุ้นและสรา้ง 

portfolio

• จัดพอรต์การลงทุนคล่องตัวโดยใช้ ทั้งปัจจัยพื้นฐาน 

และปัจจัยด้านกระแส (Sentiment, Trend) ใน

การคัดเลือกหุ้นที่มีศักยภาพ

• กระจายลงทุนในบรษิัทประมาณ ~300 ตัว

APPLE 6.03%

NVIDIA 5.38%

ALPHABET 3.27%

BROADCOM 3.03%

MICROSOFT 2.13%

Top 10 Holdings

Master fund :  Goldman Sachs Global Core Equity Portfolio

Eastspring Global Core Equity (ES-GCORE)

Characteristics Sector Allocation Outlook

32.9%

14.9%11.0%
10.8%

10.0%

7.1%

Others
13.4%

Information Technology

Financials

Consumer Discretionary

Industrials

Healthcare

Communication Services

Others

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

Fund Overview
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• ในช่วงที่ผ่านมาหุ้นกลุ่มทีเ่กีย่วกับพลงังานสะอาดและหุ้นเทคโนโลยีขนาด

กลางและเล็กกลบัมาฟ้ืนตัวอีกรอบ เร ิ่มเห็นทิศทางแล้วว่าหุ้นกลุ่มขนาด

กลางและเล็กเร ิ่มมีผลประกอบการเติบโตเด่นกว่าหุ้นขนาดใหญ่ รวมถึง

มูลค่าที่น่าสนใจกว่า

• แม้กองทุนจะจัดอยู่ในกลุ่ม ESG แต่ด้วยโครงสร้างการลงทุนทั้งในมิติ

ของ Country allocation และ Sector allocation สามารถตอบ

โจทย์มุมมองตลาดหุ้นโลกทีม่กีารกระจายตัวของโอกาสการลงทุนมากข้ึน

(Market Broadening) โดยให้น ้าหนักการลงทุนในตลาดนอก

สหรัฐฯ มากข้ึน จากระดับ Relative valuation ที่ยังอยู่ในโซน

Discount เมื่อเทียบกับตลาดสหรัฐฯ ขณะเดียวกัน กองทุนยังเน้นการ

ลงทุนในหุ้นขนาดกลางถึงเลก็ (Mid–Small Cap) ซ่ึงเร ิ่มมีแนวโน้ม

การเติบโตของก าไรโดดเด่นกว่า Mega Tech ส่งผลให้กองทุนนี้

เหมาะสมในฐานะกองทุนหุ้นโลกภายใต้สภาวะตลาดปัจจุบัน

ลงทุนในหุ้นที่ได้ประโยชน์จากนวัตกรรมทั่วโลกซึ่งเป็นตัว

ขับเคลื่อนเศรษฐกิจยุคใหม่ (New Economy) มีแนวโน้ม

เป็นผู้ชนะในแต่ละอุตสาหกรรม โดยไม่จ ากัดแค่กลุ่มเทคโนโลยี 

Checks and balances เพื่อให้ได้หุ้นที่ดีในแต่ละช่วง

ผู้จัดการกองทุนเลอืกหุ้นเป็นทีมแตล่ะคนมีอิสระ และสิทธิ

เท่าเทียมกัน พร้อมทีมวจิัยที่เตรยีมข้ึนมาสืบทอดในอนาคต

หุ้นปัจจุบันหลายตัวได้ประโยชน์จาก AI

ปัจจุบันเกิดภาวะคอขวดในการผลิตชิปซ่ึงส่งผลบวก

ต่อหุ้นอย่าง Micron, SK Hynix และ Western 

Digital

Master fund :  Capital Group New Economy Fund (LUX) Class Z USD

K Global Next Generation Fund (K-GNEXT)

Characteristics Sector Allocation Outlook

Top 10 Holdings

Fund Overview

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

Western Digital 3.5

Amazon 3.2

Nvidia 2.6

Microsoft 2.0

Applovin 2.0

Micron Technology 7.5

TSMC 6.3

SK Hynix 5.7

Alphabet 5.6

Broadcom 5.0

46.7%

12.1%

10.8%

8.6%

7.5%

7.0%
2.6%

1.0% 0.8%0.3% 2.6%
Information Technology

Industrials

Health Care

Consumer Discretionary

Communication Services

Financials

Materials

Energy

Consumer Staples

Real Estate

Cash and equivalents
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CARETRUST REIT 0.31

OLD NATIONAL BANCORP 0.31

KRYSTAL BIOTECH 0.31

GLAUKOS 0.30

HUT CORP 0.30

ลงทุนดัชนี Russell 2000 ผ่าน SCBRS2000 

เจ้าแรกในไทยค่าธรรมเนียมถูก ไม่ต้องกังวลภาระ

ภาษีเงินได้จากการลงทุนในต่างประเทศ

BLOOM ENERBRIGHTSPRING HEALTH 

SERVICES
0.37

MOOG INC CLASS A 0.36

UMB FINANCIAL CORP 0.36

BLK CSH FND TREASURY SL AGENCY 0.35

IONQ INC 0.34

20.0%

19.0%

13.5%
15.3%

9.4%

5.9%

5.8%

4.0%

2.7% 2.3% Health Care

Financials

Industrial

Information Technology

Consumer Discretionary

Real Estate

Energy

Materials

Utilities

Communication

Consumer Staples

Master fund :  iShares Russell 2000 ETF 

SCB US Small Cap Passive fund (SCBRS2000)

Characteristics Sector Allocation Outlook

Top 10 Holdings (%)

Fund Overview

• เศรษฐกิจและการลงทุนภาคธุรกจิยังแข็งแรง โดยเฉพาะการลงทนุเพื่อ

เพิ่มผลิตภาพและ AI อย่างไรก็ดี เงินเฟ้อยังสูงกว่ากรอบเป้าหมายของ 

Fed และดอกเบ้ียมีแนวโน้มทรงตัวในระดับสูงนานกว่าที่ตลาดเคยคาด 

ท าให้ Valuation ของหุ้นขนาดใหญ่ โดยเฉพาะกลุ่มทีร่าคาปรับข้ึนมา

มาก มีความเปราะบางต่อผลประกอบการที่ต ่ากว่าคาด

• ควรเน้นหุ้นคุณภาพที่มีก าไรและกระแสเงินสดแข็งแรง รวมถึงผู้ได้

ประโยชน์ในห่วงโซ่ AI มากกว่ากระจุกตัวใน Mega-cap 

Technology เพียงไม่กี่บรษิัท รวมไปถึงกลุ่ม Mid-Small cap ที่มี

แนวโน้มเติบโตได้ดีในคร ึ่งปีหลัง Valuation ที่ต ่า อีกทั้งมีการกระจาย

ตัวในหลายอุตสาหกรรม

1 2 3 4 5 6 7 8 8+
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Sandisk 3.5

Seagate Technology 2.8

Intel 2.7

Lam Research 2.7

KLA 2.6

ลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีทัว่โลก คัดเลือกหุ้นโดย theme-

based framework เน้นลงทุนในบรษิทัทีอ่ยู่ใน

secular trend อย่างเช่น AI ลงทุนในบรษิทัทีม่ีแนวโนม้

เป็นผู้ชนะ และหลีกเลี่ยงบรษิัททีแ่นวโนม้เป็นผู้แพ้ โดย

การคัดเลือกแบบ Bottom Up

NVIDIA 7.6

Advanced Micro Devices 4.7

TSMC 4.6

Micron Technology 3.8

Alphabet 3.7

Top 10 Holdings (%)

Master fund :  Polar Capital Global Technology Fund

Eastspring Global Technology Fund (ES-GTECH)

Characteristics Sector Allocation Outlook

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

Fund Overview

ปรับพอร์ตไวและคุมความเสี่ยงแม้ลงกระจุกตัว

กองทุนมีการใช้ Put Option เพื่อลด Beta กองทุน

มีทีม Fund เป็น Partner เน้นเติบโตระยะยาว

ทีมผู้จัดการกองทนุประสบการณ์สูงการันตคีุณภาพโดย Citywire

และล่าสุดกองทุนหลักไดร้บั 5 ดาวจาก Morningstar 

ณ 30 เม.ย. 2026

35.0%

12.0%
9.7%

9.4%

4.9%
4.3%
3.8%
3.7%
2.8%2.5%

11.9%

Semiconductors

Technology Hardware, Storage &
Periph.
Semiconductor Materials &
Equipment
Electronic Components

Electronic Manufacturing Services

Systems Software

Internet Services & Infrastructure

Communications Equipment

Heavy Electrical Equipment

Electrical Components

• ในระยะยาวกลุ่มเทคโนโลยีมแีนวโน้มเติบโตเด่นจากกระแสการพฒันาและ

ใช้ AI แต่ชัดเจนว่ากลุ่ม Hardware ได้ผลดีจากกระแสดังกล่าว ซ่ึง

ครอบคลุมทั้งชิป GPU, Memory, CPU รวมไปถึงอุปกรณ์ที่

เกี่ยวข้องกับ Data Center

• ระยะสั้นมีแรงกดดันหนักจากการ Deleveraging ในเกาหลีใต้และการ 

Sell on fact หลังผลประกอบการ รวมไปถึงแรงกดดันต่อ Capex 

ของบรษัิทเทคขนาดใหญ่

• แต่ยังเน้นการลงทุนไปยังกองทุนหุ้นเทคโนโลยีที่ให้น ้าหนักกับ 

Hardware รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่ที่มี Moat แกร่ง พร้อมรับประโยชน์

จากทิศทางการพฒันา AI
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Alphabet 3.4

Western Digital 3.2

Applied Materials 2.9

Apple 2.8

Microsoft Corporation 2.6

• ในระยะยาวกลุ่มเทคโนโลยีมแีนวโน้มเติบโตเด่นจากกระแสการพฒันาและ

ใช้ AI แต่ชัดเจนว่ากลุ่ม Hardware ได้ผลดีจากกระแสดังกล่าว ซ่ึง

ครอบคลุมทั้งชิป GPU, Memory, CPU รวมไปถึงอุปกรณ์ที่

เกี่ยวข้องกับ Data Center

• ระยะสั้นมีแรงกดดันหนักจากการ Deleveraging ในเกาหลีใต้และการ 

Sell on fact หลังผลประกอบการ รวมไปถึงแรงกดดันต่อ Capex 

ของบรษัิทเทคขนาดใหญ่

• แต่ยังเน้นการลงทุนไปยังกองทุนหุ้นเทคโนโลยีที่ให้น ้าหนักกับ 

Hardware รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่ที่มี Moat แกร่ง พร้อมรับประโยชน์

จากทิศทางการพฒันา AI

ลงทุนในตราสารทุนของบรษิัทเทคโนโลยีทั่วโลกทั้งกลุ่ม

Semiconductor, Software และอื่นๆที่เกี่ยวข้อง

Bloom Energy 8.1

Lam Research 7.0

Broadcom 4.4

Marvell 4.1

Nvidia 4.0

เน้นหุ้นเทคฝั่ งสหรัฐฯ

หุ้นขนาดกลางที่มีนวตักรรมพร้อมโตเป็นหุ้นใหญ่ในอนาคต

หุ้นเทคโนโลยี พลัส+

กระจายหลายธีมทั้งหุ้นชิป AI ซอฟต์แวร์ พลังงาน และอ่ืนๆ

ทีม Fund น าโดยคุณ Paul Wick

ทีมผู้จัดการกองทนุประสบการณ์สูงจากทัง้ Silicon Valley 

และ New York โดยล่าสุดกองทนุหลักไดร้บั 5 ดาวจาก

Morningstar ณ 30 มิ.ย. 2026

Master fund :  CT (Lux) Global Technology, Class IU USD

K Global Technology Equity Fund (K-GTECH)

Characteristics Sector Allocation Outlook

Top 10 Holdings

1 2 3 4 5 6 7 8
8
+

Fund Overview

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

32.4%

15.3%
9.3%

8.9%

8.3%

4.4%
3.8%

3.4%
2.5%

1.8%

1.4%

2.0%
6.5%

Semiconductors &
Semiconductor Equipment
Software

Interactive Media & Services

Technology Hardware Storage &
Peripherals
Electrical Equipment

Financial Services

Communications Equipment

Electronic Equipment
Instruments & Components
IT Services

Ground Transportation

39
ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน

ศึกษาข้อมูลเพิ่มเติม: www.kasikornasset.com  ที่มา Columbia Threadneedle as of 30 June 2026 

จัดท าโดย

Investment Products Management Chapter



• ปัจจัยพื้นฐานของAsia Technology ยังไม่มีการเปล่ียนแปลง แต่เผชิญแรง

กดดันหนักจากการ Deleveraging ในเกาหลีใต้และการ Sell on fact หลัง

ผลประกอบการ รวมไปถึงแรงกดดันต่อ Capex ของบรษิัทเทคขนาดใหญ่ 

อย่างไรก็ตามคาดว่าด้วยมูลค่าที่ลดลงมามาก พร้อมการเติบโตที่ยังชัดใน

อนาคต จะกลับมาเป็นปัจจัยหนุนในช่วงเวลาหลังจากน้ี

• ขณะที่ประเทศจีนซึ่งมีนโยบายพัฒนา AI ในประเทศ สร้างการเติบโตให้ทั้ง

บรษิัทเทคโนโลยีฝ่ัง Software และ Hardware ในประเทศ บรษิัทกลุ่ม E-

Commerce เร ิ่มฟื้ นตัวจากการหาสมดุลของตลาดมากข้ึนและกลุ่ม Cloud 

เติบโตด้วยความต้องการจาก AI

ลงทุนในบรษิัทท่ีประกอบธุรกิจเก่ียวกับเทคโนโลยี สื่อ และการ

สื่อสาร ในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกและญี่ปุ่น 

ไม่น้อยกว่า 70%

กลยุทธ์การลงทุนแบบ Bottom-up 

ลงทุนในหุ้น 30-45 ตัวเน้นบรษิัทท่ีเป็นผู้น า มีแนวโน้มการเติบโต

ก าไรสูง และสามารถสร้างก าไรได้อย่างต่อเนื่องในระยะยาว รวมถึง

มีวนิัยในการบรหิารเงินทุน

Country Allocation (%)

Shengyi Technology 3.60%

MediaTek 2.80%

Murata Manufacturing 2.80%

Zhongji Innolight 2.80%

TDK Corp 2.70%

Master fund : JPMorgan Pacific Technology Fund Share Class C (acc)-USD

K Asia Technology Equity Fund (K-ATECH)

Characteristics Sector Allocation Outlook

Top 10 Holdings

Fund Overview

(as at end May 2026)

Knowledge Atlas Technology 5.80%

SK hynix 5.70%

Taiwan Semiconductor Manufacturing 5.40%

Kioxia Holdings 5.00%

Samsung Electronics 4.60%

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

31.60%

30.40%

18.40%

11.90%

4.50%

2.80%

0.40%

China

Japan

Taiwan

Korea

Net Liquidity

Singapore

India

64.4%
11.6%

11.0%

4.5%
4.4%

4.1%
Information

Technology

Communication

Services

Industrials

Net Liquidity

Materials

Consumer

Discretionary
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• ช่วงคร ึ่งแรกของปี 2026 มูลค่าการระดมทนุผ่านตราสารทนุในสหรัฐฯ 

เพิ่มข้ึนกว่าเท่าตัว ขณะที่ตลาด IPO ขยายตัวอย่างโดดเด่น ช่วยหนุน

รายได้ค่าธรรมเนียมจากการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ การซื้อขาย และการ

บรหิารความมั่งคั่งของธนาคารและสถาบันการเงินขนาดใหญ่

• กองทุนลงทุนผ่าน Fidelity Funds – Global Financial Services 

Fund ซ่ึงกระจายลงทุนในธนาคาร บรษัิทหลักทรัพย์ และธุรกิจการเงิน

ช้ันน าทั่วโลก จึงเหมาะส าหรับรับโอกาสจากการฟ้ืนตัวของรายได้ที่

หลากหลายทั้งรายได้ดอกเบ้ียและค่าธรรมเนียม อย่างไรก็ดี กิจกรรม 

M&A ยังฟ้ืนตัวไม่ทั่วถึงและมีลกัษณะเลือกลงทุนมากข้ึน ท่ามกลาง

ความผันผวนทางเศรษฐกิจ ดอกเบ้ีย และภูมิรัฐศาสตร์

• บรหิารกองทุนโดย Fidelity ผู้น าด้านการวเิคราะห์หุ้นกล่มการเงินระดับโลก

• ลงทุนในธุรกิจกิจการเงินคุณภาพทั่วโลก 55-75 บรษัิท ครอบคลุมธนาคารช้ันน า 

วาณิชธนกิจ และเครอืข่ายช าระเงิน ที่ได้ประโยชน์จากรายได้ค่าธรรมเนียม

• เน้นคัดเลือกหุ้นคุณภาพ ถือลงทุนระยะยาว อัตราหมุนพอรต์ต ่า และมีความผัน

ผวนต ่าเมื่อเทียบกับกองทุนในกลุ่มเดียวกัน

• จับธีมการฟ้ินตัวของ IPO และ M&A โลก ลงทุนในบรษัิทที่ได้รับอานิสงส์จาก

กิจกรรมตลาดทนุน

Country Allocation (%)

เหมาะส าหรับนักลงทนุทีต่อ้งการรบัโอกาสจากการฟื้ นตวัของ

ตลาดทนุโลกผ่านหุ้นการเงินชั้นน าทีม่ีรายไดจ้ากค่าธรรมเนยีม 

และยอมรับความผันผวนของกองทุนหมวดอุตสาหกรรมได้

45.5
10.3

9.2
8.5

6.5
5.5

4.1
2.9

2.6
2.4

US

Others

Canada

Japan

Germany

Singapore

Switzerland

Sweden

China

Italy

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

Master fund: Fidelity Funds – Global Financials Services Fund A-Euro

KTAM World Financial Services Fund (KT-FINANCE-A)

Characteristics Sector Allocation (%) Outlook

Fund Overview

Wells Fargo & Co 3.7%

Mizhuo Financial Group 3.7%

Morgan Stanley 3.7%

Visa Inc 3.4%

Royal Bank of Canada 3.4%

JPMorgan Chase & Co 9.1%

Berkshire Hathaway Inc Del 6.1%

DBS Group Holdings 3.9%

Interactive Brokers 3.9%

Allianz SE 3.8%

Top 10 Holdings

99.80%

0.20%

Financials

Communication
Services
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Singapore Telecom 3.5%

Engie SA 3.4%

E.ON SE 3.4%

Canadian Natl Railwy 3.4%

Berkshire Hathaway 3.4%

• K-GINFRA ยังมีปัจจัยหนุนเชิงโครงสร้างจากความต้องการลงทุนด้าน

การผลิตไฟฟ้า โครงข่ายไฟฟ้า พลังงาน และโครงสร้างพื้นฐานดิจิทัล

เพื่อรองรับ AI โดย IEA คาดว่าการใช้ไฟฟ้าของศูนย์ข้อมูลทัว่โลกจะ

เพิ่มข้ึนเกือบเท่าตัวภายในปี 2030 และการลงทุนในระบบสายส่งไฟฟ้า

จ าเป็นต้องเพิ่มข้ึนราว 50% จากระดับปัจจุบัน จึงเป็นโอกาสต่อบรษัิท

โครงสร้างพื้นฐานที่มีสนิทรัพย์ระยะยาวและรายได้ค่อนข้างสม ่าเสมอ ซ่ึง

สอดคล้องกับแนวทางของกองทุนหลักทีล่งทุนในกลุม่สาธารณูปโภค 

ขนส่ง พลังงาน อสังหารมิทรัพย์ และอุตสาหกรรมทั่วโลก

• อย่างไรก็ดี ภาวะดอกเบ้ียที่ยังอยู่ในระดับสูง เงินเฟ้อด้านพลังงาน และ

ความไม่แน่นอนเชิงนโยบาย อาจกดดันต้นทุนทางการเงินและมูลค่าหุ้น

โครงสร้างพื้นฐานในระยะสั้น

ลงทุนในตราสารทุนของบรษิัททั่วโลกที่เป็นเจ้าของสินทรพัย์

คงทนถาวร เพื่อสรา้งรายได้สม ่าเสมอ

ในระยะยาว ท าให้หุ้นมีลักษณะ Defensive

Targa Resources 4.7%

Dominion Energy Inc 4.2%

Williams Cos 4.0%

American Water Works 3.7%

Sempra 3.6%

25.0%

19.8%

12.3%

12.0%

6.6%

7.0%

3.3%

3.5%

Others

10.4%

Multi-Utilities

Electric Utilities

Gas Utilities

Oil & Gas Storage &

Transportation
Telecommunication

Svcs
Water Utilities

Construction &

Engineering
RailTransport

Multi-Sector Holdings

สัมปทานระยะยาว

รายได้มั่นคง เติบโตตามเงินเฟ้อ กระแสเงินสดไม่ผันผวน

ได้รับการปกป้องด้วยกฎเกณฑ์

ไม่อ่อนไหวตามภาวะเศรษฐกิจ ได้ประโยชนจ์ากกฎเกณฑ์

ภาครัฐ

ความสามารถแข่งขันยั่งยืน

กีดกันไม่ให้ผู้เล่นรายใหม่เข้ามาในตลาดหรอืเลียนแบบไดย้าก

Master fund :  Wellington Enduring Assets Fund, USD S Accumulating Unhedged

K Global Infrastructure Equity Fund (K-GINFRA)

Characteristics Sector Allocation Outlook

Top 10 Holdings

1 2 3 4 5 6 7 8
8
+

Fund Overview
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• ภาวะตลาดที่ผลตอบแทนของหุ้นแต่ละกลุ่มและแต่ละบรษัิท
แตกต่างกันมากข้ึน เอื้อต่อกลยุทธ์ Long/Short ซ่ึงสามารถเลอืก
ลงทุนในบรษัิทที่มีพื้นฐานและแนวโน้มก าไรดี พร้อมลดการถือ
ครองหรอืสร้างผลตอบแทนจากหุ้นที่มีแนวโน้มอ่อนแอ กลยุทธ์มี
ความสัมพันธ์ต ่ากับหุ้นแบบด้ังเดิม จึงช่วยกระจายความเสี่ยงและ
ลดความผันผวนของพอร์ต โดยยังคงโอกาสสร้างผลตอบแทนใน
ภาวะตลาดที่หลากหลาย

NetEase Inc 1.1

Samsung Electronics 1.1

Delta Electronics 1.1

Comcast Corp 1.1

Samsung Electronics Non

Voting Pre 1.1

Master fund :  Jupiter Merian Global Equity Absolute Return Fund

United Global Absolute Return Fund (UGEAR-NN)

Characteristics Industry Allocation Outlook

Top 5 Long Holdings (%)

Fund Overview

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

• ลงทุนในหุ้นโลกผ่าน Market Neutral Strategy โดยมุ่งสร้าง
ผลตอบแทนจาก Alpha 

• Correlation กับหุน้และตราสารหนีต้ า่ ช่วยลดความผันผวนของ
พอร์ตโดยรวม ช่วยสร้างผลตอบแทนสม ่าเสมอช่วงตลาดขาลง

• เป้าหมายความผนัผวนไมเ่กนิ 6% : แม้จะลงทุนในหุ้น แต่ความ
ผันผวนคล้ายตราสารหนี ้เหมาะกับนกัลงทนุทีต่อ้งการลงทนุใน
หุ้นแต่ไม่ต้องการความผันผวน

• ลงทุนในกองทุน Jupiter Merian Global Equity Absolute 

Return Fund (Class I USD Accumulation) ใช้กลยุทธ์

บรหิารกองทุนแบบ Market Neutral Strategy เน้นลงทุนในหุ้น

ใหญ่ ผ่านการ Long/Short Position 

• ในสภาวะตลาดปกติ  Long/Short Exposure < 125% ของ 

NAV

• (net exposure) +/- 5% ของ NAV

Short Long

Financial -19.1 17.9

Technology -13.5 15.9

Healthcare -8.2 12.9

Industrial -14.1 12

Consumer Discretionary -15.9 11

Communication Service -3.7 9.0

Consumer Staple -5.0 5.7

Material -9.0 4.3

Real Estate -4.6 4.2

Utilities -0.8 2.6

Energy -4.7 2.4

-98.6 97.9

จุดเด่น
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ลงทุนในตราสารหนี้ภาครฐั ภาคเอกชน และหรอืเงินฝากทั้งใน

และต่างประเทศ

คงอายุตราสารเฉลี่ยแบบถ่วงน ้าหนัก (Portfolio Duration) 

ของกองทุนไม่เกิน 1 ปี

เน้นลงทุนในตราสารหนี้ไทยระยะสั้น

สภาพคล่องสูง ซื้อขายได้ทุกวันรบัเงินค่าขายคืนเพียง 1 วันท า

การ 

เหมาะกับการพักเงินระยะสั้น ในช่วงที่ตลาดหุ้นมีความผันผวน

Top Issuers of 5 Holdings

Credit rating (%)

ประเภททรัพย์สิน สัดส่วน (%)

พันธบัตร 58.54

หุ้นกู้ 29.07

เงินฝาก 12.73

อื่นๆ -0.34

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

ธนาคารแห่งประเทศไทย 49.77

Qatar National Bank 5.13

Public Bank Bhd 4.33

กระทรวงการคลัง 3.77

บจก.โตโยต้า ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) 2.98

60.9%

10.9%

28.2%

0.3%

0.0%

AAA

AA

A

BBB

Below BBB

K Short Term Fixed Income Fund (K-SF-A)

Characteristics Portfolio Breakdown Outlook

1 2 3 4 5 6 7 8
8

+

Fund Overview

Portfolio duration

0.31 Years

• ตลาดพันธบัตรไทยยังได้รับแรงสนับสนุนจากแนวโน้มที่ กนง. จะคงดอกเบี้ย

นโยบายที่ 1.00% ตลอดปี ท่ามกลางเศรษฐกิจไทยที่ฟื้ นตัวจ ากัดและเงินเฟ้อที่แม้

อาจเร่งข้ึนช่ัวคราวในคร ึ่งปีหลัง แต่ยังไม่สูงพอให้ต้องใช้นโยบายการเงินเข้มงวดข้ึน 

อย่างไรก็ดี เงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่ามากข้ึนจากปัญหาดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 

ภาระการคลัง และส่วนต่างดอกเบี้ยไทย–สหรัฐฯ ที่กว้าง ซึ่งอาจจ ากัดเงินทุนไหล

เข้าตลาดพันธบัตรไทย 

• นอกจากน้ี ความตึงเครยีดในตะวันออกกลางและความไม่แน่นอนของการขนส่งผ่าน

ช่องแคบฮอร์มุซยังเป็นความเส่ียงส าคัญต่อราคาน ้ามัน แม้อุปทานที่มีแนวโน้มฟื้ น

ตัวและอุปสงค์โลกที่ชะลอลงอาจจ ากัดการปรับข้ึนของราคาน ้ามันในระยะยาว แต่

ความผันผวนของพลังงานยังสามารถกดดันเงินเฟ้อ ค่าเงินบาท และ Bond 

Yield ระยะยาวของไทยได้เป็นระยะ

44
ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน

ศึกษาข้อมูลเพิ่มเติม: www.kasikornasset.com ที่มา KAsset as of 30 June 2026 

จัดท าโดย

Investment Products Management Chapter



ลงทุนในตราสารแห่งหนี้ทั้งภาครฐัและภาคเอกชน และเงินฝากทั้งใน

ประเทศและต่างประเทศ

จะคงอายุตราสารเฉลี่ยแบบถ่วงน ้าหนัก (Portfolio Duration) 

ของกองทุนไม่เกิน 1 ปี

เน้นลงทุนตราสารหนี้ไทย และสามารถกระจายการลงทุนใน

ต่างประเทศเพื่อหาโอกาสเพิ่มผลตอบแทน

ความเสี่ยงต ่า สภาพคล่องสูง และมีโอกาสรบัผลตอบแทนมากกว่า

เงินฝาก

Top Issuers of 5 HoldingsCredit rating (%)

ประเภททรัพย์สิน สัดส่วน (%)

หุ้นกู้ 50.28

พันธบัตร 37.04

เงินฝาก 13.26

อื่นๆ -0.58

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

ธนาคารแห่งประเทศไทย 31.71

Qatar National Bank 4.31

บมจ.ซีพี แอ็กซ์ตรา้ 3.97

บจก.โตโยต้า ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) 3.66

Public Bank Bhd 3.49

41.0%

22.0%

37.4%

0.0%

0.0%

AAA

AA

A

BBB

Below BBB

1 2 3 4 5 6 7 8
8

+
K SF Plus Fund (K-SFPLUS-A)

Characteristics Portfolio Breakdown Outlook

Fund Overview

Portfolio duration

0.74 Years

• ตลาดพันธบัตรไทยยังได้รับแรงสนับสนุนจากแนวโน้มที่ กนง. จะคงดอกเบี้ย

นโยบายที่ 1.00% ตลอดปี ท่ามกลางเศรษฐกิจไทยที่ฟื้ นตัวจ ากัดและเงินเฟ้อที่แม้

อาจเร่งข้ึนช่ัวคราวในคร ึ่งปีหลัง แต่ยังไม่สูงพอให้ต้องใช้นโยบายการเงินเข้มงวดข้ึน 

อย่างไรก็ดี เงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่ามากข้ึนจากปัญหาดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 

ภาระการคลัง และส่วนต่างดอกเบี้ยไทย–สหรัฐฯ ที่กว้าง ซึ่งอาจจ ากัดเงินทุนไหล

เข้าตลาดพันธบัตรไทย 

• นอกจากน้ี ความตึงเครยีดในตะวันออกกลางและความไม่แน่นอนของการขนส่งผ่าน

ช่องแคบฮอร์มุซยังเป็นความเส่ียงส าคัญต่อราคาน ้ามัน แม้อุปทานที่มีแนวโน้มฟื้ น

ตัวและอุปสงค์โลกที่ชะลอลงอาจจ ากัดการปรับข้ึนของราคาน ้ามันในระยะยาว แต่

ความผันผวนของพลังงานยังสามารถกดดันเงินเฟ้อ ค่าเงินบาท และ Bond 

Yield ระยะยาวของไทยได้เป็นระยะ

45
ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน

ศึกษาข้อมูลเพิ่มเติม: www.kasikornasset.com ที่มา KAsset as of 30 June 2026 

จัดท าโดย

Investment Products Management Chapter



1 2 3 4 5 6 7 8 8+

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทัง้ในและต่างประเทศ ที่มีนโยบายลงทุนในตราสารทุน 

ตราสารหนี้ ทรัพย์สินทางเลือก และต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป ร่วมกับ JPMorgan Asset 

Management

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทัง้ในและต่างประเทศ ที่มีนโยบายลงทุนในตราสารทุน 

ตราสารหนี้ ทรัพย์สินทางเลือก และต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป ร่วมกับ JPMorgan Asset 

Management

ผลด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันผลด าเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทุนกองทุนรวมผสม ผลตอบแทนย้อนหลัง

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-WPBALANCED 2.67% 0.82% 2.38% 3.90% 0.91%

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-WPSPEEDUP 7.32% 2.42% 6.54% 9.47% 0.88%

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-WPULTIMATE 9.95% 3.42% 8.85% 12.83% 2.00%

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทัง้ในและต่างประเทศ ที่มีนโยบายลงทุนในตราสารทุน 

ตราสารหนี้ ทรัพย์สินทางเลือก และต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป ร่วมกับ JPMorgan Asset 

Management

K-WPBALANCED

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

K-WPSPEEDUP

K-WPULTIMATE

• ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

• ศึกษาข้อมูลกองทุนเพ่ิมเติม : www.kasikornasset.com

• ที่มา Morningstar 

• ที่มารูปภาพ Freepik.com

จัดท าโดย

Investment Products Management Chapter

เดือนสิงหาคม 2026กองทุนแนะน า

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

K-WPLIGHT • ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทัง้ในและต่างประเทศ ที่มีนโยบายลงทุนในตราสารทุน 

ตราสารหนี้ ทรัพย์สินทางเลือก และต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป ร่วมกับ JPMorgan Asset 

Management

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-WPLIGHT 0.37% -0.34% 0.25% 1.29% 0.69%
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ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 2026

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 2026

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 2026

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 2026
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นโยบายการลงทุนกองทุนรวมผสม ผลตอบแทนย้อนหลัง

ผลด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันผลด าเนินงานในอนาคต

กองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรอืซับซ้อน

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-ALLRD-UI-A(A) 7.55% 2.43% 6.15% 9.15% N/A

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในต่างประเทศ โดยจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของ LO Funds –

All Roads, Syst. NAV Hdg, (USD), I Class A (กองทุนหลัก) กระจายการลงทุนใน

สินทรัพย์ทั่วโลก โดยใช้กลยุทธ์ Risk-based Allocation ควบคุมความเส่ียงของพอร์ต

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในต่างประเทศ โดยจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของ LO Funds –

All Roads Growth, Syst. NAV Hdg, (USD), I Class A (กองทุนหลัก) กระจายการ

ลงทุนในสินทรัพย์ทั่วโลก โดยใช้กลยุทธ์ Risk-based Allocation ควบคุมความเส่ียงของ

พอร์ต

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในต่างประเทศ โดยจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของ LO Funds IV -

All Roads Enhanced, (USD), I Class A (กองทุนหลัก) กระจายการลงทุนใน

สินทรัพย์ทั่วโลก โดยใช้กลยุทธ์ Risk-based Allocation ควบคุมความเส่ียงของพอร์ต

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-ALLGR-UI-A(A) 12.72% 3.92% 10.06% 15.81% N/A

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-ALLEN-UI-A(A) 13.73% 2.83% 10.27% 17.60% N/A

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

K-ALLRD-UI-A(A)

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

K-ALLGR-UI-A(A)

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

K-ALLEN-UI-A(A)

• ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

• ศึกษาข้อมูลกองทุนเพ่ิมเติม : www.kasikornasset.com

• ที่มา Morningstar 

• ที่มารูปภาพ Freepik.com

จัดท าโดย

Investment Products Management Chapter

เดือนสิงหาคม 2026กองทุนแนะน า

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 24 ก.ค. 2026

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 24 ก.ค. 2026

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 24 ก.ค. 2026
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ผลด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันผลด าเนินงานในอนาคต

กองทุนรวมตราสารหนี้

ต่างประเทศ

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

K-GDBOND-A(A) • ลงทุนในกองทุน PIMCO GIS Income Fund, Class INST USD Acc (กองทุนหลัก)

กองทุนจะป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

• ลงทุนในกองทุน LO Funds – Asia Value Bond Fund, (USD), NA (กองทุน

หลัก)

• โดยจะลงทุนในตราสารหนี้ภูมิภาคเอเชีย-แปซิฟิก (รวมประเทศญี่ปุ่น) ที่อยู่ในสกุลเงิน

ดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) เป็นหลัก

• กองทุนจะป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

K-APB-A(A)

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-GDBOND-A(A) -1.08% -0.69% -1.26% 2.02% -1.84%

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-APB-A(A) 1.02% 0.47% 0.24% 6.03% N/A

• ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

• ศึกษาข้อมูลกองทุนเพ่ิมเติม : www.kasikornasset.com

• ที่มา Morningstar 

• ที่มารูปภาพ Freepik.com

จัดท าโดย

Investment Products Management Chapter

นโยบายการลงทุน

• ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐ ภาคเอกชน และหรอืเงินฝากทั้งในและต่างประเทศ

• จะคงอายุตราสารเฉล่ียแบบถ่วงน ้าหนัก (Portfolio Duration) ของกองทุนไม่เกิน 1 ปี 

K-SF-A

K-SFPLUS-A • ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐ ภาคเอกชน และหรอืเงินฝากทั้งในและต่างประเทศ

• จะคงอายุตราสารเฉล่ียแบบถ่วงน ้าหนัก (Portfolio Duration) ของกองทุนไม่เกิน 1 ปี 

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-SF-A 0.49% 0.19% 0.44% 1.04% 1.39%

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-SFPLUS-A 0.59% 0.25% 0.54% 1.19% 1.41%

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ผลตอบแทนย้อนหลัง
กองทุนรวมตราสารหนี้

ในประเทศ

เดือนสิงหาคม 2026กองทุนแนะน า

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 2026

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 2026

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 2026

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 24 ก.ค. 2026

นโยบายการลงทุน
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• ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

• ศึกษาข้อมูลกองทุนเพ่ิมเติม : www.kasikornasset.com

• ที่มา Morningstar 

• ที่มารูปภาพ Freepik.com

นโยบายการลงทุนกองทุนรวมหุ้น

จัดท าโดย

Investment Products Management Chapter

ผลตอบแทนย้อนหลัง

ผลด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันผลด าเนินงานในอนาคต

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-GNEXT-A(A) 13.52% 4.29% 8.82% 16.49% 8.56%

K-GNEXT-A(A)

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

• ลงทุนใน Capital Group New Economy Fund (LUX) - Class Z (USD) (กองทุน

หลัก)

• กองทุนป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า 75%  ของมูลค่าเงินลงทุน

ต่างประเทศ 

เดือนสิงหาคม 2026กองทุนแนะน า

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

ES-GCORE 6.55% 2.52% 3.90% 16.98% 9.54%

ES-GCORE

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

• ลงทุนใน Goldman Sachs Global CORE® Equity Portfolio (กองทุนหลัก)

• กองทุนป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทนุ

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-WORLDX 8.04% 3.44% 5.26% 15.23% 9.09%

K-WORLDX

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

• ลงทุนใน iShares MSCI ACWI ETF (กองทุนหลัก)

• กองทุนป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 2026

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 2026

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 2026
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• ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

• ศึกษาข้อมูลกองทุนเพ่ิมเติม : www.kasikornasset.com

• ที่มา Morningstar 

• ที่มารูปภาพ Freepik.com

นโยบายการลงทุนกองทุนรวมหุ้น

• กองทุนเน้นลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทนุ Polar Capital Global Technology 

Fund (กองทุนหลัก)

• ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทนุ

ES-GTECH YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

ES-GTECH 42.26% 1.87% 32.03% 76.92% N/A

จัดท าโดย

Investment Products Management Chapter

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 69

ผลด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันผลด าเนินงานในอนาคต

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

• กองทุนเน้นลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทนุ CT (Lux) Global Technology, Class IU 

USD (กองทุนหลัก)

• ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทนุ

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-GTECH 35.25% 7.58% 27.50% 63.35% N/A

K-GTECH

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

• ลงทุนในกองทุน JPMorgan Pacific Technology - Class C (acc) - USD 

(กองทุนหลัก)

• ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-ATECH 42.14% 17.77% 27.88% 66.98% 1.85%

K-ATECH

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

เดือนสิงหาคม 2026กองทุนแนะน า

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 2026

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 24 ก.ค. 2026

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 24 ก.ค. 2026
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นโยบายการลงทุนกองทุนรวมหุ้น ผลตอบแทนย้อนหลัง

ผลด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันผลด าเนินงานในอนาคต

• ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

• ศึกษาข้อมูลกองทุนเพ่ิมเติม : www.kasikornasset.com

• ที่มา Morningstar 

• ที่มารูปภาพ Freepik.com

จัดท าโดย

Investment Products Management Chapter

SCBRS2000(A)
• กองทุนเน้นลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทนุ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก)

• กองทุนป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่า 90%  ของมูลค่าเงินลงทนุ

ต่างประเทศ 

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

SCBRS2000(A) 16.41% 6.38% 10.16% 26.53% 12.80%1 2 3 4 5 6 7 8 8+

• ลงทุนในกองทุน Fidelity Funds – Global Financial Services Fund 

(Class A) (กองทุนหลัก)

• ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

• กองทุนเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของ Jupiter Merian Global Equity Absolute 

Return Fund (กองทุนหลัก)

• ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

KT-FINANCE-A 8.70% 12.61% 11.26% 11.35% 8.02%

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

UGEAR-NN 0.00% 4.27% 0.00% 0.00% 17.54%

KT-FINANCE-A

UGEAR-NN

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

K-GINFRA-A(D)
• กองทุนเน้นลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทนุ Wellington Enduring Assets Fund, 

USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก)

• กองทุนป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่า 75%  ของมูลค่าเงินลงทนุ

ต่างประเทศ 

YTD 3M 6M *1Y
*Since

Inception

K-GINFRA-A(D) 10.47% -1.33% 5.31% 15.35% 5.25%1 2 3 4 5 6 7 8 8+

เดือนสิงหาคม 2026กองทุนแนะน า

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 2026

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 2026

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 2026

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 28 ก.ค. 2026
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Asset Class Long Term Performance

As of : 31 Jul 2026 Source : Bloomberg, K WEALTH

หมายเหตุ: ผลตอบแทนท่ีน าเสนอข้างต้นค านวณจากดัชนีผลตอบแทนรวม (Total Return Index)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 YTD Return

Ann. Return Ann. Volatility

Thai Equities EM Equities Cash DM Equities Gold DM Equities Thai Equities DM Equities Gold Gold Thai Equities Gold Gold

19.8% 37.8% 1.4% 28.5% 25.1% 22.4% 3.5% 24.5% 27.2% 64.6% 33.0% 15.1% 20.0%

Global Credit 

HY
DM Equities

Thailand Bond 

Index
EM Equities EM Equities Thai Equities Cash Diversified DM Equities EM Equities EM Equities DM Equities EM Equities

14.0% 23.1% 1.3% 18.9% 18.8% 17.7% 1.0% 14.8% 19.2% 34.4% 18.6% 12.8% 18.7%

EM Equities Diversified
Global 

Treasury
Gold DM Equities Diversified Gold

Global Credit 

HY
Diversified DM Equities DM Equities EM Equities DM Equities

11.8% 15.0% -0.4% 18.3% 16.5% 8.1% -0.3% 13.5% 8.4% 21.6% 9.3% 8.9% 15.3%

DM Equities Thai Equities Gold Diversified Diversified
Global Credit 

HY

Thailand Bond 

Index
Gold

Thailand Bond 

Index
Diversified Diversified Diversified Thai Equities

8.2% 13.7% -1.6% 17.5% 13.4% 2.0% -3.6% 13.1% 8.4% 14.8% 4.0% 6.1% 11.5%

Gold Gold
Global Credit 

IG

Global Credit 

HY

Global Credit 

IG
Cash

Global Credit 

HY
EM Equities EM Equities

Global Credit 

HY

Global Credit 

HY

Global Credit 

HY
Diversified

8.1% 13.5% -3.2% 13.4% 10.0% 0.4% -12.7% 10.3% 8.1% 10.6% 1.1% 6.0% 11.3%

Global Credit 

IG

Global Credit 

HY

Global Credit 

HY

Thailand Bond 

Index

Global 

Treasury
EM Equities Diversified

Global Credit 

IG

Global Credit 

HY

Global Credit 

IG
Cash

Thailand Bond 

Index

Global Credit 

IG

3.7% 10.3% -3.5% 13.3% 9.5% -2.3% -16.8% 9.2% 7.2% 10.5% 0.5% 3.4% 8.9%

Global 

Treasury

Global Credit 

IG
Diversified

Global Credit 

IG

Global Credit 

HY

Global Credit 

IG

Global Credit 

IG

Global 

Treasury
Thai Equities

Thailand Bond 

Index

Global Credit 

IG

Global Credit 

IG

Global Credit 

HY

1.7% 8.9% -4.5% 10.7% 8.2% -3.2% -17.0% 4.2% 2.3% 7.4% -1.1% 2.7% 8.7%

Cash
Global 

Treasury
DM Equities

Global 

Treasury

Thailand Bond 

Index
Gold

Global 

Treasury

Thailand Bond 

Index
Cash

Global 

Treasury

Global 

Treasury
Thai Equities

Global 

Treasury

1.4% 7.3% -8.2% 5.6% 3.1% -3.6% -17.5% 3.4% 1.5% 6.8% -1.8% 1.8% 8.2%

Thailand Bond 

Index

Thailand Bond 

Index
Thai Equities Cash Cash

Thailand Bond 

Index
DM Equities Cash

Global Credit 

IG
Cash

Thailand Bond 

Index
Cash

Thailand Bond 

Index

1.1% 5.8% -10.8% 1.2% 0.5% -4.5% -17.7% 1.7% 0.7% 0.9% -3.9% 1.1% 5.4%

Diversified Cash EM Equities Thai Equities Thai Equities
Global 

Treasury
EM Equities Thai Equities

Global 

Treasury
Thai Equities Gold

Global 

Treasury
Cash

-3.7% 1.4% -14.2% 1.0% -5.3% -6.6% -19.8% -12.7% -3.6% -6.0% -5.6% 0.4% 0.4%

10-yrs (2016-2025)
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Source : Bloomberg, K WEALTH

Index Performance and Statistics
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Level MTD YTD 1Y 3Y (p.a.) 2025 Level MTD YTD 1Y 3Y (p.a.) 2025

MSCI ACWI 1,120.51   -0.5% 7.3% 22.6% 19.0% 23.0% Global Aggregate Bond 497.55     -0.1% -2.2% 1.6% 3.2% 8.7%

S&P500 7,489.72   -1.1% 8.5% 19.5% 19.4% 15.9% Global Treasury 205.86     0.2% -2.5% 0.2% 1.8% 7.2%

NASDAQ 25,373.85 -3.4% 10.2% 20.9% 22.0% 18.0% US Treasury 2,414.46  -0.6% -1.5% 2.0% 3.1% 6.1%

RUSSELL 2000 2,931.34   -1.5% 10.1% 34.3% 15.3% 18.7% Global Corporate IG 294.13     -0.4% -2.3% 2.4% 5.1% 11.1%

STOXX EUROPE 600 649.19      1.3% 7.1% 22.7% 15.4% 17.6% Global Corporate HY 513.40     -0.2% 0.2% 4.9% 8.6% 10.6%

MSCI ASIA ex. JAPAN 1,103.67   -1.3% 11.7% 38.1% 21.2% 42.9% US MBS 2,330.03  -0.9% -1.4% 4.1% 4.4% 8.6%

CSI 300 4,588.20   -3.7% -1.6% 15.1% 7.4% 24.5% Asia USD Denominated 704.00     -0.8% -0.8% 3.3% 5.8% 8.1%

HSCEI 8,612.15   7.2% -5.2% -0.2% 11.6% 19.9% Thailand Bond Index 366.04     -0.6% -1.2% -4.8% 3.8% 4.2%

BSE 200 11,419.78 0.9% -2.1% 2.9% 11.6% 12.8% Global Corporate IG 71.47 2 2 -1 -44 -10

NIKKEI 225 64,362.02 -6.1% 12.6% 59.4% 26.6% 51.5% Global Corporate HY 290.44 13 12 1 -119 -2

KOSPI 6,595.45   -11.8% 25.2% 105.8% 37.7% 114.5% US Corporate IG 77.83 2 2 2 -37 -5

SET 1,623.64   0.1% 18.8% 36.8% 5.6% 16.0% US Corporate HY 279.39 16 13 -1 -93 4

VIETNAM HO CHI MINH 1,735.78   -4.8% 0.2% 17.9% 14.7% 41.2% EU Coporate IG 77.92 2 4 -1 -69 -18

Energy 340.23      8.4% 12.9% 39.4% 16.4% 26.8% EU Coporate HY 272.64 11 13 7 -147 -38

Materials 417.25      0.2% -6.9% 27.4% 10.5% 43.5% US MBS 31.00 5 14 -9 -21 -18

Industrials 526.12      0.1% 1.2% 19.5% 19.2% 35.9% Asia USD Denominated 83.83 3 -2 -6 -131 -20

Consumer Discretionary 445.31      1.6% -0.6% 5.7% 9.7% 5.2% 2Y US Treasuries 4.29% 8 84 33 -61 -82

Consumer Staples 307.88      1.8% -1.9% 10.4% 6.5% 16.7% 10Y US Treasuries 4.73% 17 59 36 71 -35

Health Care 404.07      0.7% 1.5% 20.7% 7.4% 11.2% 10Y German Bund 3.21% 14 40 51 65 45

Financials 246.26      2.7% 8.2% 21.6% 24.2% 25.0% 10Y Japanese Bond 2.81% 6 56 125 220 93

Information Technology 1,180.33   -4.1% 21.3% 36.6% 30.1% 26.8% 2Y Thai Bond 1.13% 3 -4 -17 -109 -87

Communication Services 160.69      -3.0% -1.9% 11.9% 21.5% 23.9% 10Y Thai Bond 2.05% 10 12 55 -55 -34

Utilities 204.50      -1.2% 1.0% 13.8% 15.2% 29.6% Dollar Index 99.91 -1.0% 3.2% -0.1% -2.3% -10.6%

Real Estate 1,055.74   1.5% -0.8% 6.2% 4.8% 8.7% USDTHB 33.39 0.2% 7.2% 2.2% -2.4% -8.1%

Bloomberg Commodity Index 132.05      4.1% 12.2% 30.5% 7.4% 11.5% EURUSD 1.15 1.0% -3.1% 1.0% 4.9% 15.4%

Oil (WTI, USD/Barrel) 84.67        18.6% 32.4% 22.2% 1.3% -11.6% USDJPY 157.40 -2.6% 1.9% 4.4% 9.8% 1.6%

Gold (USD/Troy Ounce) 4,046.15   -1.8% -19.5% 23.0% 27.7% 72.8%

SPREADS 

(Basis Points, 

Change)

KEY RATES 

(Basis Points, 

Change)

FOREIGN 

EXCHANGE 

(%, Total Return)

REGIONAL & 

COUNTRY 

EQUITIES 

(%, Total Return)

SECTOR 

EQUITIES 

(%, Total Return)

FIXED INCOME 

(%, Total Return)

COMMODITIES 

(%, Total Return)



Source : Bloomberg, K WEALTH

Equity Index Performance
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Source : Bloomberg, K WEALTH

Equity Index Valuation

55As of : 31 Jul 2026



Source : Bloomberg, K WEALTH

Fixed Income Index Yield and Duration

56As of : 31 Jul 2026



• เอกสารฉบับนี้จัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่เป็นการทั่วไป โดยรวบรวมจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเช่ือถือ แต่บรษิัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเช่ือถือ ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าวได้

• บรษิัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาตามที่บรษิัทฯ เห็นสมควรโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

• ทั้งนี้ ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ความระมัดระวังในการใช้ข้อมูลต่างๆ ด้วยวจิารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงด้วยตนเองทั้งสิ้น

• บรษิัทฯ กรรมการ พนักงาน ลูกจ้าง และบรษิัทที่เกี่ยวข้องกับบรษิัทฯ จะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใดๆ อันเกิดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ไม่ว่าทั้งหมด หรอืบางส่วน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไม่ถือว่ามีวัตถุประสงค์เป็นการให้

ความเห็นหรอืค าแนะน าในการตัดสินใจทางธุรกิจแต่อย่างใดทั้งสิ้น 

57

CIO Office at K WEALTH และ Investment Products Management Chapter 

คณะผู้จัดท า

Disclaimer

ค าเตือน

• การลงทุนในหนว่ยลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าว เมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนรวมเหมาะสมกับวัตถุประสงค์การลงทุนของตนและผู้ลงทุนยอมรับความเสี่ยงที่

อาจเกิดข้ึนจากการลงทุนดังกล่าวได้ โดยผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนมากกว่า หรอืน้อยกว่าเงินลงทุนเร ิ่มแรกก็ได้

• การลงทุนในกองทุนรวมที่มีการลงทุนในต่างประเทศและไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงของอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรอืได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรอืได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเร ิ่มแรกก็ได้

• ในบางกองทุนที่มีการลงทุนกระจุกตัวในกลุ่มอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่งหรอืประเทศใดประเทศหนึ่ง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจก่อนตัดสินใจลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต/ ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กรณีกองทุนประเภท Trigger fund มูลค่าหน่วยลงทุนเป้าหมายที่ระบุในเอกสาร ไม่ใช่การรับประกันผลตอบแทนจากการลงทุน

• ผู้สนใจลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนที่เป็นข้อมูลล่าสุดให้เข้าใจก่อนลงทุน และท าความเข้าใจเกี่ยวกับ "นโยบายการลงทุน" "ประเภทหลักทรัพย์ที่จะลงทุน" "อัตราส่วนการลงทุน" "ความเสี่ยงในการลงทุนของกองทุน

รวม" และ "ค าเตือน/ข้อแนะน า" และควรเก็บไว้เป็นข้อมูลเพื่อใช้อ้างอิงในอนาคต หากต้องการทราบข้อมูลเพิ่มเติมสามารถติดต่อบรษิัทจัดการ หรอืผู้สนับสนุนการขายที่ได้รับการแต่งตั้งจากบรษิัทจัดการทุกแห่ง

• การลงทุนมีความเสี่ยง โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า/เงื่อนไขผลตอบแทน/ความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

• ผู้ลงทุนสามารถติดต่อสอบถามขอข้อมูล หนังสือช้ีชวน และค าแนะน าเพิ่มเติมจากผู้แนะน าการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน
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