
1

What’s Next [Factor to Watch This Week]

Highlight & What’s Next 25 พ.ค. 2569 

วันที่ รายละเอียด

จันทร์ 25 พ.ค. วันหยุด – สหรัฐฯ (วันระลึกถึงทหารที่จากไป), อังกฤษ (วันหยุดธนาคารในฤดูใบไม้ผลิ)

จันทร์ 26 พ.ค. ดัชนีราคาผู้บรโิภคพื้นฐานธนาคารกลางญ่ีปุ่น, รายงานความเชื่อมั่นผู้บรโิภคจาก CB Consumer Confidence เดือน พ.ค. (สหรัฐฯ)

พุธ 27 พ.ค. การเปลี่ยนแปลงการจ้างงานจากข้อมูลของ ADP (รายสัปดาห)์ (สหรัฐฯ)

พฤหัสบดี 28 พ.ค.
วันหยุด – อินเดีย (วันอีดีลอัฎฮา), จ านวนคนที่ย่ืนขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรก และ ต่อเนื่อง (สหรัฐฯ), รายงานสินค้าคงเหลือของน ้ามันดิบประจ าไตรมาสจาก API และ สินค้าคงคลังน ้ามันดิบ 
(สหรัฐฯ), ดัชนีราคาด้านการบรโิภคส่วนบุคคล (PCE Price Index) เดือน เม.ย. (สหรัฐฯ), ยอดขายบ้านใหม่ เดือน เม.ย. (สหรัฐฯ)

ศุกร์ 29 พ.ค. งบดุลของ Fed, ดัชนีราคาผู้บรโิภคพื้นฐานเขตโตเกียว เดือน พ.ค. (ญี่ปุ่น)

What’s Next?

ตลาดจับตาตัวเลขเงินเฟ้อและการจ้างงานสหรัฐฯ หากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรยังทรงตัวสูง อาจกดดัน

หุ้นเทคโนโลยีและหุ้นเติบโตสูงต่อเน่ือง

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี (US 10Y Treasury Yield) ปรับตัวขึ้นแตะระดับประมาณ 4.68% ระหว่างสัปดาห์ ซ่ึงเป็นระดับ สูงสุดนับตั้งแต่ต้นปี 2025 ก่อนย่อลงมาปิดที่ 
4.56% ในวันศุกร์ (22 พ.ค. 2026) สะท้อนแรงกังวลเงนิเฟ้อที่ยังอยู่ในระดบัสูงและความคาดหวังว่า Fed อาจคงดอกเบี้ยในระดับสูงนานกว่าที่ตลาดเคยประเมิน การขยับขึ้นของ Bond Yield กดดัน
หุ้นกลุ่ม Growth และเทคโนโลยี และท าให้สภาพคล่องในตลาดการเงินตึงตัวมากขึ้นในระยะสั้น

CIO WEEKLY INSIGHTS

Recommendation 

แนะน ากระจายการลงทุน เพื่อรับมือความผันผวนจากเงินเฟ้อและทิศทางดอกเบี้ย โดยทยอยสะสมในช่วงตลาด

ย่อตัว

What’s Next?

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยคร ึ่งปีหลังข้ึนอยู่กับว่าการส่งออก การท่องเท่ียว และการบรโิภคในประเทศจะฟ้ืนตัวได้

ต่อเน่ืองหรอืไม่ ขณะท่ีการน าเข้าท่ีเพิ่มข้ึนอาจท าให้ดุลการค้าลดลง และกดดันค่าเงินบาทในระยะถัดไป

เศรษฐกิจไทยไตรมาส 1/2026 ขยายตัว 2.8% YoY (+0.7% QoQ) สูงกว่าที่ตลาดคาดท่ี 2.2% YoY โดยมีแรงหนุนหลักจากการส่งออกที่เติบโตแข็งแกร่ง โดยเฉพาะกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์และสินค้าเกี่ยวกับ 
AI ส่งออกเดือนมี.ค. โตถึง 18.7% YoY ขณะที่การลงทุนและการบรโิภคทั้งภาครัฐและเอกชนมีส่วนสนับสนุนเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตาม สศช.ยังคงกรอบคาดการณ์ GDP ทั้งปีไว้ที่ 1.5-2.5% เนื่องจากความ
เสี่ยงด้านการท่องเที่ยวท่ีถูกปรับลดเหลือ 32 ล้านคน อัตราว่างงานท่ีเพิ่มขึ้น และแรงกดดันค่าครองชีพ ด้านศูนย์วจิัยกสิกรไทยปรับประมาณการ GDP ปี 2026 ขึ้นเป็น 2.0% จากโมเมนตัมการลงทุนและ
แรงหนุนจาก พ.ร.ก.กู้เงิน แต่ดุลการค้าอาจแคบลงจากการน าเข้าที่เร่งตัว

Recommendation 

K WEALTH ยังคงมุมมองเป็นกลางต่อหุ้นไทยโดยรวม โดยเน้นเลือกลงทุนในกลุ่มท่ีได้สิทธิประโยชน์ทางภาษี 

และตราสารหนี้ไทยช่วยลดความเสี่ยงและสร้างความสม ่าเสมอให้พอร์ตได้ดี
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Key Talking Points (Others ประจ ำสปัดำห)์

FOMC Minutes Show Wider Bid to Drop Easing Bias

• รายงานการประชุม FOMC วันที่ 28–29 เม.ย. สะท้อนว่า Fed มี
ท่าที hawkish มากขึ้น โดยแรงสนับสนุนต่อการลดดอกเบี้ยในอนาคต
เร ิ่มแคบลง ขณะที่กรรมการจ านวนมากต้องการตัดถ้อยค าใน 
statement ที่สื่อถึงแนวโน้มการลดดอกเบี้ยออกไป

• ประเด็นส าคัญคือ “many participants” ระบุว่าอยากให้ถอด 
easing bias ออกจาก statement ซึ่งสะท้อนว่ามุมมองดังกล่าว
ไม่ได้จ ากัดอยู่แค่กรรมการ 3 คนที่ dissent แต่เร ิ่มเป็นมุมมองทีก่วา้ง
ขึ้นในคณะกรรมการ Fed เมื่อเทียบกับการประชุมกอ่นหนา้

• ขณะเดียวกัน มีเพียง “several participants” ที่มองว่าสมควรลด
ดอกเบี้ย หากเงินเฟ้อกลับเข้าสูท่ศิทางชะลอลงอยา่งชัดเจน หรอืหาก
ตลาดแรงงานอ่อนแอลงมากขึ้น ซึ่งถือเป็นการลดระดับจากการประชุม
เดือน ม.ีค. ที่ยังมี “many participants” เห็นว่าการลดดอกเบี้ย
อาจเหมาะสมในอนาคต

มุมมองตอ่เศรษฐกจิสหรฐัฯ: ตลาดแรงงานที่ยังทรงตวัและเงินเฟ้อทีย่ังมี
ความเสี่ยงสงู ท าให้ Fed มีเหตุผลน้อยลงในการรบีลดดอกเบี้ย ขณะที่
รายงานประชุมล่าสดุสะท้อนว่า bias ของคณะกรรมการเร ิ่มเปล่ียนจาก 
“รอลดดอกเบี้ย” ไปสู่ “พร้อมคงดอกเบี้ยนานขึ้น และอาจกลับมาตึงตัว
เพิ่มหากเงินเฟ้อไม่ลง” 

Counting Words in the FOMC Minutes

US Key Talking Points : FOMC Minutes สะทอ้น Fed Hawkish ขึ้น และยงัไมร่บีลดดอกเบีย้

• มุมมองหุ้นสหรัฐฯ : มีมุมมอง Neutral 

• แนะน ำลงทุนในตลำดหุ้นสหรัฐฯ ผ่ำนกองทุนดัชนี เช่น SCBRS2000

• หำกต้องกำรลงทนุเฉพำะในกองทนุหุ้นสหรัฐฯ แนะน ำสัดส่วนไม่เกิน 30%

ค ำแนะน ำ

, as of 22 May 2026
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Ex. Key Talking Points (Others ประจ ำสัปดำห์)

Plunge in consumer confidence

• ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บรโิภคในยูโรโซนลดลงตั้งแต่เกิดสงครามสหรัฐฯ-
อิหร่าน ประกอบกับข้อมูล Business survey ที่อ่อนแอ บ่งชี้ว่า
เศรษฐกิจยูโรโซนอาจหดตัวได้ในไตรมาส 2 ของปีนี้

• ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บรโิภคของ EC เพ่ิมข้ึนเพียงเล็กน้อยจาก -20.6

ในเดือนเมษายน เป็น -19.0 ในเดือนพฤษภาคม แต่ยังถือว่าอยู่ใน
ระดับต ่ามากเมื่อเทียบกับช่วงก่อนหน้าแม้ดัชนียังไม่ต ่าเท่าช่วงวกิฤตปี 
2022 แต่ปัจจุบันอยู่ใกล้ระดับต ่าสุดในช่วงวกิฤตการเงินโลกในปี 
2008 หรอืวกิฤตหนี้สาธารณะยูโรโซน

• ด้าน Business Survey เดือนเมษายนสะท้อนว่าผู้บรโิภคกังวลมาก
ข้ึนเก่ียวกับฐานะการเงินส่วนบุคคล มุมมองต่อเศรษฐกิจโดยรวมแย่ลง
ชัดเจน ในขณะท่ีดัชนีท่ีวัดแนวโนม้การซ้ือสินค้าชิ้นใหญ่ในอีก 12
เดือนข้างหน้าปรับลดลงไม่มากนัก แต่ยังสอดคล้องกับภาพในอดีตที่
มักน าไปสู่การบรโิภคภาคครัวเรอืนที่หดตัว

• ด้วยเหตุนี้จึงมีความเป็นไปได้ว่า Baseline forecast เดิมที่คาดว่า
การบรโิภคในไตรมาส 2 จะยังขยายตัวเล็กน้อย อาจจ าเป็นต้องปรับ
เป็นหดตัวได้ในไตรมาส 2 แทน• มุมมองหุ้นยุโรป : มีมุมมอง Positive

• แนะน ำลงทุนในตลำดหุ้นยุโรป ผ่ำนกองทนุ ES-EG หรอื K-EUX

• หำกต้องกำรลงทนุเฉพำะในกองทนุหุ้นยุโรป แนะน ำสดัส่วนไมเ่กิน 20%

ค ำแนะน ำ

Eurozone Consumer Confidence

Source : Capital Economics, Bloomberg as of  Apr 26

Key Talking Points : ควำมเสีย่ง GDP 2Q26 อำจจะหดตวัไดเ้พิ่มขึน้
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Ex. Key Talking Points (Others ประจ ำสัปดำห์)

เศรษฐกิจไทยไตรมาส 1/2569 ขยายตัว 2.8% YoY และ 0.7% QoQ สูงกว่าคาด จาก
แรงหนุนของการลงทุน การบรโิภค และการส่งออก ขณะท่ีศูนย์วจัิยกสิกรไทยปรับเพิ่ม
ประมาณการ GDP ปี 2569 เป็น 2.0% จาก 1.2% จากโมเมนตัมเศรษฐกิจท่ีดีกว่าคาด 
และแรงหนุนจาก พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท

ปัจจัยหนนุ  
• การลงทุนภาคเอกชน : ไตรมาส 1/2569 โตแรง 10.1% YoY จากการก่อสร้างโรงงาน
ในกลุ่ม Data Center และอิเล็กทรอนิกส์

• การบรโิภค (Private consumption) : +3.2% YoY ยังขยายตัวต่อเนื่อง แรงหนุน
หลักจากหมวดยานยนต์ที่โตสูง 16.3% YoY โดยเฉพาะรถยนต์ EV

• การส่งออก (Export) : โตดี โดยเฉพาะ electronics / AI supply chain

ปัจจัยกดดนั 
• ดุลการค้าที่เกินดุลลดลงจากการน าเข้าที่เร่งตัว
• นักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2569 ถูกปรับลดเหลือราว 30 ล้านคน จากเดิม 31.5 ล้านคน
• ภาคการผลิตอาจชะลอจากต้นทุนวัตถุดิบและพลังงานท่ีสูงขึ้น

KResearch ปรับ GDP ปี 2569 ขึ้นเป็น 2.0% แต่ยังมคีวามเสีย่งคร ึ่งปีหลัง 
ศูนย์วจิัยกสิกรไทยปรับประมาณการ GDP ปี 2569 ขึ้นเป็น 2.0% จาก 1.2% จาก 3
ปัจจัยหลัก ได้แก่ 

1. GDP 1Q69 ที่ดีกว่าคาด 
2. โมเมนตัมการลงทุนเอกชนที่แข็งแกร่ง 
3. ผลบวกจาก พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท ซ่ึงคาดว่าจะช่วยหนุนเศรษฐกิจเพิ่มเติมราว 

0.3–0.6%

ประมำณกำรเศรษฐกิจไทยปี 2569

Source : KResearch, 18 May 2026

TH Key Talking Points : เศรษฐกิจไทย 1Q69 โต 2.8% YoY สูงกว่าคาด KResearch ปรับ GDP ปี 69 ขึ้นเป็น 2.0% (จาก 1.2%)

ค ำแนะน ำ
มุมมองตรำสำรหนี้ไทย: มีมุมมอง Slightly Positive

มุมมองหุ้นไทย: มีมุมมอง Neutral
• แนะน าลงทุนหุ้นไทย ผ่านกองทุนลดหย่อนภาษี หรอืกองทุนหุ้นปันผลคุณภาพดี           

เช่น K-VALUE

• โดยแนะน าสัดส่วนการลงทุนในหุ้นไทยไม่เกิน 20%



5

K-ATECH
กองทุน K-ATECH ลงทุนในกองทุน JPMorgan Pacific Technology Fund ที่มีนโยบำย

ลงทุนในหุ้นเทคโนโลยแีละบรษิัทที่เกี่ยวข้องในภมูิภำคเอเชียแปซฟิิก เช่น เซมิคอนดักเตอร์ 

ซอฟต์แวร์ อีคอมเมิร์ซ และ AI ครอบคลุมตลำดหลักอย่ำงจีน ไต้หวัน เกำหลีใต้ และญี่ปุ่น เหมำะ

กับนักลงทุนที่ต้องกำรโอกำสเติบโตจำกเทคโนโลยเีอเชียโดยไม่ซ ้ำซ้อนกับกองทุนเทคโนโลยสีหรัฐฯ 

และได้รับโอกำสในกำรรับผลตอบแทนจำกเมกะเทรนด์ด้ำนปัญญำประดิษฐ์ (AI) และนวัตกรรม

ดิจิทัลที่ก ำลังขับเคลื่อนจำกเอเชียสู่ตลำดโลก

ผลตอบแทน ณ วันที่ 20 พ.ค. 2569
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

-0.29 14.21 70.35 35.78

K-WPSPEEDUP
นักลงทุนท่ีต้องกำรผลตอบแทนท่ีสูงขึ้นและสำมำรถรับควำมเสี่ยงได้ในระดับปำนกลำงถึง

ค่อนข้ำงสูง อำจพิจำรณำกองทุน K-WPSPEEDUP ซ่ึงเป็นกองทุนผสมท่ีเน้นสัดส่วนกำร

ลงทุนในหุ้นท่ัวโลกมำกกว่ำตรำสำรหน้ี ผสำนกับกำรลงทุนในสินทรัพย์ทำงเลือก เพื่อเพิ่มโอกำส

สร้ำงผลตอบแทนในระยะยำวด้วยกลยุทธ์ Dynamic Asset Allocation โดยทีม KAsset 

ร่วมกับ JPMorgan Asset Management พันธมิตรระดับโลก ช่วยปรับพอร์ตให้เหมำะ

กับภำวะตลำดและบรหิำรควำมเสี่ยงอย่ำงมีประสิทธิภำพ

ผลตอบแทน ณ วันที่ 20 พ.ค. 2569
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

-0.18 2.79 12.64 7.30

K-GDBOND-A(A)
K-GDBOND ลงทุนผ่ำนกองทุนหลัก PIMCO GIS Income Fund ท่ีบรหิำรแบบยืดหยุ่น 

ลงทุนในตรำสำรหนี้คุณภำพท่ัวโลก เพื่อมุ่งสร้ำงกระแสรำยได้สม ่ำเสมอและปรับ Duration 

ได้ตำมภำวะตลำด นอกจำกนี้ยังมีกำรกระจำยในตรำสำรหนี้หลำยประเภท หลำยภูมิภำค ช่วย

ลดควำมผันผวนของพอร์ตลงทุนโดยรวม เหมำะกับนักลงทุนท่ีต้องกำรทำงเลือกตรำสำรหน้ี

ต่ำงประเทศ มองโอกำสจำกกำรลดดอกเบ้ียสหรัฐฯ และต้องกำรเคร ื่องมือปรับพอร์ตได้รวดเร็ว

ตำมสภำวะตลำด

ผลตอบแทน ณ วันที่ 20 พ.ค. 2569
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

-0.33 -0.94 3.45 -1.12

K-SFPLUS-A
กองทุน K-SFPLUS-A เป็นกองทุนตรำสำรหนี้ระยะสั้น คัดเลือกตรำสำรหนี้ท่ีมีคุณภำพสูง ท้ัง

ภำครัฐและเอกชนท้ังในและต่ำงประเทศ เน้นกำรลงทุนในตรำสำรหนี้ระดับ Investment 

grade (ระดับ A ขึ้นไป) โดยอำยุเฉลี่ยตรำสำร (Duration) ของกองทุนไม่เกิน 1 ปี ลงทุน

ในต่ำงประเทศไม่เกิน 50% ของ NAV เหมำะกับนักลงทุนท่ีรับควำมเสี่ยงได้ต ่ำ หรอืผู้ท่ี

ต้องกำรพักเงิน แต่ยังให้ผลตอบแทนดี และรับอำนิสงส์เพิ่มเติมจำกรำคำท่ีปรับตัวขึ้นจำกกำร

ปรับลดอัตรำดอกเบ้ีย

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ผลตอบแทน ณ วันที่ 20 พ.ค. 2569
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

0.01 0.08 1.36 0.39

Fund Recommend

น ้ำหนักกำรลงทุนของ K WEALTH Portfolio

K WEALTH Portfolio ปรับเปลี่ยนน ้าหนักการลงทุนคร้ังล่าสุด เมื่อวันที่ 28 เมษายน 2569

Investment objective Theme Fund

Weight (%)

Conservative Moderate Aggressive

C
o

re

Core Balance K-WPBALANCED / K-WPSPEEDUP / K-WPULTIMATE 70 70 70

Core Fixed Income K-GDBOND 16 8 4

86 78 74

S
a

te
ll
it
e

Income

5 / 2 / 1
EM Momentum with High Quality Shield K-APB 5 2 1

Growth

9 / 20 / 25

The Next Global Leaders K-GNEXT 3 6 7.5

The Catch-up Trade SCBRS2000 / K-US500X 1.5 4 5

The AI Backbone ES-GTECH/ K-GTECH 1 2.5 3

Defensive Infrastructure Income K-GINFRA 1 2  2.5

Value in the Old Continent ES-EG / K-EUX 1 2 2.5

Value on the Silicon Silk Road K-ATECH 1 2 2.5

Health Is Wealth
K-GHEALTH / 

KTHEALTHCARE
0.5 1 1

China Tech Opportunity K-CHINA 0 0.5 1

14 22 26

Total  Weight 100 100 100

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

1 2 3 4 5 6 7 8 8+
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Weekly Performance

ดัชนี ตลำด ล่ำสุด 1 สัปดำห์ (%) 1 เดือน (%) 1 ปี (%) ตั้งแต่ต้นปี (%)

ตลำดหุ้น

MSCI ACWI โลก 1,112.55 1.23 3.76 28.25 9.65

S&P500 สหรัฐฯ 7,473.47 0.88 4.30 28.79 9.17

NASDAQ สหรัฐฯ 26,343.97 0.45 6.07 40.60 13.35

STOXX600 ยุโรป 625.12 3.00 2.37 14.67 5.56

ASIA EX JAPAN เอเชีย 1,115.76 1.14 6.36 46.40 22.15

NIKKEI ญี่ปุ่น 63,339.07 3.14 6.07 70.45 25.82

HSCEI ฮ่องกง 8,550.87 -1.61 -2.56 -0.38 -4.07

CHINA A50 จีน 15,474.71 -1.43 -0.89 13.48 1.09

SENSEX อินเดีย 75,415.35 0.24 -1.63 -7.72 -11.51

SET ไทย 1,538.67 1.36 5.67 30.80 22.15

VIETNAM เวยีดนำม 1,877.13 -2.31 1.29 42.81 5.19

อสังหำรมิทรัพย์
SETPREIT ไทย 137.80 -0.36 2.29 10.87 4.62

FTSEREIT สิงคโปร์ 666.88 0.86 -3.87 6.75 -6.56

โภคภัณฑ์
WTI/USD น ้ำมัน WTI 96.60 -8.37 2.33 57.00 68.23

XAU/USD ทองค ำ 4,509.40 -0.68 -4.25 34.31 4.40

อัตรำผลตอบแทนพันธบัตร ตลำด ล่ำสุด 1 สัปดำห์ (%) 1 เดือน (%) 1 ปี (%) ตั้งแต่ต้นปี (%)

พันธบัตรรัฐบำล
US10Y สหรัฐฯ 4.56 -0.04 0.26 0.05 0.39

TH10Y ไทย 2.31 -1.06 -1.78 0.51 0.73

18 - 22 พ.ค. 2569

ท่ีมำ : Bloomberg ณ วันท่ี 22 พ.ค. 2569

Disclaimer

➢ ข้อมูลในรำยงำนฉบับนี้ ไม่ถือว่ำเป็นกำรให้ควำมเห็นหรอืค ำแนะน ำในกำรตัดสินใจลงทุนแต่อย่ำงใด เนื่องจำกกำรลงทุนมีควำมเส่ียง จึงควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

➢ เอกสำรฉบับนี้จัดท ำเพื่อเผยแพร่ท่ัวไป โดยจัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลต่ำงๆ ท่ีน่ำเชื่อถือ แต่บรษัิทฯ มิอำจรับรองควำมถูกต้อง ควำมน่ำเชื่อถือ หรอืควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และบรษัิทฯ อำจมีกำรเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ

➢ ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ควำมระมัดระวังในกำรใช้ข้อมูลต่ำงๆ ด้วยวจิำรณญำณของตนเอง และรับผิดชอบในควำมเส่ียงเองท้ังส้ิน บรษัิทฯ จะไม่รับผดิในควำมเสียหำยใดๆ ต่อผู้ใช้หรอืบุคคลใดจำกกำรใช้ข้อมูลดังกล่ำว 

➢ โปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

CIO Office at K WEALTH
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