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What’s Next [Factor to Watch This Week]

Highlight & What’s Next 30 มี.ค. 2569 

วันที่ รายละเอียด

จันทร์ 30 ม.ีค. ปาฐกถาของทรัมป์ประธานาธิบดีสหรัฐฯ, ค ากล่าวของนายพาวเวลล์ (Powell) ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ

อังคาร 31 ม.ีค.
วันหยุด – อินเดีย (วันประสูติของมหาวรีะ), GDP ไตรมาส 4 (อังกฤษ), ดัชนี PMI ภาคการผลิต เดือน มี.ค. (จีน), ประมาณการดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน มี.ค. (ยุโรป), รายงานความเชื่อมั่น
ผู้บรโิภคจากซีบี เดือน มี.ค. (สหรัฐฯ), ต าแหน่งงานว่างเปิดใหม่จาก JOLTS เดือน ก.พ. (สหรัฐฯ)

พุธ 1 เม.ย.
รายงานสินค้าคงเหลือของน ้ามันดิบประจ าไตรมาสจาก API, สินค้าคงคลังน ้ามันดิบ, ดัชนี PMI ภาคการผลิตของจีนจากสถาบัน Caixin เดือน มี.ค. (จีน), ดัชนี PMI ภาคการผลิต เดือน มี.ค. (สหรัฐฯ, 
ยุโรป), ดัชนียอดค้าปลีก เดือน ก.พ. (สหรัฐฯ), อัตราการว่างงาน เดือน ก.พ. (ยุโรป)

พฤหัสบดี 2 เม.ย. จ านวนคนที่ย่ืนขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรก และ ต่อเนื่อง (สหรัฐฯ), ดุลการค้าเดือน ก.พ. (สหรัฐฯ) 

ศุกร์ 3 เม.ย. วันหยุด – สหรัฐฯ, อังกฤษ, อินเดีย, ฮ่องกง (Good Friday), ดัชนี PMI ภาคการบรกิาร เดือน มี.ค. (สหรัฐฯ, จีน, ญี่ปุ่น), อัตราการว่างงาน (สหรัฐฯ), การจ้างงานนอกภาคการเกษตร (สหรัฐฯ) 

What’s Next?

ต้นทุนน ้ามันท่ีสูงข้ึนมีแนวโน้มส่งผ่านไปกดดันเงินเฟ้อ ส่งผลต่อทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลาง

หลักและมีแนวโน้มเป็นขาข้ึนเพิ่มข้ึน และท าให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรยังโอกาสปรับข้ึนต่อในระยะถัดไป

ตลาดยังแกว่งตามข่าวสงครามสหรัฐฯ–อิสราเอลกับอิหร่าน โดยราคาน ้ามันผันผวนรุนแรงตามความไม่แน่นอนของข้อตกลงระหว่าง 2 ประเทศ โดยสหรัฐฯ ส่งสัญญาณคุยเจรจา พักโจมตีเป้าหมาย
พลังงานชั่วคราว ในขณะที่อิหร่านยังไม่ยอมรับข้อเสนอ ด้านไทย แรงกดดันต้นทุนที่เพ่ิมขึ้นส่งผลให้ คณะกรรมการบรหิารกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (กบน.) มีมติ ปรับลดอัตราชดเชย (ลดการอุดหนุนจาก
กองทุนฯ) ทั้งกลุ่มดีเซลและเบนซิน ท าให้ราคาขายปลกีน ้ามันทกุชนิดปรับขึ้น 6 บาท/ลิตร มีผล เวลา 05.00 น. วันที่ 26 มี.ค. 2569 เพื่อพยุงสภาพคล่องของกองทุนฯ ท่ามกลางราคาน ้ามันตลาดโลก
ที่พุ่งขึ้น

CIO WEEKLY INSIGHTS

Recommendation 

แนะน าเพิ่มสัดส่วนสินทรัพย์ป้องกันความเส่ียง เพื่อรับมือความผันผวนจากราคาน ้ามันและภูมิรัฐศาสตร์ 

แนะน าลงทุนในกองทุนผสมเพื่อช่วยลดความผันผวนของพอร์ต

What’s Next?

ความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์และทิศทางดอกเบี้ยโลกยังเป็นปัจจัยหลักท่ีกดดันตลาด ขณะท่ีหุ้นเทคมีแนวโน้มผัน

ผวนมากกว่าตลาด จากระดับมูลค่าท่ีสูง และความไม่แน่นอนของผลตอบแทนจากการลงทุนด้าน AI ระยะสั้น

ตลาดหุ้นโลกผันผวนในโหมด ลดความเสี่ยง จากความไม่แน่นอนของสงครามและแรงกดดันจากราคาน ้ามันต่อเงินเฟ้อ และการคาดการณ์ทิศทางดอกเบี้ ยในอนาคต ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ผันผวนแรง Nasdaq 
เข้าสู่ภาวะปรับฐาน (correction) สะท้อนความเปราะบางของสินทรัพย์เสี่ยงในระยะสั้น ขณะเดียวกันตลาดมีความกังวลมากขึ้นต่อการลงทุนด้าน AI ของบรษัิทเทคขนาดใหญ่ท่ีเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว โดยมอง
ว่าระดับการลงทุน (Capex) ท่ีสูงขึ้นจ าเป็นต้องใช้เวลาในการพิสูจน์ผลตอบแทน จึงเป็นปัจจัยกดดันต่อมูลค่าหุ้นในระยะสั้น

Recommendation 

ส าหรับผู้ท่ีรับความเสี่ยงได้จ ากัด ควรรอจังหวะให้ความผันผวนลดลงก่อนค่อยเพิ่มน ้าหนักสินทรัพย์เสี่ยง โดย

แนะน ากระจายการลงทุนและคงสัดส่วนสินทรัพย์ปลอดภัยบางส่วน เพื่อรองรับความผันผวนท่ีอาจยืดเยื้อ
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Key Talking Points (Others ประจ ำสปัดำห)์

Philly Firms’ Outlook Suggests Weak ISM Services Index

• อิงจาก Philadelphia Fed’s non-manufacturing survey บ่งชี้ว่าภาค
บรกิารสหรัฐฯ มีแนวโน้มอ่อนแอลง โดย business activity ลดลงสู่ -
8.3 ต ่าสุดตั้งแต่กลางปี ดัชนี current activity ติดลบต่อเนื่อง และ
ลดลงแรงขึ้น สะท้อน activity ที่ชะลอในปัจจุบัน

• New Orders ยังอยู่ในแดนลบ (-4.7) แม้ฟ้ืนเล็กน้อยสะท้อนว่า 
demand ยังไม่กลับมามองเป็น downside risk ต่อการเติบโตของ
เศรษฐกิจในระยะถัดไป

• ดัชนี employment ลดลงแรง (-11.3) ต ่าสุดในรอบหลายเดอืนบรษิัท
เร ิ่ม ลดการจ้างงานทั้ง full-time และ part-time โดยกว่า 77% ของ
บรษิัทระบุว่า energy เป็นข้อจ ากัด สะท้อนว่า ต้นทุนพลังงานเร ิ่ม
กดดันกิจกรรมทางเศรษฐกจิ

มุมมองตอ่เศรษฐกจิสหรฐัฯ: New Orders และ Employment ที่อ่อนแอชี้
ว่า momentum เศรษฐกิจสหรัฐฯก าลังชะลอ โดยเฉพาะภาคบรกิารซึง่
ถือเป็นเคร ื่องยนตห์ลักของการเติบโตของเศรษฐกจิสหรัฐฯ

Firms Shun Labor

US Key Talking Points : Services Sector ส่งสัญญาณชะลอ

• มุมมองหุ้นสหรัฐฯ : มีมุมมอง Neutral 

• แนะน ำลงทุนในตลำดหุ้นสหรัฐฯ ผ่ำนกองทุนดัชนี เช่น SCBRS2000
• หำกต้องกำรลงทนุเฉพำะในกองทนุหุ้นสหรัฐฯ แนะน ำสัดส่วนไม่เกิน 30%

ค ำแนะน ำ

, as of 27 Mar 2026



3

Ex. Key Talking Points (Others ประจ ำสัปดำห์)

Effects of Iran conflict 
• ความขัดแย้งในตะวันออกกลางเร ิ่มส่งผลต่อเศรษฐกิจยูโรโซนชัดเจน
ข้ึน โดยดัชนี PMI ของเยอรมนีที่ปรับลดลงสะท้อนว่าแนวโน้มการ
เติบโตเร ิ่มชะลอ 

• ในขณะเดียวกัน ต้นทุนการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนจากราคาพลังงานได้เร ิ่ม
ส่งผ่านไปยังเงินเฟ้อ โดยเฉพาะในภาคสินค้า ซ่ึงล่าสุดเงินเฟ้อสเปน
เร่งตัวข้ึนจาก 2.5% เป็น 3.3% จากราคาพลังงานเป็นหลัก

• อย่างไรก็ตามคาดว่า  ECB ยังให้น ้าหนักกับ “Second-round effects” 
ของเงินเฟ้อเป็นหลัก ซ่ึงจะสะท้อนผ่านเงินเฟ้อคาดการณ์และการปรับ
ข้ึนค่าจ้าง โดยแมเ้งนิเฟ้อคาดการณร์ะยะยาวยงัทรงตวั แต่เร ิ่มเห็น
สัญญาณเพิม่ขึน้ในบางประเทศ เช่น ฝรั่งเศส

• ทั้งนี้ นาง Lagarde ระบุว่า ECB อาจ “Look through” เงินเฟ้อท่ี
เพ่ิมข้ึนชั่วคราว แต่หากสถานการณ์เลวร้ายหรอืเงินเฟ้อ Overshoot 
มาก แม้ไม่ยาวนานก็อาจจ าเป็นต้องปรับข้ึนดอกเบี้ยแบบค่อยเป็นค่อย
ไปเพ่ือแก้ปัญหาเงินเฟ้อ  อย่างไรก็ตามทิศทางในระยะถัดไปคงต้อง
จับตามองพัฒนาการของราคาพลังงานและสถานการณ์ความขัดแย้ง
เป็นส าคัญ

• มุมมองหุ้นยุโรป : มีมุมมอง Positive

• แนะน ำลงทุนในตลำดหุ้นยุโรป ผ่ำนกองทนุ ES-EG หรอื K-EUX
• หำกต้องกำรลงทนุเฉพำะในกองทนุหุ้นยุโรป แนะน ำสดัส่วนไมเ่กิน 20%

ค ำแนะน ำ

France Inflation Future Price Expectations

Source : Capital Economics, K WEALTH as of  27 Mar 2026

EU Key Talking Points : หากราคาน า้มันยงัคงปรับเพิ่มขึ้นตอ่ อาจบังคับให ้ECB ต้องขึ้นดอกเบี้ย
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Ex. Key Talking Points (Others ประจ ำสัปดำห์)

ภาพรวมการคา้ 

• ส่งออก: +9.9% YoY ชะลอลงจาก +24.4% YoY ใน ม.ค. ต ่ากว่าตลาดคาด +17% 

YoY
• น าเข้า: +31.8% YoY เร่งจาก +29.4% YoY ใน ม.ค. สูงกว่าคาดที่ +25% YoY

รายละเอยีดส าคัญ

• แรงหนุนส่งออก: สินค้าอิเล็กทรอนิกส–์คอมพิวเตอร์ยังขยายตัวดี
• ตลาดหลัก: สหรัฐฯ +40.5% YoY, ยุโรป +20.6% YoY, ญี่ปุ่น +9.7% YoY จีน -

0.4% YoY, CLMV อ่อนตัว (กัมพูชา -61.8%)
• น าเข้าโตแรง: สินค้าทุน–วัตถุดิบ และทองค า สะท้อนการลงทุนเร ิ่มฟ้ืน แม้ท าให้

ดุลการค้าติดลบระยะสั้น

ดุลการค้า:

• ขาดดุล 2,834 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากน าเข้าเร่งตัว
• คาดอาจกลับมาเกินดุลในเดือนถัดไป หากน าเข้าชะลอ

ประเดน็ตอ้งตดิตาม / ความเสี่ยง:

• มาตรการการค้าสหรัฐฯ (Section 301) และความเสี่ยง transshipment จีน–
ไทย–สหรัฐฯ

• ต้นทุนขนส่ง–พลังงานจากความตึงเครยีดตะวันออกกลาง

มุมมอง

• การชะลอของส่งออก ก.พ. เป็นการชะลอเชิง Momentum โดยคาดว่าส่งออกท้ังปี
ยังมีแนวโน้มขยายตัว

• ตลาดสหรัฐฯ และ สินค้า IT ยังเป็นจุดแข็ง แต่ยังคงมีความเสี่ยงจากนโยบาย

กำรส่งออก น ำเข้ำ และดุลกำรค้ำไทย

Source : KBank Capital Market Business, as of 24 Mar 2026

TH Key Talking Points : ส่งออกไทย ก.พ. ชะลอลง แต่ตลาดสหรัฐฯ–สนิคา้ IT ยังเป็นแรงพยงุ

ค ำแนะน ำ
มุมมองตรำสำรหนี้ไทย: มีมุมมอง Slightly Positive

มุมมองหุ้นไทย: มีมุมมอง Neutral
• แนะน าลงทุนหุ้นไทย ผ่านกองทุนลดหย่อนภาษี หรอืกองทุนหุ้นปันผลคุณภาพดี           

เช่น K-VALUE
• โดยแนะน าสัดส่วนการลงทุนในหุ้นไทยไม่เกิน 20%
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K-WPBALANCED
กองทุน K-WPBALANCED เหมำะส ำหรับนักลงทุนที่รับควำมเสีย่งได้ในระดับปำนกลำง โดยเน้น

ลงทุนในตรำสำรหนีเ้ป็นหลกั ผสมผสำนกับหุ้นทั่วโลกและสินทรัพยท์ำงเลอืก เพื่อเพิ่มโอกำสสร้ำง

ผลตอบแทนและลดควำมผันผวนของพอร์ต กำรบรหิำรจัดกำรลงทุนอำศยัควำมร่วมมือระหว่ำง 

KAsset และ JPMorgan Asset Management ซ่ึงเป็นผู้จัดกำรกองทุนระดับโลกที่มีควำม

เช่ียวชำญและเครอืข่ำยนกัวเิครำะห์ทั่วโลก ช่วยให้พอร์ตมีควำมยดืหยุน่และปรับตัวได้ดีในทุกสภำวะ

ตลำด

ผลตอบแทน ณ วันที่ 25 มี.ค. 2569
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

-0.62 -2.16 3.37 -1.20

K-GDBOND-A(A)
K-GDBOND ลงทุนผ่ำนกองทุนหลัก PIMCO GIS Income Fund ท่ีบรหิำรแบบยืดหยุ่น 

ลงทุนในตรำสำรหนี้คุณภำพท่ัวโลก เพื่อมุ่งสร้ำงกระแสรำยได้สม ่ำเสมอและปรับ Duration 

ได้ตำมภำวะตลำด นอกจำกนี้ยังมีกำรกระจำยในตรำสำรหนี้หลำยประเภท หลำยภูมิภำค ช่วย

ลดควำมผันผวนของพอร์ตลงทุนโดยรวม เหมำะกับนักลงทุนท่ีต้องกำรทำงเลือกตรำสำรหนี้

ต่ำงประเทศ มองโอกำสจำกกำรลดดอกเบ้ียสหรัฐฯ และต้องกำรเคร ื่องมือปรับพอร์ตได้รวดเร็ว

ตำมสภำวะตลำด

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ผลตอบแทน ณ วันที่ 25 มี.ค. 2569
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

-0.87 -2.71 3.14 -1.76

K-FIXEDPLUS-A
นักลงทุนท่ีรับควำมเสี่ยงได้ต ่ำถึงปำนกลำง และมองหำทำงเลือกท่ีมั่นคงในช่วงเศรษฐกิจผัน

ผวน อำจพิจำรณำกองทุน K-FIXEDPLUS-A ซ่ึงเป็นกองทุนตรำสำรหน้ีระยะยำวท่ีเน้นลงทุน

ในตรำสำรหนี้ภำครัฐ ตรำสำรหนี้เอกชนคุณภำพดี และเงินฝำกท้ังในและต่ำงประเทศ ด้วย

สินทรัพย์คุณภำพจึงได้รับผลกระทบจ ำกัดจำกปัจจัยภำยนอก เช่น สงครำมกำรค้ำ และมี

โอกำสได้ประโยชน์จำกแนวโน้มดอกเบ้ียขำลง กองทุนน้ีจึงเหมำะส ำหรับผู้ท่ีต้องกำรควำมม่ันคง 

พร้อมสร้ำงผลตอบแทนท่ีเหนือกว่ำเงินฝำก

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ผลตอบแทน ณ วันที่ 25 มี.ค. 2569
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

-0.60 -1.74 1.24 -1.71

K-SFPLUS-A
กองทุน K-SFPLUS-A เป็นกองทุนตรำสำรหนี้ระยะสั้น คัดเลือกตรำสำรหนี้ท่ีมีคณุภำพสูง ท้ัง

ภำครัฐและเอกชนท้ังในและตำ่งประเทศ เน้นกำรลงทุนในตรำสำรหนี้ระดับ Investment 

grade (ระดับบ A ขึ้นไป) โดยอำยุเฉลี่ยตรำสำร (Duration) ของกองทุนไม่เกิน 1 ปี 

ลงทุนในต่ำงประเทศไม่เกิน 50% ของ NAV เหมำะกับนักลงทุนท่ีรับควำมเสี่ยงได้ต ่ำ หรอืผู้ท่ี

ต้องกำรพักเงิน แต่ยังให้ผลตอบแทนด ีและรับอำนิสงส์เพิ่มเตมิจำกรำคำท่ีปรับตัวขึน้จำกกำร

ปรับลดอัตรำดอกเบ้ีย

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ผลตอบแทน ณ วันที่ 25 มี.ค. 2569
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

0.01 0.02 1.56 0.24

Fund Recommend

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

น ้ำหนักกำรลงทุนของ K WEALTH Portfolio

K WEALTH Portfolio ปรับเปลี่ยนน ้าหนักการลงทุนคร้ังล่าสุด เมื่อวันที่ 20 มกราคม 2569

Investment objective Theme Fund

Weight (%)

Conservative Moderate Aggressive

C
o

re

Core Balance K-WPBALANCED / K-WPSPEEDUP / K-WPULTIMATE 70 70 70

Core Fixed Income K-GDBOND 16 8 4

86 78 74

S
a

te
ll
it
e

Income

5 / 2 / 1
EM Momentum with High Quality Shield K-APB 5 2 1

Growth

9 / 20 / 25

The Next Global Leaders K-CHANGE 3 6 7.5

The Catch-up Trade SCBRS2000 / K-US500X 1.5 4 5

The AI Backbone ES-GTECH/ K-GTECH 1 2.5 3

Defensive Infrastructure Income K-GINFRA 1 2  2.5

Value in the Old Continent ES-EG / K-EUX 1 2 2.5

Value on the Silicon Silk Road K-ATECH 0.5 1 1.5

Health Is Wealth
K-GHEALTH / 

KTHEALTHCARE
0.5 1 1

India Rising Resilient and Ready K-INDIA 0.5 1 1

China Tech Opportunity K-CHINA 0 0.5 1

14 22 26

Total  Weight 100 100 100
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Weekly Performance

ดัชนี ตลำด ล่ำสุด 1 สัปดำห์ (%) 1 เดือน (%) 1 ปี (%) ตั้งแต่ต้นปี (%)

ตลำดหุ้น

MSCI ACWI โลก 966.35 -1.52 -8.56 16.44 -4.76

S&P500 สหรัฐฯ 6,368.85 -2.12 -7.41 14.12 -6.96

NASDAQ สหรัฐฯ 20,948.36 -3.23 -7.59 20.93 -9.87

STOXX600 ยุโรป 575.30 0.35 -9.24 6.12 -2.85

ASIA EX JAPAN เอเชีย 934.15 -2.45 -10.62 28.38 2.27

NIKKEI ญี่ปุ่น 53,373.07 0.00 -9.31 43.78 6.03

HSCEI ฮ่องกง 8,453.77 -1.40 -4.58 -1.77 -5.16

CHINA A50 จีน 14,653.97 -1.21 0.17 9.27 -4.27

SENSEX อินเดีย 73,583.22 -1.27 -9.48 -4.95 -13.66

SET ไทย 1,447.05 0.98 -5.31 23.11 14.88

VIETNAM เวยีดนำม 1,672.80 1.52 -11.04 26.97 -6.26

อสังหำรมิทรัพย์
SETPREIT ไทย 130.97 -0.27 -5.22 3.33 -0.57

FTSEREIT สิงคโปร์ 659.81 -3.15 -6.43 0.99 -7.55

โภคภัณฑ์
WTI/USD น ้ำมัน WTI 99.64 1.34 48.67 43.66 73.53

XAU/USD ทองค ำ 4,494.09 0.04 -14.87 45.67 4.05

อัตรำผลตอบแทนพันธบัตร ตลำด ล่ำสุด 1 สัปดำห์ (%) 1 เดือน (%) 1 ปี (%) ตั้งแต่ต้นปี (%)

พันธบัตรรัฐบำล
USA สหรัฐฯ 4.43 0.05 0.49 0.18 0.26

TH ไทย 2.19 -1.23 -4.73 0.17 0.58

23 - 27 ม.ีค. 2569

ท่ีมำ : Bloomberg ณ วันท่ี 28 มี.ค. 2569

Disclaimer

➢ ข้อมูลในรำยงำนฉบับนี้ ไม่ถือว่ำเป็นกำรให้ควำมเห็นหรอืค ำแนะน ำในกำรตัดสินใจลงทุนแต่อย่ำงใด เนื่องจำกกำรลงทุนมีควำมเส่ียง จึงควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

➢ เอกสำรฉบับนี้จัดท ำเพื่อเผยแพร่ท่ัวไป โดยจัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลต่ำงๆ ท่ีน่ำเชื่อถือ แต่บรษัิทฯ มิอำจรับรองควำมถูกต้อง ควำมน่ำเชื่อถือ หรอืควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และบรษัิทฯ อำจมีกำรเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ

➢ ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ควำมระมัดระวังในกำรใช้ข้อมูลต่ำงๆ ด้วยวจิำรณญำณของตนเอง และรับผิดชอบในควำมเส่ียงเองท้ังส้ิน บรษัิทฯ จะไม่รับผดิในควำมเสียหำยใดๆ ต่อผู้ใช้หรอืบุคคลใดจำกกำรใช้ข้อมูลดังกล่ำว 

➢ โปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

CIO Office at K WEALTH
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