
ค ำแนะน ำกำรลงทุน :

เพื่อเป้าหมายการลงทุนที่ยั่งยืน K WEALTH จึง

เน้นการลงทุนแบบกระจายความเสี่ยงในหลาย

สินท รัพย์  โดย ฝ่ัง หุ้นมุ่ ง เน้น ไปยั ง  Growth 

Engine ส าคัญทั้ง จีน อินเดีย และกลุ่ม Tech ใน

เอเชีย ควบคู่ไปกับหุ้นขนาดกลาง-เล็กของสหรัฐฯ 

และหุ้นยุ โรปที่มีมูลค่าน่าสนใจ นอกจากนี้ยัง

กระจายการลงทุนไปในกลุ่ม Healthcare และ

โครงสร้างพื้นฐานเพื่อรับมือกับความไม่แน่นอน 

ขณะที่ตราสารหนี้โลกและเอเชียที่คัดเลือกคุณภาพ

ดีจะช่วยสร้างกระแสเงินสดจากอัตราผลตอบแทนที่

ยังน่าสนใจ พร้อมท าหน้าที่เป็นกันชนลดความเสี่ยง

ให้พอร์ตโดยรวม

เดือนกุมภาพันธ์ 2569 ตลาดการเงินโลกผันผวนมากขึ้น โดยมีแรงกดดันหลักจากกระแส “AI Disruption” ที่
สร้างความกังวลต่อรูปแบบรายได้และความสามารถในการแข่งขันของบรษัิท Software ส่งผลให้หุ้นกลุ่ม 
Software ปรับตัวลงอย่างเด่นชัด และลามกระทบกลุ่ม Hardware ทางอ้อมผ่านความเส่ียงด้านวัฏจักรการ
ลงทุนและค าส่ังซื้อ ขณะเดียวกัน ปัจจัยด้านภูมิรัฐศาสตร์ยังตึงเครยีด โดยเฉพาะการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ–
อิหร่านท่ีด าเนินต่อท่ามกลางแรงกดดันในพื้นท่ียุทธศาสตร์อย่างช่องแคบฮอร์มุส แม้ความผันผวนจะสูงขึ้น แต่
ภาพรวมข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญท้ังตลาดแรงงาน เงินเฟ้อ และผลประกอบการ ยังสะท้อนความแข็งแกร่งต่อเนื่อง 
ท าให้ตลาดแกว่งตัวจาก “การตีความข่าว” มากกว่าความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยแบบชัดเจน ด้านไทย บรรยากาศ
ตลาดกลับมาคึกคักขึ้นจากความคาดหวังเสถียรภาพการเมืองหลังเลือกต้ัง และยิ่งมีแรงหนุนจาก Sentiment 
ช่วงปลายเดือนหลังธนาคารแห่งประเทศไทยปรับลดดอกเบ้ียนโยบายลง 0.25% สู่ระดับ 1.00% ซึ่งสวนทางกับ
มุมมองส่วนหนึ่งท่ีคาดว่าจะคงอัตราดอกเบ้ีย

มีนาคม 2569

มุมมอง

การลงทนุ

เดือน

ข้อมูล ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2569

ค าเตือน : ข้อมูลนี้จัดท ำข้ึนเพ่ือเผยแพร่ท่ัวไป ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวังด้วยวจิำรณญำณและรับผดิชอบในควำมเสีย่งด้วยตนเอง 

ผู้ลงทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลกัษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำนโยบำยกองทุน ควำมเสี่ยงได้ที่หนังสือชี้ชวน และ ข้อมูล

เพ่ิมเติม www.kasikornasset.com

สถานการณ์เด่น
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ตลาดโลกผนัผวน รับแรงกดดัน AI และภมูรัิฐศาสตร์

ค ำตัดสินศำลสูงสหรัฐฯ เปลี่ยนทิศทำงสงครำม
กำรค้ำ ศาลสูงสุดสหรัฐฯ วนิิจฉัยว่าการจัดเก็บภาษีแบบ 
Reciprocal tariff เป็นการใช้อ านาจเกินขอบเขต ส่งผล
ให้มาตรการภาษีอ่ืนท่ีอิงฐานกฎหมายเดียวกันถูกกระทบ
เป็นลูกโซ่ รวมถึงภาษีท่ีใช้กับแคนาดา เม็กซิโก จีน และ
บราซิล ต่อมา ประธานาธิบดีทรัมป์ตอบโต้ด้วยการประกาศ
ขึ้นภาษีน าเข้าแบบครอบคลุมทันที 10% ส าหรับทุก
ประเทศ และยกระดับเป็น 15% โดยใช้อ านาจตามมาตรา 
122 แห่งกฎหมายการค้าปี 1974 ซึ่งมีกรอบเวลา 150 วัน
หากไม่มีการอนุมัติขยายจากรัฐสภา ผลสุทธิท าให้อัตราภาษี
น าเข้าเฉล่ีย (Effective tariff rate) ของสหรัฐฯ ลดลง
จากราว 16–17% มาอยู่ประมาณ 13–14% และประเทศ
เอเชียท่ีพึ่งพาการส่งออก เช่น อินเดีย จีน และเวยีดนาม 
ถูกมองว่าได้อานิสงส์มากท่ีสุด อย่างไรก็ดี ยังต้องติดตาม
ความชัดเจนเร ื่องการคืนภาษีท่ีเรยีกเก็บไปก่อนหน้า และ
ความเส่ียงการต่ออายุ การปรับเง่ือนไขภาษีเมื่อครบก าหนด 
150 วัน ซึ่งอาจท าให้ความผันผวนกลับมาได้อีก



ค าเตือน : ข้อมูลนี้จัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ทั่วไป ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวังด้วยวจิารณญาณและรับผิดชอบในความเสี่ยงด้วยตนเอง 

ดั ชนี  S&P 500 ลดลงปร ะมาณ -0 .8% ขณะที่  Nasdaq 

Composite ร่วงราว -3.3% ปัจจัยหลักคือแรงเทขายหุ้นเทคโนโลยีและ
การปรับพอร์ตจากกลุ่มเติบโตไปสู่หุ้นวัฏจักร
 ด้านนโยบายการเงินของ Fed ยังคงอัตราดอกเบ้ียเดิมในเดือนก.พ.
และระบุว่าการตัดสินใจคร้ังต่อไปข้ึนอยู่กับข้อมูลเศรษฐกิจ ขณะที่กระแสข่าว
เร ื่องภาษีได้น ามาซ่ึงความไม่แน่นอนด้านการค้า
 ในช่วงปลายเดือนบรรยากาศการลงทุนเปล่ียนเป็นภาวะปิดรับความ
เส่ียง (Risk-off) อย่างรวดเร็วหลังมีรายงานข่าวเร ื่องความขัดแย้งระหว่าง
สหรัฐฯ และอิหร่าน ท าให้นักลงทุนเทขายหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและหันไปถือ
ครองสินทรัพย์ปลอดภัยและหุ้นกลุ่มพลังงานที่ ได้ประโยชน์จากราคา
น ้ามันดิบที่พุ่งสูงข้ึนแทน

ตลาดหุ้นจีน (CSI 300) แกว่งตัวและอ่อนลงเล็กน้อย โดยแรงถ่วง
ส าคัญยังมาจากความเปราะบางของอุปสงค์ในประเทศและบรรยากาศต่อ 
ภาคอสังหาฯ ที่ยังไม่ฟื้ นชัด ท าให้ความเช่ือม่ันต่อก าไรและการบรโิภคถูก
จ ากัด
 ธนาคารกลางจีน (PBoC) คงอัตรา LPR ต่อเนื่อง สะท้อนท่าที ยังไม่
เร่งใช้อาวุธดอกเบ้ียเพิ่ม ตลาดจึงตีความว่าการพยุงเศรษฐกิจอาจยังเน้น
มาตรการแบบเจาะจงมากกว่าการกระตุ้นเศรษฐกิจขนานใหญ่
 ในขณะที่ความคาดหวังมาตรการกระตุ้นหนุนบรรยากาศบางช่วง การ
ขาดมาตรการที่ชัดเจนตลอดเดือนท าให้หุ้นจีนยังไม่สามารถปรับตัวข้ึนได้เท่า
ตลาดอื่น

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยปรับตัวลงหลังกนง .ลดดอกเบ้ีย
นโยบายแบบเหนือคาด 25 bps เหลือ 1.00% ลดความเส่ียงด้านต้นทุน
การเงินและช่วยประคองความเช่ือม่ัน
 ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อยู่ในภาวะผันผวนจาก 
(1 ) ข้อ มูลเงินเฟ้อและความคาดหวังดอกเบ้ียของ Fed และ (2) 
sentiment risk-off จากความผันผวนของตลาดหุ้น

 ดัชนี STOXX Europe 600 ท าระดับสูงสุดใหม่ปลายเดือน โดย

แรงหนุนหลักมาจากผลประกอบการและกระแสเงินที่หันไปหาหุ้นเชิงรับ 

(defensives) ในช่วงที่โลกกังวลความผันผวนจากธีมเทค/AI

 เงินเฟ้อยูโรโซนชะลอลงอย่างต่อเนื่อง ท าให้ ธนาคารกลางยุโรป 

(ECB) มีแนวโน้มคงดอกเบ้ียต่อเนื่อง ส่งผลให้ตลาดคลายความกังวลเร ื่อง

นโยบายตึงตัว ขณะเดียวกัน ผลประกอบการของบรษัิทใหญ่ เช่น HSBC, 

Nestlé และ Capgemini ออกมาดีกว่าคาด สร้างแรงหนุนให้หุ้นยุโรป

 อย่างไรก็ตามความไม่แน่นอนด้านการค้า เนื่องจากรัฐบาลสหรัฐฯ ขู่

เก็บภาษีน าเข้าสินค้าจากยุโรป และการเติบโตของเทคโนโลยี AI ที่มีความ

เส่ียงต่อการหยุดชะงักของอุตสาหกรรมบางกลุ่ม 

เดือนกุมภาพันธ์ Nikkei 225 พุ่งแรง แตะระดับสูงสุดในรอบหลาย
ทศวรรษ  การเลือกตั้งทั่วไปวันที่ 8 ก.พ. ซ่ึงพรรคของนายกรัฐมนตร ีซานา
เอะ ทากาอิจิ ชนะขาด ท าให้นักลงทุนคาดหวังนโยบายการคลังแบบผ่อน
คลาย ถือเปน็แรงหนุนหลัก
 ค่า เงิน เยนที่ อ่ อนค่ าลงต่อ เ น่ือง ช่วยให้หุ้ น ส่งออกปรับตัว ข้ึน 
ขณะเดียวกัน อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่น (JGB) อายุ 10 ปี
เพิ่มข้ึนสู่ประมาณ 2.27–2.28% หลังตลาดกังวลว่ารัฐบาลใหม่จะใช้จ่าย
มากข้ึน  นักลงทุนเรยีกสถานการณ์น้ีว่า “เทรด Takaichi” คือ หุ้นข้ึน–

พันธบัตรลง–เงินเยนอ่อน
 ด้านนโยบายการเงิน ธนาคารกลางญี่ปุ่นยังคงอัตราดอกเบ้ีย แต่ส่ง
สัญญาณพร้อมข้ึนดอกเบ้ียหากเงินเฟ้อและค่าจ้างเร่งตัว ส่วนหน่ึงของแรง
ขายในตลาดตราสารหนี้มาจากความเช่ือว่ารัฐบาลจะก าหนดนโยบายการ
คลังขยายตัว

ตลาดหุ้นไทยรบีาวด์แรงจากความคาดหวังต้นทุนการเงินลดลง หลัง

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ปรับลดดอกเบ้ียนโยบายแบบเหนือ

คาด 25 bps เหลือ 1.00% ในวันที่ 25 ก.พ. ซ่ึงช่วยหนุนกลุ่มหุ้นที่อ่อนไหว

ต่อดอกเบ้ียและความเช่ือม่ันเชิงสภาพคล่องอย่างมีนัยส าคัญ การลด

ดอกเบ้ียคร้ังนี้เป็นสัญญาณเชิงนโยบายเพื่อประคองการเติบโต ท่ามกลาง

ความไม่แน่นอนด้านการค้า/ภาษีโลก 

 นอกจากนี้แรงหนุนจากตัวเลข GDP ไตรมาสสุดท้ายของปีที่ผ่านมา

ซ่ึงออกมาขยายตัวได้ดีกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ล่วงหน้า ประกอบกับความ

ชัดเจนของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาครัฐที่เร ิ่มส่งผลบวกต่อความ

เช่ือม่ันของผู้บรโิภคและนักลงทุนในวงกว้าง

หุ้นต่างประเทศ จีน ตราสารหนี้

หุ้นต่างประเทศ ญ่ีปุ่น

ตลาดหุ้นไทย หุ้นต่างประเทศ สหรัฐอเมรกิา

หุ้นต่างประเทศ ยุโรป

ไทยลดดอกเบ้ียเซอร์ไพรส์เหลือ 1.00% ดัน SET เดือน

ก.พ.รบีาวด์แรง ท่ามกลางความเสี่ยงการค้าโลก

หุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงจากความกังวล AI/ภาษีการค้า 

ขณะที่ Fed ยังไม่รบีผ่อนคลายท าให้บอนด์ยีลด์ผันผวน

หุ้นยุโรปท าสถิติขึ้นติดต่อกัน 8 เดือน ขานรับก าไรบรษัิท

แข็งแกร่งและเงินเฟ้อชะลอ

Takaichi เทรด ดัน Nikkei 225 ทุบสถิติเหนือ 59,000 
จุดก่อนเผชิญแรงขายท าก าไรตามทิศทางตลาดโลกที่ผันผวน

ตัวเลขเงินฝืดกดดันดัชนี นักลงทุนกังวลเศรษฐกิจชะลอ

ความเคลื่อนไหวในตลาดที่ส าคัญ มุมมองการลงทุนเดือน มีนาคม 2569

บอนด์ไทยได้แรงหนุนจาก กนง.ลดดอกเบ้ียเซอร์ไพรส์ 

ขณะที่บอนด์สหรัฐฯ แกว่งแรงตามข้อมูลเงินเฟ้อ

ที่มา : K WEALTH



สินทรัพย์ มุมมอง

• เศรษฐกิจไทยปี 2025 ขยายตัวที่ 2.4% ดีกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ และศูนย์วจัิยกสิกรไทยได้ปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP ปี 2569 ขึ้น
เป็น 1.9% (จากเดิม 1.6%) โดยมีแรงหนุนหลักจากการส่งออกกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์และการลงทุนภาคเอกชนที่เกี่ยวเน่ืองกับ Data 
Center ขณะเดียวกัน กนง. ได้มีมติเซอร์ไพรส์ตลาดโดยปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงสู่ระดับ 1.00% เพื่อพยุงเศรษฐกิจและ
ลดความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟ้อที่ติดลบ

• ความไม่แน่นอนทางการเมืองลดลง และคาดว่าจะสามารถจัดต้ังรัฐบาลผสมที่มีเสถียรภาพสูงได้ในช่วงเดือน เม .ย.-มิ.ย. 2569 
ทิศทางนโยบายคาดว่าจะเน้นการกระตุ้นเศรษฐกิจที่เห็นผลเร็ว เช่น โครงการคนละคร ึ่งพลัส เฟส 2 การปรับขึ้นเงินเดือน และการ
เพิ่มรายได้เพื่อบรรเทาภาระหน้ีครัวเรอืนและกระตุ้นการบรโิภค รวมถึงการผลักดันงบประมาณปี 2027 ให้เป็นไปอย่างราบร ื่น

• แม้ SET Index จะฟื้ นตัวขึ้นแรงในช่วงที่ผ่านมาจากการไหลเข้าของ Fund Flow ตอบรับภาพรวมเศรษฐกิจและการเมืองที่ดีขึ้น 
แต่คาดว่าโมเมนตัมเชิงบวกอาจเร ิ่มชะลอตัวและตลาดจะเข้าสู่ช่วงพักฐาน (Consolidation) ในระยะสั้น เน่ืองจากดัชนีได้ตอบรับ
ปัจจัยบวกไปมากแล้ว โดย P/E เร ิ่มปรับสูงขึ้นใกล้ระดับค่าเฉลี่ยระยะยาว จึงมีมุมมองเป็นกลาง (Neutral)

• ผลตอบแทนของตลาดหุ้นจีนต้ังแต่ช่วงกลางปีที่ผ่านมาเกิดข้ึนหลักจากการปรับเพิ่มของระดับมูลค่า (valuation re-

rating) โดยได้รับแรงหนุนจากมุมมองเชิงบวกต่อกลุ่มเทคโนโลยีที่เกี่ยวข้องกับ AI และความคาดหวังว่าการกระตุ้น
เศรษฐกิจจะช่วยให้การบรโิภคฟื้ นตัวในเชิงโครงสร้าง

• ระยะถัดไปของตลาดหุ้นจะข้ึนอยู่กับการปรับเพิ่มประมาณการก าไร (EPS revision) ซ่ึงปัจจุบันมีความชัดเจนเฉพาะในกลุ่ม 
Information Technology ที่ได้รับประโยชน์จากการส่งออกฮาร์ดแวร์

• ส าหรับกลุ่ม Consumer Discretionary และกลุ่ม Communication Services ภาพรวมผลประกอบการยังไม่
แข็งแรง จึงยังต้องติดตามมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ รวมถึงการสนับสนุนจากภาครัฐในอุตสาหกรรมดังกล่าว

• จากชัยชนะการเลือกตั้งแบบถล่มทลายของ LDP ช่วยสร้างเสถียรภาพให้รัฐบาล ท าให้ทิศทางของนโยบายการคลังชัดเจนข้ึน 
จากแผนลดภาษีอาหารช่ัวคราวเพื่อช่วยค่าครองชีพ ข้อตกลงดึงเม็ดเงินลงทุนยักษ์ใหญ่ระหว่างสหรัฐฯ -ญี่ปุ่น (เช่น 
โครงสร้างพื้นฐานด้านก๊าซธรรมชาติและ AI Data Center) จะเปน็แรงขับเคลื่อนตลาดหุ้น

• ผลประกอบการไตรมาสล่าสุดแข็งแกร่ง โดยกว่า 60% ของบรษัิทจดทะเบียนท าก าไรได้มากกว่าที่คาด ท าให้นักวเิคราะห์ต้อง
แห่ปรับเพิ่มคาดการณ์ก าไร (EPS) ในขณะเดียวกัน เทรนด์การปฏิรูปองค์กร (Corporate Reform) ยังเดินหน้า ทั้งการ
เร่งประกาศซ้ือหุ้นคืนในระดับสูง และการเดินหน้าลดการถือหุ้นไขว้ (Cross-shareholdings) เพื่อดันอัตราผลตอบแทน 
(ROE) ให้สูงข้ึน

• BOJ มีแนวโน้มปรับข้ึนดอกเบ้ียอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยมูลค่า Forward P/E ของดัชนี +1 S.D. เหนือค่าเฉล่ียย้อนหลัง 
10 ป ีเพราะตลาดได้สะท้อนการยกระดับมูลค่า (Re-rating) จากความคาดหวังเชิงบวกต่อนโยบายการคลังและการปฏิรูป
องค์กรไปพอสมควรแล้ว ท าให้เรามีมุมมองเปน็กลาง

• ตลาดหุ้นยุโรป (Europe Equity) ปรับตัวข้ึนอย่างค่อยเป็นค่อยไปให้ผลตอบแทนที่ดีเม่ือเทียบกับหุ้นในกลุ่มพัฒนาแล้ว 
โดยเฉพาะสหรัฐฯ ที่ได้รับผลกระทบจากกลุ่มเทคโนโลยี

• แม้จะปรับตัวข้ึนมาอยู่ในระดับ +1 S.D. แต่ Valuation เม่ือเทียบกับในอดีต ยัง “ถูกกว่า US” ชัดเจน ระดับ P/E 

ล่วงหน้าของยุโรป (STOXX 600) ถูกกว่า US มาก ท าให้ยุโรปยังน่าสนใจในมุม relative value และเป็นเป้าหมายของ
กระแสเงินบางส่วนที่กระจายออกจาก US

• นักวเิคราะห์เร ิ่มมีการปรับคาดการณ์การเติบโตหุ้นยุโรปเพิ่มข้ึน รวมทั้งแนวโน้มการฟื้ นตัวในกลุ่มอุตสาหกรรม จากมาตรการ
ควบคุมการผลิตยานยนต์ในกลุ่มที่ใช้น ้ามันผ่อนคลาย การอัดฉีดเม็ดเงินในกลุ่มปอ้งกันประเทศ ล้วนส่งเสรมิให้ดัชนีมีแนวโน้ม
ปรับตัวข้ึนต่อ

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ไตรมาส 4/2569 ออกมาต ่ากว่าคาดมาก จากการลงทุนภาครัฐ แต่การบรโิภคและการลงทุนภาคเอกชน 
ยังคงเปน็ตัวหนุน โดยเฉพาะการลงทุนทางด้าน AI น่าจะเป็นตัวหนุนเศรษฐกิจสหรัฐฯต่อเนื่องในปีนี้ อย่างไรก็ตามความไม่
แน่นอนต่อนโยบาย โดยเฉพาะภาษีน าเข้าจะยังเปน็แรงกดดันจนกว่าจะมีความชัดเจน

• หุ้นสหรัฐฯ ให้ผลการด าเนินงานต ่ากว่าภูมิภาคอื่นในเดือนที่ผ่านมา จากกลุ่มเทคฯ เปน็หลัก ด้วย Valuation ที่ตึงตัว เมื่อมี
เหตุการณ์หรอืข่าวมากระทบเพียงเล็กน้อย จึงมีการปรับตัวลงแรง ทั้งนี้ในระยะยาวกลุ่มเทคยังคงเป็นกลุ่มที่มีการเติบโตสูง 
จากการลงทุนทางด้าน AI มองว่าเปน็การย่อระยะส้ัน

• แนวโน้ม Sector rotation เด่นชัด จากผลการด าเนินงานหุ้นในกลุ่ม Mid-Small cap ที่มี Valuation ต ่า และอัตรา
การเติบโตสูงกว่า

จีน

ยุโรป

ญ่ีปุ่น

สหรัฐฯ

ไทย

ที่มา : K WEALTH
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สินทรัพย์ มุมมอง

ตราสารหนี้

• Yield Curve ไทยชันข้ึน สะท้อน Risk Premium ระยะยาวเพิ่มข้ึน โดยเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยเดือน
ก.พ. 2569 มีลักษณะชันข้ึน โดยส่วนต่าง 2-10 ปีขยายตัวจากการที่ Yield อายุ 10 ปีปรับข้ึนมากกว่ารุ่น 2 ป ี
สะท้อนการเรยีกร้องผลตอบแทนชดเชยความเส่ียง (Risk premium) ที่สูงข้ึนจากความไม่แน่นอนทางการเมืองและ
แนวโน้มเศรษฐกิจในระยะยาว

• การลดดอกเบ้ียลงของไทย เป็นปัจจัยหนุนตราสารหนี้ในระยะส้ัน แต่ Yield ระยะยาวยังมีโอกาสผันผวนจากปัจจัย
การเมือง ภาวะการคลัง และกระแสเงินทุนเคลื่อนย้าย

• ผลตอบแทนคาดหวังตราสารหนี้ไทยจ ากัด เม่ือเทียบกับตลาดพัฒนาแล้ว ท าให้ Carry yield จ ากัด ส่งผลให้ 
Expected return ใน 1 ปีข้างหน้าอาจไม่โดดเด่นเท่าตลาดต่างประเทศ จึงควรกระจายการลงทุนไปต่างประเทศ
เพิ่มเติม โดยพิจารณาต้นทุนปอ้งกันความเส่ียงค่าเงินและคุณภาพเครดิตควบคู่กัน

• ราคาน ้ามันดิบปรับตัวสู่ 70 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล โดยได้แรงหนุนระยะส้ันจากส่วนเพิ่มความเส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์ 

(ความตึงเครยีดระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน) และความกังวลด้านอุปทานหยุดชะงักช่ัวคราวจากสภาพอากาศหนาวจัด

ในสหรัฐฯ รวมถึงปัญหาโครงสร้างพื้นฐานในคาซัคสถานและรัสเซีย อย่างไรก็ตามการปรับข้ึนของราคายังถูกจ ากัด

ด้วยปจัจัยที่ตลาดยังคงมีภาวะอุปทานล้นตลาด ประกอบกับมีการเปล่ียนทิศทางการค้าน ้ามันรัสเซียที่ไหลเข้าสู่จีนมาก

ข้ึน เพื่อทดแทนอุปสงค์จากอินเดียที่ลดลงจากความกังวลเร ื่องก าแพงภาษีของสหรัฐฯ ท าให้ upside ระยะยาวยัง

จ ากัด

• REITs ไทยบางรายมีคุณภาพทรัพย์สินที่ดี เช่น อุตสาหกรรมโลจิสติกส์/คลังสินค้า (Industrial) ที่ยังมีความต้องการ

อยู่ และโอกาสในการเพิ่มค่าเช่า 

• อัตราผลตอบแทนจากเงินปนัผล (Dividend yield) ของหลาย REITs ยังอยู่ในระดับน่าสนใจ

• เศรษฐกิจไทยโดยรวมมีการเติบโตช้าลง และภาคอสังหารมิทรัพย์ เช่น ส านักงาน และที่อยู่อาศัยเผชิญแรงกดดัน จาก

อุปทานที่เพิ่มและก าลังซ้ือในประเทศที่อ่อน

• ราคาทองค าเผชิญการปรับฐานอย่างรุนแรง หลังจากพุ่งแตะระดับสูงสุด 5,500 ดอลลาร์โดยมีสาเหตุหลักจากการ

แข็งค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ รับข่าวการเสนอช่ือประธานเฟดคนใหม่, การเทขายท าก าไรจากสถานะซ้ือที่ตึงตัวมาก

เกินไป นอกจากนี้ ความต้องการเก็งก าไรของนักลงทุนยังท าให้ราคาผันผวนหนัก อย่างไรก็ตามแนวโน้มระยะยาว

ยังคงแข็งแกร่งจากความต้องการถือครองทองค าในฐานะ “Safe Harven” เพื่อปอ้งกันความเส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์

และเศรษฐกิจของทั้งธนาคารกลางและนักลงทุน

น ้ามัน

ทองค า

ไทย

อสังหารมิทรัพย์
TH & SG REITs

• ธนาคารกลางหลักอย่าง Fed ยังคงมีแนวโน้มปรับลดดอกเบ้ียลง แม้จะเปน็ไปอย่างค่อยเปน็ค่อยไป
• ในภาวะที่ความตึงเครยีดภูมิรัฐศาสตร์เพิ่มข้ึน และตลาดหุ้นปรับฐานจากประเด็น AI สินทรัพย์เส่ียงมีความผันผวนมาก

ข้ึนตามโหมด risk-off ในบรบิทนี้ กองทุนตราสารหนี้ท าหน้าที่เป็น “หลุมหลบภัย” ช่วยลดความผันผวนของพอร์ตได้
ค่อนข้างดี

• ความเส่ียงด้านภาระการคลังในหลายประเทศ  ยังคงเปน็ปญัหาหลักที่กดดันตลาด
• ความผันผวนคาดว่าจะเพิ่มข้ึนจาก 1.) Fed อาจปรับลดดอกเบ้ียน้อยกว่าที่ตลาดคาดเอาไว้จากเงินเฟ้อที่ยังคงอยู่ใน

ระดับสูง 2.) ความไม่แน่นอนของนโยบายรัฐบาล Trump และ 3.) ความเปน็อิสระของ Fed อาจถูกท้าทาย
• K WEALTH จึงเน้นกองทุนตราสารหนี้ต่างประเทศ Global Credit คุณภาพดี ที่สามรถรองรับความผันผวนได้ 

และมี yield สูง

ต่างประเทศ
Global Credit

สินทรัพย์ทางเลือก

ที่มา : K WEALTH
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K-WealthPLUS Series

FUND HIGHLIGHT

ถ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทั้งในและต่างประเทศ ที่มีนโยบายลงทุนใน หุ้น ตราสารหนี้ และสินทรัพย์ทางเลือก ตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป

• สัดส่วนการลงทุนจะอ้างอิงจากโมเดลที่ KASSET พัฒนาร่วมกับ JPMorgan Asset Management

• ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

ปรับพอร์ตการลงทุนให้พร้อมรับมือกับทุกสภาวะตลาด ด้วยข้อมูลเชิงลึกจากทีมผู้เชี่ยวชาญการลงทุนระดับโลก J.P Morgan Asset Management ที่

ครอบคลุมหลากหลายสินทรัพย์ ไม่ว่าจะเป็น หุ้น ตราสารหนี้ และสินทรัพย์ทางเลือกทั่วโลก

Investment Policy

ผสานความแข็งแกร่งกบัพาร์ทเนอร์ระดับโลก อย่าง JPMAM

จุดเด่นกองทุน K-WealthPLUS

• กองทุนเดียวได้ทั้งหุ้น ตราสารหนี้และสินทรัพย์ทางเลือกทั่วโลก

• มั่นใจด้วยพาร์ทเนอร์ระดับโลก J.P. Morgan Asset 

Management 

• ปรับพอร์ตได้อย่างรวดเร็ว พร้อมรับมือกับทุกสภาวะตลาด

• มีนโยบายการลงทุนให้เลือก เหมาะกับเป้าหมายและความเสี่ยงที่

ยอมรับได้ของนักลงทุน

K-WPLIGHT K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

ระดับความ
เสี่ยง

ตราสารหน้ี 
(%)

70-100% 55-85% 20-50% 0-30%

หุ้น (%) 0-30% 15-45% 50-80% 70-100%

655

กองทุน YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* Since Inception*

K-WPLIGHT 0.16 -0.18 1.30 3.78 2.61 0.72

K-WPBALANCED 0.40 -0.35 1.70 4.29 3.92 0.50

K-WPSPEEDUP 1.01 -0.77 2.91 5.24 5.27 -0.39

K-WPULTIMATE 1.34 -0.68 3.71 6.84 5.54 0.37

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

หลักทรัพย์ (%)

JPM Global Select Equity I 

acc-USD
15.44

JPM US Select Equity Fund I 

acc USD
13.61

JPMorgan Funds US Equity 

All Cap Funds I (acc) USD
8.18

JPM Global Aggregate 

Bond I (acc) – USD
6.92

JPM Europe Equity I (acc) -

EUR
4.94

K-WPBALANCED

หลักทรัพย์ (%)

JPM Global Aggregate 

Bond I (acc) – USD
16.13

K-FIXED-A 8.97

iShares USD treasury Bond 

7-10yr ETF USD acc
8.48

JPM Income Fund I (acc) –

USD
7.68

JPM Global Select Equity I 

acc-USD
7.16

หลักทรัพย์ (%)

JPM Global Select Equity I 

acc-USD
19.80

JPM US Select Equity Fund I 

acc USD
17.37

JPMorgan Funds US Equity 

All Cap Fund I (acc) USD
10.50

JPM Europe Equity I (acc) –

EUR
6.40

JPM Asia Pacific Equity I 

(acc)- USD
6.04

K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรก
(ที่มา KASSSET ณ 31 ม.ค. 2569)

3 กองทุนแนะน า เลือกสัดส่วนท่ีเหมาะกับสไตล์คุณ

5

K-WPLIGHT

หลักทรัพย์ (%)

JPM Global Aggregate 

Bond I (acc) – USD
20.14

K-FIXED-A 11.03

iShares USD treasury Bond 

7-10yr ETF USD acc
10.01

JPM Income Fund I (acc) –

USD
9.69

iShares USD treasury Bond 

3-7yr UCITS ETF
6.81



สัดส่วนการลงทุนรายประเทศ

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 5 ม.ค. 2569 (ที่มา: www.kasikornasset.com )

กองทุน YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี (ต่อปี)
Since Inception

(ต่อปี)*

K-APB-A(A) 8.05% 0.42% 5.78% 8.05% 6.51% 0.40%

Benchmark 9.39% 0.60% 6.38% 9.39% 8.93% N/A

จุดเด่นกองทุน K-APB-A(A)

• กระจายการลงทุนในตราสารหนี้หลากหลายประเภท ทั้งภาครัฐและ

เอกชน รวมถึงหุ้นกู้ในหลายประเทศทั่วเอเชีย

• กองทุนหลักบรหิารพอร์ตอย่างยืดหยุ่น ไม่ยึดกรอบดัชนีอ้างอิง โดยอาศัย

การวเิคราะห์เชิงลึกท้ัง Top-down และ Bottom-up

• กองทุนหลักบรหิารเชิงรุก โดยมีเป้าหมายสร้างผลตอบแทนให้สูงกว่าดัชนีชี้

วัด*

5

Benchmark = ผลการด าเนินงานของกองทุนรวมหลัก (100.00%) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน เพื่อเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีค านวณ

ผลตอบแทน 90% และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีค านวณผลตอบแทน 10%

• ลงทุนในกองทุน LO Funds – Asia Value Bond Fund, (USD), NA (กองทุนหลัก) 

• ลงทุนในตราสารหนี้ภูมิภาคเอเชีย-แปซิฟิก (รวมประเทศญี่ปุ่น) ที่อยู่ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) เป็นหลัก

• กองทุนจะป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า 75% 

FUND HIGHLIGHT

K Asia Pacific Bond Fund Fund K-APB-A(A)

ความเสี่ยงกองทุน

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

Investment Policy

24.1%

15.7%

14.5%
13.4%

11.5%

10.0%

5.9%
… India

Hong Kong

Japan

China

Saudi Arabia

Indonesia

UK

Macau

คุณภาพตราสารกองทุนหลัก ประเภทสินทรัพย์ของกองทุนหลัก

(ท่ีมา Lombard 31 ม.ค. 2569)

(ท่ีมา Lombard 31 ม.ค. 2569)

0.0%

2.9%

10.1%

46.4%

16.2%

22.5%

1.8%

AAA

AA

A

BBB

BB

B

CCC & Below

55.0%

31.5%

7.9%

5.6%

Corporate

Financials

Quasi-Sovereign

Government



สัดส่วนการลงทุนรายอตุสาหกรรมย่อย

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 30 ม.ค. 2569 (ที่มา: www.kasikornasset.com )

กองทุน YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี*/** Since Inception*/** 

K-GINFRA-A(D) 5.23% 7.67% 10.97% 23.37% 7.13% 5.00%

Benchmark 5.60% 8.43% 16.65% 24.31% 12.04% 8.34%

อุตสาหกรรม สัดส่วน (%)

North America 45.7

Europe 28.7

Emerging Markets 10.4

Japan 9.0

Asia Pacific ex Japan 6.2

จุดเด่นกองทุน K-GINFRA-A(D)

• หุ้นท่ีกองทุนหลักลงทุนได้สัมปทานระยะยาวรายได้ม่ันคง กระแสเงินสดไม่

ผันผวน

• ได้รับการปกป้องด้วยกฎเกณฑ์จากรัฐบาลทั่วโลก ไม่อ่อนไหวตามภาวะ

เศรษฐกิจ มีความสามารถกีดกันผู้เล่นรายใหม่

• เกาะกระแส AI เนื่องจากความต้องการพลังงานจาก Data Center พุ่ง

สูง ท าให้พลังงานจากโครงสร้างพื้นฐานเดิมยังคงจ าเป็นอย่างมาก

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

Targa Resources Corp (Energy) 4.6

E.ONSE (Utilities) 4.4

Engie SA (Utilities) 4.3

SSE PLC (Utilities) 4.3

Williams Cos Inc (Energy) 4.2

6

การลงทุนรายประเทศ 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก หลักทรัพย์ 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก

(ท่ีมา Wellington 31 ม.ค. 2569)

Benchmark = MSCI ACWI Net Total Return USD (100%) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลีย่น เพื่อเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีค านวณ

ผลตอบแทนร้อยละ 90. *ผลตอบแทนต่อปี. ** กองทุนเร ิ่มต้นใช้กองทุนหลัก Wellington Enduring Infrastructure Assets Fund เมื่อ 22 พ.ย. 2567

• กองทุนลงทุนในกองทุน Wellington Enduring Infrastructure Assets Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก)

• กระจายการลงทุนหุ้นโครงสร้างพื้นฐานท่ัวโลกหลากหลายประเภท อาทิ ไฟฟ้า ก๊าซธรรมชาติ โทรคมนาคม ประปา 

• กองทุนจะป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่า 75% ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ

FUND HIGHLIGHT

K Global Infrastructure Equity Fund                  K-GINFRA-A(D)

(ท่ีมา Wellington 31 ม.ค. 2569)

ความเสี่ยงกองทุน

(ท่ีมา Wellington 31 ม.ค. 2569)

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

Investment Policy

22.2%

21.0%

12.7%

12.0%

6.6%

6.4%

3.5%

…
Others

12.3%

Multi-Utilities

Electric Utilities

Gas Utilities

Oil & Gas Storage &

Transportation

Water Utilities

Telecommunication Svcs

Construction & Engineering

Industrial Conglomerates

Others



กองทุนรวมแนะน า

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนที่มีสัญลักษณ ์        คือกองทุนที่เปิดให้ท ารายการ ผ่าน K PLUS Mobile Banking Application เท่านั้น

ระดับความเส่ียง 4

Slightly

Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 
เดือน)

K-SFPLUS

ระดับความเส่ียง 5

K-WPSPEEDUP

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-WPULTIMATE

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 4

K-FIXED-A

Slightly

Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดับความเส่ียง 4

K-FIXEDPLUS-A

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 5

K-WPBALANCED

Slightly

Positive

KAsset x JPMorgan Asset Management

ระดับความเส่ียง 4

Slightly

Positive

K-SF-A

ระดับความเส่ียง 5

K-GDBOND-A(A)

K-GDBONDUH

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 5

K-APB-A(A)

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-GPIN-A(A)

K-GPINUH-A(A)
หุ้น Defensive + ขาย Call Option

Slightly Positive

กองทุนตราสารหนี้

กองทุนผสม

ระดับความเส่ียง 5

K-WPLIGHT

Slightly

Positive

ระดับความเสีย่ง 6

K-VIETNAM
หุ้นประเทศเวียดนาม

Slightly Positive

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน



กองทุนรวมแนะน า

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนที่มีสัญลักษณ ์        คือกองทุนที่เปิดให้ท ารายการ ผ่าน K PLUS Mobile Banking Application เท่านั้น

ระดับความเส่ียง 6

K-GHEALTH

K-GHEALTH(UH)

หุ้นสุขภาพทั่วโลก

Slightly Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-GSELECT

K-GSELECTU-A(A)

ลงทุนหุ้นท่ัวโลก

Slightly Positive

Defensive Equity Growth EquityCore Equity

ระดับความเส่ียง 6

K-GINFRA-A(D)
หุ้นโครงสร้างพื้นฐานท่ัวโลก

Slightly Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-INDIA-A(A)

K-INDIA-A(D)

หุ้นประเทศอินเดีย

Slightly Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-GPIN-A(A)

K-GPINUH-A(A)
หุ้น Defensive + ขาย Call Option

Slightly Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-CHINA-A(D)

K-CHINA-A(A) 

หุ้นประเทศจีน

Slightly Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-ATECH

หุ้นเทคโนโลยีเอเชีย

Slightly Positive

กองทุนหุ้น

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter

ระดับความเส่ียง 7

KT-HEALTHCARE-A

หุ้นสุขภาพทั่วโลก

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

K-VIETNAM
หุ้นประเทศเวียดนาม

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

K-CHANGE-A(A)

หุ้นท่ัวโลก

Neutral

ES-EG-A

หุ้นยุโรป

ระดับความเสีย่ง 6
Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

K-US500X-A(A)

หุ้นสหรัฐฯ

Neutral

ระดับความเสีย่ง 6

K-EUX

หุ้นยุโรป

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

SCBRS2000(A)

หุ้นสหรัฐฯ

Neutral

ระดับความเสีย่ง 6

ES-GTECH

หุ้นเทคโนโลยี

Neutral

ระดับความเสีย่ง 7

K-GTECH

หุ้นเทคทั่วโลก

Neutral



ระดับความเส่ียง 6

Neutral

K-TNZ-ThaiESG

ระดับความเส่ียง 6

Neutral 

K-US500XRMF

ระดับความเส่ียง 4

K-SFRMF

Slightly

Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

-2.06%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

KGINCOMERMF

Slightly
Positiveระดับความเส่ียง 5

KWPSPEEDRMF

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 7

KGTECHRMF

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

KGHRMF

Slightly

Positive

ระดับความเสี่ยง 3

K-ESGSI-ThaiESG

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

Neutral 

KGSELECTRMF

Fixed Income Balance

US Equity Global Equity

ระดับความเส่ียง 6

KCHANGERMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Neutral 

ระดับความเส่ียง 5

KWPBALRMF

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

KWPULTIRMF

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 5

Neutral

K-BL30-ThaiESG

ระดับความเส่ียง 5

K-GDBONDRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly

Positive

Key Highlight

RMF

กองทุนลดหย่อนภาษแีนะน า

Thai ESG

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนที่มีสัญลักษณ ์        คือกองทุนที่เปิดให้ท ารายการ ผ่าน K PLUS Mobile Banking Application เท่านั้น

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter



ท่ีมา : บมจ. ธนาคารกสิกรไทย ณ 28 กุมภาพันธ์ 2569 ซ่ึงเป็นมุมมองการลงทุน 3 - 6 เดือน และจะมีการทบทวนทุก

เดือน โดยเอกสารน้ีจัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ท่ัวไป / ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวังด้วยวจิารณญาณและรับผิดชอบในความเสี่ยงด้วย

ตนเอง / ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

CIO Office at K WEALTH

Investment Products Management Chapter (JI.)

➢ เอกสารฉบับนี้จัดท าเพื่อเผยแพร่ท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ท่ีน่าเชื่อถือ แต่บรษัิทฯ มิอาจ

รับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ หรอืความสมบูรณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรอืประโยชน์อ่ืนใด

➢ บรษัิทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

➢ บรษิัทฯ จะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรอืบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลในรายงาน

ฉบับน้ีจึงไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรอืค าแนะน าในการตัดสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดท้ังส้ิน

➢ ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

➢ ท้ังนี้ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ความระมัดระวังในการใช้ข้อมูลต่างๆ ด้วยวจิารณญาณของตนเองและรับผิดชอบ

ในความเส่ียงเองท้ังส้ิน

Disclaimer

คณะผู้จัดท า
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