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What’s Next [Factor to Watch This Week]
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What’s Next?

ระยะสั้นมาก (1 สัปดาห์) คาดความผันผวนสูงแต่ผลกระทบจ ากัด คาดเงินไหลเข้าสินทรัพย์ปลอดภัย ดอลล่าร์แข็งค่า 

ราคาทองค าเพ่ิมขึ้น และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรลดลง ราคาน ้ามันมีโอกาสพุ่ง และหากยืดเย้ือเสี่ยงเงินเฟ้อเพ่ิมขึ้น

ในวันที่ 28 ก.พ. ได้เกิดเหตุการณ์รุนแรงขึ้นโดยสหรัฐฯ ภายใต้การน าของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ร่วมกับอิสราเอล เปิดฉากปฏิบัติการทางทหารคร้ังใหญ่ในชื่อ "Epic Fury" โจมตีเป้าหมายหลาย
แห่งในอิหร่าน ได้แก่ โครงสร้างพื้นฐานทางทหาร โครงการนิวเคลียร์ และที่พักของผู้น าระดับสูงในกรุงเตหะราน หลังการเจรจานวิเคลียร์ล้มเหลว เหตุปะทะล่าสุดยกระดับขึ้นอย่างมาก และมีรายงานจาก
อิหร่านยืนยันว่า อยาตอลเลาะห์ อาลี คาเมเนอี (Ali Khamenei) ผู้น าสูงสุดของอิหร่าน เสียชีวติจากการโจมตีดังกล่าว สถานการณ์บานปลายท าให้มีการปิดน่านฟ้าทั่วตะวันออกกลาง กระทบต่อการ
บินพลเรอืนอย่างหนัก ราคาน ้ามันดิบในตลาดโลกพุ่งสูงขึ้นเนื่องจากความกังวลการปิดช่องแคบฮอร์มุซ คณะมนตรคีวามม่ันคงแห่งสหประชาชาติ (UNSC) ได้เรยีกประชุมฉุกเฉินเพ่ือระงับความขัดแย้ง 
ขณะที่นานาชาติต่างแสดงความกังวลว่าเหตุการณ์นี้อาจลุกลามเป็นสงครามเต็มรูปแบบในระดับภูมิภาค

CIO WEEKLY INSIGHTS

Recommendation 

แนะน าไม่ควร Panic Sell เน่ืองจากสถิติเหตุการณ์ช็อกโลก (1941-2025) ดัชนี S&P 500 ลดลงเฉลี่ย -5% (สูงสุด -

20%) ใช้เวลาลงไปจุดต ่าสุดเฉลี่ย 20 วัน และฟื้ นกลับใน 1-2 เดือน ไม่ควรลงทุนทองค าและน ้ามันในลักษณะไล่ราคา

What’s Next?

ในระยะถัดไปยังต้องจับตาเสถียรภาพการเมือง ความคืบหน้าการจัดตั้งรัฐบาล และปัจจัยจากต่างประเทศท่ี

อาจท าให้ตลาดผันผวนระยะสั้น

กนง. มีมติ 4 ต่อ 2 ลดดอกเบี้ย 0.25% ลงสู่ 1.00% และเปิดช่องผ่อนคลายเพิ่ม เพื่อพยุงการฟ้ืนตัว บรรเทาภาระหน้ี และรับความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนด้านการค้า–ค่าเงินบาท ซ่ึงเป็นสัญญาณผ่อน
คลายกว่าที่ตลาดคาด BoT ส่งสัญญาณหนุนเศรษฐกิจชัดขึ้น โดยผู้ว่าฯ แบงก์ชาติระบุเป้าเติบโตปี 2026 มีโอกาสสูงกว่าคาด หากใช้นโยบายการเงิน–การคลังผสมกันและเร่งการลงทุนช่วย SMEs ท าให้
ตลาดมีมุมมองเชิงบวกมากขึ้นต่อการฟ้ืนตัว

Recommendation 

แนะน าลงทุนหุ้นไทย ผ่านกองทุนลดหย่อนภาษี หรอืกองทุนหุ้นปันผลคุณภาพดี เช่น K-VALUE 

โดยแนะน าสัดส่วนการลงทุนในหุ้นไทยไม่เกิน 20% ของพอร์ตการลงทุน
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Key Talking Points (Others ประจ ำสปัดำห)์

US growth dragged down by government shutdown

• GDP ไตรมาส 4 โตเพียง 1.4% ต ่ากว่าคาดที่ 2.8% มาก สาเหตุหลัก
มาจากการใช้จ่ายภาครัฐที่ลดลงแรง (-5.1%)

• การใช้จ่ายภาคเอกชนยงัคอ่นข้างแข็งแรง โดยการบรโิภคภาคเอกชนโต 
2.4% ลดลงจาก 3.5% ในไตรมาสก่อนหน้า ขณะทีก่ารลงทุนธุรกิจยงั
ช่วยพยุงเศรษฐกจิ โดยขยายตวั 3.8% จากการลงทุนด้าน AI ที่
ขยายตัวต่อเนื่อง 

• ภาพรวมเศรษฐกจิสหรัฐฯ ปี 2025 มีความแข็งแกร่ง แม้จะได้รับ
ผลกระทบจากสงครามการคา้ โดย GDP ทั้งปี ขยายตัว 2.2% ลดลง
เล็กน้อยจากปี 2024 ที่ 2.4%

• เศรษฐกิจมีแนวโน้มฟ้ืนตวัในไตรมาสนี้ จากการใช้จ่ายภาครัฐที่กลับมา

มุมมองตอ่เศรษฐกจิสหรฐัฯ: เศรษฐกิจยังคงแข็งแกร่ง จากการลงทุน 
โดยเฉพาะ AI 

GDP (%QoQ annualized)

US Key Talking Points : GDP Q4 ชะลอลงจำก government shutdown

• มุมมองหุ้นสหรัฐฯ : มีมุมมอง Neutral 

• แนะน ำลงทุนในตลำดหุ้นสหรัฐฯ ผ่ำนกองทุนดัชนี เช่น SCBRS2000
• หำกต้องกำรลงทนุเฉพำะในกองทนุหุ้นสหรัฐฯ แนะน ำสัดส่วนไม่เกิน 30%

ค ำแนะน ำ

Source : Bloomberg, K WEALTH  as of : 26 Feb 2026
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Ex. Key Talking Points (Others ประจ ำสัปดำห์)

Frech Bond Rally Looks Overdone

• Spread พันธบัตรฝรั่งเศสปรับลดลงแรงในชว่งท่ีผ่านมา หลังตลาด
มองว่า “ความเสี่ยงยุบสภาเลือกตั้งก่อนก าหนด” ลดลงโดยนายกฯ 
Sebastien ใช้มาตรา 49.3 ผ่านงบปี 2026 ทั้งนี้พรรคฝ่ายค้าน 
(RN) ยอมโหวตให้โดยแลกกับการเพ่ิมรายจ่ายและระงับปฏิรูป
บ านาญปี 2023 ของ Emmanuel Macron

• ส่งผลให้การขาดดุลลดจาก 5.4% ของ GDP (2025) คาดเหลือ 
~5.0% (2026) 

• นัยแฝงคือการเลี่ยงเลือกตั้งก่อนก าหนด ซ่ึงกังวลว่าพรรค RN จะชนะ
แต่อย่างไรก็ดี พรรค RN ยังคงได้รับคะแนนนิยมมากอยู่ การเลือกตั้ง
ท่ัวไปจะมีข้ึนในปี 2027 แนวโน้มพรรค RN ก็อาจจะชนะเลือกตั้งได้
อยู่ดี

• ด้วยทั้งความเสี่ยงการเมืองและปัจจัยการคลังระยะยาวยังคง
เปราะบาง  การที่ Spread ปรับลดลงเร็วแบบนี้ ทีม K WEALTH 
CIO มองว่า “ไม่น่าจะยั่งยืน” และคาดว่า Spread น่าจะมีแนวโน้ม
กลับมากว้างข้ึนอีกในระยะต่อไป

• มุมมองหุ้นยุโรป : มีมุมมอง Positive

• แนะน ำลงทุนในตลำดหุ้นยุโรป ผ่ำนกองทนุ ES-EG หรอื K-EUX
• หำกต้องกำรลงทนุเฉพำะในกองทนุหุ้นยุโรป แนะน ำสดัส่วนไมเ่กิน 20%

ค ำแนะน ำ

Spread 10Yr Government Bond (bps.)

Source : Capital Economics, K WEALTH as of  23 Feb 2026

EU Key Talking Points : พันธบัตรรัฐบำลฝร่ังเศส: แรงรบีำวดอ์ำจเกนิพื้นฐำน



4

Key Talking Points (Others ประจ ำสัปดำห์)

• Core CPI (ไม่รวมอำหำรสด - กรำฟเส้นสีน ้ำเงิน) ชะลอลงเหลือ 
2.0% ต ่ำสุดในรอบ 2 ปี จำกผลของฐานท่ีสูงในปีก่อน และมาตรการ
อุดหนุนราคาพลังงานของภาครัฐ

• เงินเฟ้อท่ีไม่รวมอำหำรสดและพลังงำน (กรำฟเส้นสีแดง) อยู่ท่ี 2.6% 
แม้ชะลอจำกเดือนก่อน แต่ยังสูงกว่ำเป้ำหมำย 2% สะท้อนว่ำ 
underlying inflation ยังไม่หำยไป โดยเฉพำะแรงกดดันจำก
ต้นทุนแรงงำน

• กำรชะลอลงคร้ังนี้ คำดว่ำไม่ได้สร้ำงควำมประหลำดใจต่อ BoJ เพรำะ
ถูกรวมไว้ในประมำณกำรล่ำสุดท่ีคำดว่ำเงินเฟ้อ Core CPI จะลดลง
เหลือ 1.9% ในปีนี้

• BoJ ยังคงมีแนวโน้มปรับขึ้นดอกเบ้ียจำกแรงกดดันด้ำนเงินเฟ้อท่ี
ยังคงอยู่ แต่ด้วยเงินเฟ้อท่ีชะลอลงอำจท ำให้กำรปรับเพ่ิมขึ้นเป็นไป
อย่ำงค่อยเป็นค่อยไป โดยตลำดยังคงคำดว่ำ BoJ จะปรับขึ้น
ดอกเบ้ีย 2 คร้ังในปีนี้ (เดือน มิ.ย. และ ธ.ค.)ค ำแนะน ำ

CPI (%YoY)

JP Key Talking Points : เงินเฟ้อชะลอลงสู่ระดับเป้าหมาย

Source : Bloomberg, K WEALTH   as of : 26 Feb 2026

• มุมมองหุ้นญีปุ่่น : มีมมุมอง Neutral 
• แนะน าลงทนุในตลาดหุน้ญีปุ่่น ผ่านกองทนุหุน้ K-ATECH ที่มีสดัสว่นกว่า 20%
• หากต้องการลงทนุเฉพาะในกองทนุหุ้นญีปุ่่น แนะน าสัดสว่นไมเ่กิน 20%
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Ex. Key Talking Points (Others ประจ ำสัปดำห์)

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติ 4 ต่อ 2 ให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ลง 0.25% สู่ระดับ 1.00% โดยให้เหตุผลว่าการปรับลดครั้งนี้มีเป้าหมายเพื่อ 
สนับสนุนศักยภาพการเติบโตระยะยาวของเศรษฐกิจไทย มากกว่าการตอบต่อข้อมูล
เศรษฐกิจในระยะสั้น

เหตุผลหลักที่ กนง. ตัดสินใจลดดอกเบี้ย

• เศรษฐกิจฟื้ นตัวต ่ากว่าศักยภาพ
• คาดการณ์ GDP ปี 2026–27 โตเพียง 2% vs ศักยภาพที่ 2.7%
• เศรษฐกิจไทยมีลักษณะ ฟื้ นตัวแบบไม่ทั่วถึง (K-Shape) โดยเฉพาะภาค
ครัวเรอืนและ SME ที่ยังอ่อนแอ 

• ลดแรงกดดันจากปัจจัยเสี่ยง
• การแข็งค่าของเงินบาทในช่วงที่ผ่านมาเป็นแรงกดดันต่อภาคการส่งออก (ปี 
2025 แข็งค่า 8.8%, YTD 2026 แข็งค่า 1.47%)

• การผ่อนคลายเชิงรุก (front-load) เพ่ือเพ่ิม buffer ให้เศรษฐกิจ

Outlook 

• การลดดอกเบี้ยครั้งนี้ช่วยสนับสนุนสภาพคล่องในระบบ และมีผลเชิงบวกต่อ 
sentiment ของตลาดการเงินในระยะสั้น

• อัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 1% อยู่ในช่วงที่เหมาะสมส าหรับเศรษฐกิจไทยในปัจจุบัน 
และมีความเป็นไปได้สูงว่าจะเป็นช่วงท้ายของ รอบการผ่อนคลายนโยบายการเงิน

• หากเกิดเหตุการณ์ความเสี่ยงสูงหรอืความผันผวนรุนแรง อาจมีการพิจารณาปรับ
ลดเพ่ิมเติมในอนาคต

เงินเฟอ้ทั่วไป เงินเฟอ้พ้ืนฐำน และอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยของไทย

Source : KBank Capital Market Business, as of 25 Feb 2026

TH Key Talking Points : กนง. มีมติ 4-2 ลดดอกเบี้ยลงสู ่1% Surprise ตลาด 

ค ำแนะน ำ
มุมมองตรำสำรหนี้ไทย: มีมุมมอง Slightly Positive

มุมมองหุ้นไทย: มีมุมมอง Neutral
• แนะน าลงทุนหุ้นไทย ผ่านกองทุนลดหย่อนภาษี หรอืกองทุนหุ้นปันผลคุณภาพดี           

เช่น K-VALUE
• โดยแนะน าสัดส่วนการลงทุนในหุ้นไทยไม่เกิน 20%
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K-GINFRA-A(D)
กองทุน K-GINFRA ลงทุนในกองทุน Wellington Enduring Infrastructure Assets Fund

ที่มีนโยบำยลงทุนในตรำสำรทุนของบรษิทัที่เป็นเจ้ำของสินทรัพยท์ี่มีลักษณะคงทนถำวร (long-

lived physical assets) ทั่วโลก เช่น บรษิัทที่อยู่ในหมวดสำธำรณูปโภค กำรขนส่ง พลังงำน 

อสังหำรมิทรัพย์ และสินค้ำอุตสำหกรรม เหมำะกับนักลงทุนที่ต้องกำรกระจำยกำรลงทุนในบรษิทั

โครงสร้ำงพื้นฐำนในหลำยประเทศ ช่วยลดควำมเสี่ยงในกำรลงทุนและได้รับผลประโยชนจ์ำกกำร

เติบโตของเศรษฐกิจโลก และโอกำสในกำรรับผลตอบแทนที่มั่นคงแม้ในสภำวะเศรษฐกิจที่ผันผวน

ผลตอบแทน ณ วันที่ 25 ก.พ. 2569
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

2.42 9.93 29.43 13.81

K-GDBOND-A(A)
K-GDBOND ลงทุนผ่ำนกองทุนหลัก PIMCO GIS Income Fund ท่ีบรหิำรแบบยืดหยุ่น 

ลงทุนในตรำสำรหนี้คุณภำพท่ัวโลก เพื่อมุ่งสร้ำงกระแสรำยได้สม ่ำเสมอและปรับ Duration 

ได้ตำมภำวะตลำด นอกจำกนี้ยังมีกำรกระจำยในตรำสำรหนี้หลำยประเภท หลำยภูมิภำค ช่วย

ลดควำมผันผวนของพอร์ตลงทุนโดยรวม เหมำะกับนักลงทุนท่ีต้องกำรทำงเลือกตรำสำรหนี้

ต่ำงประเทศ มองโอกำสจำกกำรลดดอกเบ้ียสหรัฐฯ และต้องกำรเคร ื่องมือปรับพอร์ตได้รวดเร็ว

ตำมสภำวะตลำด

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ผลตอบแทน ณ วันที่ 25 ก.พ. 2569
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

0.29 0.75 4.59 0.98

K-FIXEDPLUS-A
นักลงทุนท่ีรับควำมเสี่ยงได้ต ่ำถึงปำนกลำง และมองหำทำงเลือกท่ีมั่นคงในช่วงเศรษฐกิจผัน

ผวน อำจพิจำรณำกองทุน K-FIXEDPLUS-A ซ่ึงเป็นกองทุนตรำสำรหน้ีระยะยำวท่ีเน้นลงทุน

ในตรำสำรหนี้ภำครัฐ ตรำสำรหนี้เอกชนคุณภำพดี และเงินฝำกท้ังในและต่ำงประเทศ ด้วย

สินทรัพย์คุณภำพจึงได้รับผลกระทบจ ำกัดจำกปัจจัยภำยนอก เช่น สงครำมกำรค้ำ และมี

โอกำสได้ประโยชน์จำกแนวโน้มดอกเบ้ียขำลง กองทุนน้ีจึงเหมำะส ำหรับผู้ท่ีต้องกำรควำมม่ันคง 

พร้อมสร้ำงผลตอบแทนท่ีเหนือกว่ำเงินฝำก

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ผลตอบแทน ณ วันที่ 25 ก.พ. 2569
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

0.04 0.51 3.12 0.04

K-SFPLUS-A
กองทุน K-SFPLUS-A เป็นกองทุนตรำสำรหนี้ระยะสั้น คัดเลือกตรำสำรหนี้ท่ีมีคณุภำพสูง ท้ัง

ภำครัฐและเอกชนท้ังในและตำ่งประเทศ เน้นกำรลงทุนในตรำสำรหนี้ระดับ Investment 

grade (ระดับบ A ขึ้นไป) โดยอำยุเฉลี่ยตรำสำร (Duration) ของกองทุนไม่เกิน 1 ปี 

ลงทุนในต่ำงประเทศไม่เกิน 50% ของ NAV เหมำะกับนักลงทุนท่ีรับควำมเสี่ยงได้ต ่ำ หรอืผู้ท่ี

ต้องกำรพักเงิน แต่ยังให้ผลตอบแทนด ีและรับอำนิสงส์เพิ่มเตมิจำกรำคำท่ีปรับตัวขึน้จำกกำร

ปรับลดอัตรำดอกเบ้ีย

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ผลตอบแทน ณ วันที่ 25 ก.พ. 2569
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

0.12 0.18 1.77 0.21

Fund Recommend

น ้ำหนักกำรลงทุนของ K WEALTH Portfolio

K WEALTH Portfolio ปรับเปลี่ยนน ้าหนักการลงทุนคร้ังล่าสุด เมื่อวันที่ 20 มกราคม 2569

Investment objective Theme Fund

Weight (%)

Conservative Moderate Aggressive

C
o

re

Core Balance K-WPBALANCED / K-WPSPEEDUP / K-WPULTIMATE 70 70 70

Core Fixed Income K-GDBOND 16 8 4

86 78 74

S
a

te
ll
it
e

Income

5 / 2 / 1
EM Momentum with High Quality Shield K-APB 5 2 1

Growth

9 / 20 / 25

The Next Global Leaders K-CHANGE 3 6 7.5

The Catch-up Trade K-US500X / SCBRS2000 1.5 4 5

The AI Backbone K-GTECH 1 2.5 3

Defensive Infrastructure Income K-GINFRA 1 2  2.5

Value in the Old Continent K-EUX / ES-EG 1 2 2.5

Value on the Silicon Silk Road K-ATECH 0.5 1 1.5

Health Is Wealth
K-GHEALTH / 

KTHEALTHCARE
0.5 1 1

India Rising Resilient and Ready K-INDIA 0.5 1 1

China Tech Opportunity K-CHINA 0 0.5 1

14 22 26

Total  Weight 100 100 100

1 2 3 4 5 6 7 8 8+
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Weekly Performance

ดัชนี ตลำด ล่ำสุด 1 สัปดำห์ (%) 1 เดือน (%) 1 ปี (%) ตั้งแต่ต้นปี (%)

ตลำดหุ้น

MSCI ACWI โลก 1,056.76 0.36 1.20 22.46 4.15

S&P500 สหรัฐฯ 6,878.88 -0.44 -0.87 15.52 0.49

NASDAQ สหรัฐฯ 22,668.21 -0.95 -3.38 20.27 -2.47

STOXX600 ยุโรป 633.85 0.52 3.74 13.76 7.03

ASIA EX JAPAN เอเชีย 1,045.15 3.16 5.79 46.13 14.42

NIKKEI ญี่ปุ่น 58,850.27 3.56 10.37 58.39 16.91

HSCEI ฮ่องกง 8,859.49 -1.12 -4.91 5.25 -0.61

CHINA A50 จีน 14,629.68 -0.78 -2.34 10.63 -4.43

SENSEX อินเดีย 81,287.19 -1.84 -1.19 11.05 -4.62

SET ไทย 1,528.26 3.28 15.29 26.96 21.32

VIETNAM เวยีดนำม 1,880.33 3.08 2.80 44.05 5.37

อสังหำรมิทรัพย์
SETPREIT ไทย 138.19 1.79 5.15 9.61 4.91

FTSEREIT สิงคโปร์ 705.12 -0.13 -1.85 13.10 -1.20

โภคภัณฑ์
WTI/USD น ้ำมัน WTI 67.02 0.95 2.78 -3.93 16.72

XAU/USD ทองค ำ 5,278.93 3.36 7.86 84.72 22.22

อัตรำผลตอบแทนพันธบัตร ตลำด ล่ำสุด 1 สัปดำห์ (%) 1 เดือน (%) 1 ปี (%) ตั้งแต่ต้นปี (%)

พันธบัตรรัฐบำล
USA สหรัฐฯ 3.94 -0.15 -0.30 -0.27 -0.23

TH ไทย 1.63 1.35 2.09 -0.43 0.07

23 - 27 ก.พ. 2569

ท่ีมำ : Bloomberg ณ วันท่ี 28 ก.พ. 2569

Disclaimer

➢ ข้อมูลในรำยงำนฉบับนี้ ไม่ถือว่ำเป็นกำรให้ควำมเห็นหรอืค ำแนะน ำในกำรตัดสินใจลงทุนแต่อย่ำงใด เนื่องจำกกำรลงทุนมีควำมเส่ียง จึงควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

➢ เอกสำรฉบับนี้จัดท ำเพื่อเผยแพร่ท่ัวไป โดยจัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลต่ำงๆ ท่ีน่ำเชื่อถือ แต่บรษัิทฯ มิอำจรับรองควำมถูกต้อง ควำมน่ำเชื่อถือ หรอืควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และบรษัิทฯ อำจมีกำรเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ

➢ ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ควำมระมัดระวังในกำรใช้ข้อมูลต่ำงๆ ด้วยวจิำรณญำณของตนเอง และรับผิดชอบในควำมเส่ียงเองท้ังส้ิน บรษัิทฯ จะไม่รับผดิในควำมเสียหำยใดๆ ต่อผู้ใช้หรอืบุคคลใดจำกกำรใช้ข้อมูลดังกล่ำว 

➢ โปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

CIO Office at K WEALTH
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