
ค ำแนะน ำกำรลงทุน :

K WEALTH ประเมินว่ า ในระยะถัด ไปควรให้

น ้าหนักการลงทุนแบบ Multi-Asset โดยฝ่ังหุ้นยัง

เน้นตลาดที่มีศักยภาพการเติบโตระยะยาวสูง อาทิ 

จีน อินเดีย และกลุ่มเทคโนโลยีในเอเชีย ควบคู่กับธี

มการลงทุนที่มีความยืดหยุ่นต่อวัฏจักรเศรษฐกิจ 

เช่น กลุ่ม Healthcare และกองทุนโครงสร้าง

พื้นฐาน ส าหรับตราสารหนี้เน้นไปยังตราสารหนี้

ต่างประเทศที่มีคุณภาพดี ซ่ึงนอกจากให้ระดับ

ผลตอบแทนที่น่าสนใจเมื่อเทียบกับอดีตแล้ว ยังมี

โอกาสได้รับแรงหนุนจากแนวโน้มการผ่อนคลาย

นโยบายการเงินของธนาคารกลางหลักในระยะ

ข้างหน้า พร้อมช่วยเสรมิเสถียรภาพและลดความ

ผันผวนของพอร์ตในช่วงที่ตลาดเผชิญความไม่

แน่นอน

BOJ ขึ้นดอกเบี้ยสู่ 0.75% สูงสุดรอบ 30 ปี และยีลด์พันธบัตรญี่ปุ่นพุ่งแรง ในเดือนธันวาคม 

2025 ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ปรับขึ้นดอกเบ้ียอีก 0.25% สู่ระดับ 0.75% ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบกว่า 

30 ปี และส่งสัญญาณชัดว่าหากเศรษฐกิจและเงินเฟ้อยังเป็นไปตามคาด การขึ้นดอกเบ้ีย “อาจยังไม่จบ”

ในเดือนธันวาคมท่ีผ่านมาสหรัฐฯ เดินหน้าลดดอกเบ้ียต่อเพื่อประคองเศรษฐกิจ ขณะท่ีญี่ปุ่นปรับขึ้นดอกเบ้ียสู่

ระดับสูงสุดในรอบกว่า 30 ปี สะท้อนความเชื่อมั่นต่อการฟ้ืนตัวในประเทศ ส่วนจีนส่งสัญญาณใช้นโยบายการ

คลังเชิงรุกมากขึ้นในปี 2026 เพื่อพยุงการเติบโต ซึ่งเร ิ่มเห็นสัญญาณบวกจากภาคการผลิตท่ีฟ้ืนกลับมาอยู่เหนือ

ระดับ 50 ในช่วงปลายเดือน ภาพรวมดังกล่าวท าให้ตลาดต้องปรับมุมมองและจัดพอร์ตตามทิศทางนโยบายของ

แต่ละประเทศมากขึ้น

มกราคม 2569
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ตลำดกำรเงนิโลกเขำ้สูป่ี 2026 ภำยใต้ภำพ Policy divergence

แม้ในปัจจุบันดอกเบ้ียท่ีแท้จรงิของญี่ปุ่นยังอยู่ในแดนลบ

เมื่อเทียบกับเงินเฟ้อก็ตาม 

ส่ิงท่ีตลาดให้ความส าคัญไม่ใช่แค่การขึ้นดอกเบ้ีย

คร้ังนี้ แต่คือมุมมองของ BOJ ต่อ “ดอกเบ้ียท่ีเหมาะสมใน

ระยะยาว” ซึ่งถูกประเมินไว้ราว 1.0–2.5% ท าให้นักลงทุน

เร ิ่มเชื่อว่าญี่ ปุ่นก าลังเข้าสู่วัฏจักรดอกเบ้ียขาขึ้นอย่าง

จรงิจัง ส่งผลให้ตลาดพันธบัตรต้องปรับราคาใหม่ 

ผลท่ีตามมาคือ อัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลญี่ปุ่นอายุ 10 ปี (JGB 10Y) พุ่งขึ้นแรง แตะระดับ

สูงสุดตั้งแต่ปี 1999 โดยช่วงปลายปี 2025 ขยับขึ้นใกล้ 

2.1% ซึ่งเป็นผลจากท้ังการลดการซื้อพันธบัตรของ BOJ 

เงินเฟ้อท่ียังอยู่ และความกังวลด้านฐานะการคลัง



ค าเตือน : ข้อมูลนี้จัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ทั่วไป ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวังด้วยวจิารณญาณและรับผิดชอบในความเสี่ยงด้วยตนเอง 

ในเดือนธันวาคม ตลาดการเงินสหรัฐฯ ให้น ้าหนักหลักกับผลการ

ประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ซึ่งตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายลง 0.25% ส่งผลให้อัตราดอกเบ้ียอยู่ในกรอบ 3.50-3.75%

อย่างไรก็ดี  การประชุมค ร้ังนี้ สะท้อนความเห็นที่ แตกต่างภายใน

คณะกรรมการค่อนข้างชัด ท าให้นักลงทุนยังประเมินทิศทางดอกเบ้ียระยะ

ถัดไปอย่างระมัดระวัง

ช่วงปลายเดือนบรรยากาศตลาดเคลื่อนไหวแบบขึ้นสลับพักฐาน จาก

แรงขายท าก าไรและสภาพคล่องท่ีลดลงตามฤดูกาล แต่เม่ือปิดสิ้นปี 2025

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังคงให้ผลตอบแทนโดดเด่น โดยดัชนี S&P 500 ปรับขึ้น 

16.39% Nasdaq เ พิ่ ม ขึ้ น  20.36% แ ล ะ  Dow Jones ข ยับขึ้ น 

12.97% สะท้อนภาพรวมเศรษฐกิจและก าไรบรษัิทท่ียังแข็งแกร่งตลอดปี

จีนในเดือนธันวาคมมีประเด็นส าคัญ 2 ด้าน โดยฝ่ังนโยบาย ผู้น าจีน

ส่งสัญญาณชัดว่าจะใช้นโยบายการคลังเชิงรุกมากขึ้นในปี 2026 เพื่อ

กระตุ้นท้ังการบรโิภคและการลงทุน โดยย ้าทิศทางดังกล่าวผ่านการประชุม 

Central Economic Work Conference ระหว่างวันที่ 10-11

ธันวาคม ต่อเนื่องจากท่าทีของ Politburo ที่ให้ความส าคัญกับการหนุน

อุปสงค์ภายในประเทศ

ขณะที่ในด้านข้อมูลเศรษฐกิจช่วงปลายเดือน ดัชนี PMI ภาคการ

ผลิตเดือนธันวาคมปรับขึ้นมาอยู่ท่ี 50.1 พลิกกลับเข้าสู่โซนขยายตัวเป็น

คร้ังแรกในรอบ 8 เดือน สะท้อนสัญญาณฟ้ืนตัวระยะสั้นจากค าสั่งซื้อก่อน

ช่วงเทศกาลและการเร่งสะสมสินค้าคงคลัง ซึ่งช่วยเสรมิความเชื่อม่ันต่อ

ทิศทางเศรษฐกิจในระยะถัดไป

เดือนธันวาคม ตลาดตราสารหนี้โลกเคลื่อนไหวภายใต้นโยบาย

การเงินท่ีแตกต่างกันชัดเจน โดยฝ่ังสหรัฐฯ ได้แรงหนุนจากการลดดอกเบ้ีย

ของ Fed ขณะที่ยุโรปผันผวนน้อยกว่า หลัง ECB คงดอกเบ้ียและส่ง

สัญญาณมุมมองเศรษฐกิจดีขึ้นเล็กน้อย ส่วนญี่ปุ่น การขึ้นดอกเบ้ียของ 

BOJ ดันให้ยีลด์ระยะยาวปรับขึ้นแรง

ส าหรับตราสารหนี้ไทย ได้แรงหนุนจากการที่กนง . ลดดอกเบ้ีย

นโยบายสู่ 1.25% ในเดือนธันวาคม โดยยีลด์พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10

ปี ปิดใกล้ระดับ 1.59% ณ สิ้นปี ช่วยพยุงพอร์ตท่ามกลางความผันผวน

ของตลาดโลก

ตลาดหุ้นยุโรปในเดือนนี้เคลื่อนไหวใกล้ระดับสูง โดยได้แรงสนับสนุน

จากภาพเงินเฟ้อที่ชะลอลงและทิศทางดอกเบ้ียที่ทรงตัว หลังธนาคารกลาง

ยุโรป (ECB) ตัดสินใจคงอัตราดอกเบ้ียนโยบาย พร้อมปรับมุมมอง

เศรษฐกิจดีขึ้นเล็กน้อยจากการประมาณการล่าสุด

ในช่วงปลายปี เร ิ่มเห็นแรงซื้อกลับในหุ้นบางกลุ่ม เช่น ธนาคารและ

เหมืองแร่ โดยตลาดหุ้นยุโรปปิดปี 2025 ใกล้จุดสูงสุด โดยดัชนี STOXX 

600 ได้แรงหนุนจากความคาดหวังดอกเบ้ียที่ต ่าลง การใช้จ่ายภาครัฐของ

เยอรมนี และกระแสการกระจายการลงทุนออกจากหุ้นเทคโนโลยีสหรัฐฯ ที่

มีระดับราคาสูง

ญี่ปุ่นเป็นตลาดที่เคลื่อนไหวผันผวนชัดที่สุดในเดือนธันวาคม หลัง

ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย 0.25% สู่ระดับ 0.75%

ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบกว่า 30 ปี พร้อมส่งสัญญาณว่าหากแนวโน้มเงิน

เฟ้อและการเติบโตของค่าแรงยังเป็นไปตามคาด นโยบายการเงินอาจ

เดินหน้าตึงตัวต่อ

ผลกระทบหลักสะท้อนผ่านตลาดตราสารหนี้ โดยอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นอายุ 10 ปี (JGB 10Y) ปรับขึ้นแรงจนเข้าใกล้หรอื

แตะระดับสูงสุดนับตั้งแต่ปี 1999 ในช่วงปลายเดือน และตลอดปี 2025

นับเป็นปีท่ียีลด์ญี่ปุ่นปรับขึ้นรุนแรงท่ีสุดในรอบหลายทศวรรษ จากท้ังแรง

กดดันด้านการคลังและการลดการเข้าซื้อพันธบัตรของ BOJ

ภาพรวมตลาดหุ้นไทยในธันวาคมที่ผ่านมาถูกขับเคลื่อนด้วย 3 ปัจจัย

หลัก ได้แก่ ดอกเบ้ียขาลง ค่าเงินบาทแข็งค่า และความพยายามของ

ภาครัฐในการดูแลความผันผวนของค่าเงิน โดยธนาคารแห่งประเทศไทย

ปรับลดดอกเบ้ียนโยบายลง 0.25% สู่ระดับ 1.25% ในการประชุมวันที่ 

17 ธันวาคม เพื่อช่วยประคองเศรษฐกิจท่ีเร ิ่มชะลอตัว ขณะท่ีเงินบาทแข็ง

ขึ้นราว 9-10% ในปี 2025 ท าให้ธปท.ส่งสัญญาณใช้มาตรการดูแลค่าเงิน

อย่างจรงิจัง รวมถึงพิจารณาประเด็นธุรกรรมทองค าใน 

ด้านข้อมูลเศรษฐกิจในเดือนพฤศจิกายนเร ิ่มเห็นสัญญาณดีขึ้นจาก

ภาคส่งออกและการลงทุน แม้ว่าการบรโิภคภายในประเทศยังอ่อนแรงอยู่

บ้าง อย่างไรก็ดี ตลาดคาดว่าการใช้จ่ายภาคครัวเรอืนจะทยอยฟ้ืนตัวใน

เดือนธันวาคม จากปัจจัยฤดูกาลและกิจกรรมทางเศรษฐกิจช่วงปลายปี

หุ้นต่างประเทศ จีน ตราสารหนี้

หุ้นต่างประเทศ ญ่ีปุ่น

ตลาดหุ้นไทย หุ้นต่างประเทศ สหรัฐอเมรกิา

หุ้นต่างประเทศ ยุโรป

ดอกเบ้ียขาลง–บาทแข็ง ธปท.เร่งดูแลค่าเงิน หนุนตลาด

หุ้นไทยท่ามกลางสัญญาณฟ้ืนตัวปลายปี

Fed ลดดอกเบ้ียตามคาด แต่ตลาดสหรัฐฯ ผันผวนจาก

แรงท าก าไรปลายปี

ยุโรปทรงตัวใกล้ระดับสูง รับแรงหนุนดอกเบ้ียนิ่ง–เงิน

เฟ้อชะลอ

ญี่ปุ่นผันผวนแรง หลัง BOJ ขึ้นดอกเบ้ียและส่งสัญญาณ
ตึงตัวต่อ

จีนส่งสัญญาณกระตุ้นเศรษฐกิจปีหน้า ข้อมูลภาคการผลิต

เร ิ่มฟ้ืน

ควำมเคลื่อนไหวในตลำดที่ส ำคัญ มุมมองการลงทุนเดือน มกราคม 2569

ตราสารหนี้โลกเคลื่อนไหวภายใต้นโยบายการเงินที่แตกต่าง

กัน ขณะที่ตราสารหนี้ไทยได้แรงหนุนดอกเบ้ียขาลง

ที่มำ : K WEALTH



สินทรัพย์ มุมมอง

• เศรษฐกิจไทยปี 2025 เติบโตต ่ากวา่ศักยภาพและมีแนวโน้มชะลอต่อเน่ืองจากแรงกดดันของการส่งออกท่ีถูกกระทบจากการค้า

โลก การท่องเท่ียวท่ียังไม่ฟ้ืนเต็มท่ีโดยเฉพาะนักท่องเท่ียวจีน และการบรโิภคภาคครัวเรอืนท่ียังระมัดระวัง แม้รายได้แรงงาน

แท้จรงิเป็นบวก แต่ยังไม่เพียงพอจะขับเคลื่อนอุปสงค์ในประเทศอย่างแข็งแรง

• นโยบายการเงินผ่อนคลายต่อ แต่การคลังมีข้อจ ากัดสูง ธนาคารแห่งประเทศไทยมีแนวโน้มลดดอกเบี้ยเพิ่มเติมเพื่อพยุงเศรษฐกิจ

ท่ีชะลอลง ขณะท่ีภาระหน้ีสาธารณะราว 65-67% ของ GDP ใกล้กรอบวนัิยการคลัง ท าให้นโยบายการตุ้นทางการคลังมขี้อจ ากัด

• ตลาดหุ้น upside เชิงพื้นฐานยังจ ากัดดัชนี SET รบีาวด์ข้ึนมาใกล้ระดับ -1 S.D. จากแรงซื้อปลายปีและบรรยากาศการเมืองท่ี

ผ่อนคลายลงเล็กน้อย อย่างไรก็ดี ตลาดยังขาดปัจจัยสนับสนุนใหม่ส าหรับการ re-rating ท่ามกลางความไม่แน่นอนทาง

การเมืองและภูมิรัฐศาสตร์ จึงเหมาะกับกลยุทธ์เชิงรับ เน้นหุ้นปันผลสูงและกระแสเงินสดมั่นคง (SETHD) มากกว่าการไล่การ

เติบโต

• แม้ว่าภาพเศรษฐกิจจีนระยะสั้นยังเผชิญแรงกดดัน แต่ทิศทางนโยบายจากรัฐบาลและธนาคารกลางยังคงสนับสนุนตลาด

อย่างต่อเน่ือง ท้ังมาตรการด้านการคลังและการเงินท่ีมุ่งลดภาระของครัวเรอืนและธุรกิจ ซึ่งช่วยสร้างความม่ันใจในตลาด

ทุน

• กลุ่มบรษัิทชั้นน า โดยเฉพาะอินเทอร์เน็ตและเทคโนโลยี มีพื้นฐานก าไรท่ีแข็งแรงขึ้นจากการปรับโครงสร้างต้นทุนและการ

ขยายรายได้ในต่างประเทศ ขณะเดียวกัน ความเสี่ยงด้านกฎระเบียบได้ลดลงจากปีก่อน ท าให้หุ้นกลุ่มนี้มีโอกาสสร้าง

ผลตอบแทนท่ีดีขึ้นตามปัจจัยเฉพาะตัวของบรษัิท

• อุตสาหกรรมที่ได้รับแรงหนุนจากนโยบาย เช่น AI ภายในประเทศ เซมิคอนดักเตอร์ เทคโนโลยีการผลิตขั้นสูง และการ

บรโิภค ยังมีศักยภาพเติบโตในระยะกลางถึงยาว เนื่องจากสอดคล้องกับทิศทางของแผนพัฒนาเศรษฐกิจ 5 ปี

• GDP ไตรมาส 3 หดตัว -1.8% QoQ จากภาคที่อยู่อาศัยและการส่งออก แต่การบรโิภคภาคเอกชนและการลงทุนยังทรงตัว 

จากการฟ้ืนตัวของรายได้แรงงานที่แท้จรงิและการลงทุนภาคธุรกิจ

• เงินเฟ้อยังอยู่สูงกว่าเป้าหมาย ท าให้ BOJ จ าเป็นต้องเดินหน้าปรับขึ้นดอกเบ้ียต่อ โดยแรงกดดันเงินเฟ้อมาจากค่าเงินเยนอ่อน

และความคาดหวังเงินเฟ้อของภาคธุรกิจที่อยู่เหนือ 2% อย่างไรก็ดี การใช้นโยบายการคลังเชิงรุกของรัฐบาลทากาอิชิ เพ่ิม

ความเสี่ยงที่ BOJ จะต้องชะลอการลดงบดุลหรอืกลับมาซื้อพันธบัตรเพ่ือจ ากัดการปรับขึ้นของอัตราผลตอบแทนระยะยาว

• รัฐบาลยังยอมรับค่าเงินเยนอ่อนเพ่ือสนับสนุนการส่งออกและเสถียรภาพทางการคลัง พร้อมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจราว 

21.3 ล้านล้านเยน ส่งผลให้สภาพคล่องในระบบยังอยู่ในระดับสูง หนุนก าไรบรษิัท โดยเฉพาะในกลุ่มเทคโนโลยีและระบบ

อัตโนมัติ รวมถึงการซื้อหุ้นคืน อย่างไรก็ดี ระดับมูลค่าตลาดที่ตึงตัวและความเสี่ยงจากจีนและภูมิรัฐศาสตร์ ท าให้โอกาสปรับ

ขึ้นในระยะสั้นจ ากัด จึงคงมุมมอง Neutral

• ตลาดหุ้นยุโรปยังทรงตัวในเชิงบวก หลังเศรษฐกิจเร ิ่มฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ท้ังจากนโยบายการคลังของเยอรมนี การส่งสัญญาณ

หยุดลดดอกเบ้ียของ ECB และสภาพคล่องท่ีผ่อนคลายมากขึ้น ซึ่งช่วยลดความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยในปีท่ีผ่านมา

• ก าไรบรษัิทยุโรป (EPS) ปี 2025 ยังอ่อนแอ แต่ปี 2026 มีแนวโน้มเร่งตัวจากแรงหนุนของ GDP ที่อาจขยับใกล้ 2%

อานิสงส์จากการลงทุนภาครัฐ แม้ยุโรปไม่ได้ได้ประโยชน์จาก AI เท่าสหรัฐฯ แต่หุ้นกลุ่ม Cyclicals และ Exporters มี

โอกาสฟ้ืน

• แม้ Valuation ของยุโรปอยู่สูงกว่าระดับค่าเฉลี่ยในระยะยาวเล็กน้อย ซึ่งใกล้เคียงกับระดับในอดีตท่ีผ่านมา ซึ่งหาก

สัญญาณเศรษฐกิจโดยรวมแข็งแรง จะส่งผลให้ตลาดหุ้นยุโรปมีโอกาสปรับตัวขึ้นต่อได้

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ผันผวนสูงในเดือนท่ีผ่านมา โดยเฉพาะในกลุ่มเทคฯ แม้ผลประกอบการจะออกมาดี แต่ Valuation ที่อยู่

ในระดับสูง ส่งผลให้ตลาดมีการปรับตัวลงแรง สลับกับฟ้ืนตัวในเดือนดังกล่าวมาก

• เร ิ่มมีสัญญาณฟ้ืนตัวดีในบางกลุ่ม เช่น Healthcare โดยเฉพาะกลุ่ม Biotech ที่มี Valuation ถูกกว่า รวมไปถึงกลุ่มที่

ได้รับประโยชน์จาก AI เช่น Utilities ให้ผลตอบแทนดีในช่วงเดือนท่ีผ่านมา

• ยังคงมองกลุ่มที่ได้รับประโยชน์จาก AI สามารถให้ผลตอบแทนในระยะข้างหน้าได้ รอจังหวะตลาดย่อตัวให้ Valuation 

โดยรวมอยู่ในระดับเหมาะสม ก่อนเข้าลงทุนในระยะถัดไป

จีน

ยุโรป

ญ่ีปุ่น

สหรัฐฯ

ไทย
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สินทรัพย์ มุมมอง

ตราสารหนี้

• ตราสารหนี้ไทยในปี 2026 ยังคงมีบทบาทส าคัญในพอร์ตการลงทุน ท่ามกลางสภาพแวดล้อมดอกเบ้ียที่อยู่ในช่วงขา

ลงแบบค่อยเป็นค่อยไป ซึ่งการลดดอกเบ้ียส่วนใหญ่ถูกตลาดคาดการณ์ไว้แล้ว ท าให้ผลตอบแทนของตราสารหน้ีใน

ระยะถัดไปจะมาจาก การถือรับผลตอบแทน (carry) มากกว่าการท าก าไรจากราคาตราสาร ขณะเดียวกัน ตราสาร

หนี้ไทยยังช่วยลดความผันผวนของพอร์ตในช่วงที่ตลาดหุ้นเผชิญความไม่แน่นอนจากภาวะเศรษฐกิจโลก นโยบาย

การเงิน และปัจจัยการคลัง

• การเลือกลงทุนในกองตราสารหนี้ควรพิจารณาให้สอดคล้องกับ ระยะเวลาการลงทุน ความต้องการสภาพคล่อง และ

ระดับความเสี่ยงท่ีรับได้ โดยกองตราสารหน้ีทุกช่วงอายุยังเหมาะเป็นส่วนหน่ึงของพอร์ตเพื่อสร้างความม่ันคงของ

ผลตอบแทน และท าหน้าท่ีเป็นแกนหลัก ในการกระจายความเสี่ยงมากกว่าการมุ่งหวังผลตอบแทนเชิงรุก

• ราคาน ้ามันขยับขึ้นระยะสั้นจากความกังวลท่ีสหรัฐฯ คว ่าบาตรบรษัิทน ้ามันรายใหญ่ของรัสเซียและเสี่ยงกระทบ

เส้นทางส่งออกบางส่วน และยังถูกกดดันหนักจากอุปทานส่วนเกินBrazil/Guyana และ shale oil ที่ยังโตต่อ 

ขณะที่สต็อกโลกพุ่งแรงและจีนเร่งเติมคลังจนเข้าใกล้ระดับสูงสุดในรอบหลายปี ช่วงปลายปี 2026 หากไม่เกิดการ

ลดก าลังผลิตคร้ังใหญ่จาก OPEC+ สรุปคือ ราคาน ้ามันยังมี upside ระยะสั้นจากข่าวความขัดแย้ง แต่โครงสร้าง

ตลาดระยะกลางถึงยาวยังชี้ไปที่แรงกดดันด้านราคาน ้ามันอยู่

• REITs ไทยยังมีคุณภาพทรัพย์สินดี โดยเฉพาะกลุ่มโลจิสติกส์/คลังสินค้า(Industrial) ที่ยังมีความต้องการอยู่ และโอกาสใน

การเพ่ิมค่าเช่า อีกทั้งอัตราผลตอบแทนเงินปันผลของหลายกองอยู่ในระดับน่าสนใจเม่ือเทียบกับตราสารทางเลือกอื่น 

อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจไทยโดยรวมมีการเติบโตช้าลง และภาคอสังหารมิทรัพย์ เช่น ส านักงาน และที่อยู่อาศัยเผชิญแรง

กดดัน จากอุปทานที่เพ่ิมและก าลังซื้อในประเทศที่อ่อนแอ 

• ราคาทองค าล่าสุดกลับมาเร่งตัวขึ้นและท าระดับสูงสุดใหม่เหนือ $4,500 ต่อออนซ์ หลังผ่านช่วงพักฐานในเดือนก่อน

หน้า โดยแรงหนุนจากความตึงเครยีดในเวเนซุเอลาท่ีสหรัฐฯ ใช้มาตรการปิดล้อมเรอืบรรทุกน ้ามัน เพิ่มความเสี่ยง

ด้านภูมิรัฐศาสตร์และกระตุ้นแรงซื้อสินทรัพย์ปลอดภัยการคาดการณ์ทิศทางนโยบายการเงินสหรัฐฯ และพฤติกรรม

การลงทุนที่ยังเข้าซื้อเม่ือราคาอ่อนตัว แม้ในระยะสั้นราคามีความผันผวนและมีความเสี่ยงต่อการพักฐานจากภาวะที่

ราคาปรับขึ้นมาแรง ขณะท่ีภาพระยะกลางถึงยาวยังเป็นบวกจากแรงซื้อเชิงโครงสร้างของธนาคารกลางท่ัวโลกเพื่อ

กระจายทุนส ารอง ลดการพึ่งพาสกุลเงินหลัก และเพิ่มการป้องกันความเสี่ยงในระบบการเงินโลกท่ียังเผชิญความไม่

แน่นอนสูง

น ้ำมัน

ทองค ำ

ไทย

อสังหำรมิทรัพย์

• ธนาคารกลางหลักอย่าง Fed ยังคงมีแนวโน้มปรับลดดอกเบี้ยลง จากตลาดแรงงานที่เร ิ่มส่งสัญญาณชะลอตัว ส่งผล

ดีต่อตลาดตราสารหนี้ในภาพรวม อัตราผลตอบแทน (Yield) ยังคงอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับอดีตช่วง 10 ปีที่ผ่านมา 

• แนวโน้มต้นทุนการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเร ิ่มลดลง เป็นผลบวกต่อด้านอัตราผลตอบแทนโดยรวมของ

กองทุนตราสารหนี้ต่างประเทศ

• อย่างไรก็ตามความเส่ียงด้านภาระการคลังในหลายประเทศ ยังคงเป็นปัญหาหลักที่กดดันตลาด โดยคาดว่าความผัน

ผวนจะเพ่ิมข้ึนจาก 1.) Fed อาจปรับลดดอกเบี้ยน้อยกว่าที่ตลาดคาดเอาไว้จากเงินเฟ้อที่ยังคงอยู่ในระดับสูง 2..) 

ความไม่แน่นอนของนโยบายรัฐบาล Trump และ 3.) ความเป็นอิสระของ Fed อาจถูกท้าทาย

ต่ำงประเทศ

สินทรัพย์ทางเลือก
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K-WealthPLUS Series

FUND HIGHLIGHT

ถ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทั้งในและต่างประเทศ ที่มีนโยบายลงทุนใน หุ้น ตราสารหนี้ และสินทรัพย์ทางเลือก ตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป

• สัดส่วนการลงทุนจะอ้างอิงจากโมเดลที่ KASSET พัฒนาร่วมกับ JPMorgan Asset Management

• ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

ปรับพอร์ตการลงทุนให้พร้อมรับมือกับทุกสภาวะตลาด ด้วยข้อมูลเชิงลึกจากทีมผู้เชี่ยวชาญการลงทุนระดับโลก J.P Morgan Asset Management ที่

ครอบคลุมหลากหลายสินทรัพย์ ไม่ว่าจะเป็น หุ้น ตราสารหนี้ และสินทรัพย์ทางเลือกทั่วโลก

Investment Policy

ผสำนควำมแข็งแกร่งกบัพำร์ทเนอร์ระดับโลก อย่ำง JPMAM

จุดเด่นกองทุน K-WealthPLUS

• กองทุนเดียวได้ทั้งหุ้น ตราสารหนี้และสินทรัพย์ทางเลือกทั่วโลก

• มั่นใจด้วยพาร์ทเนอร์ระดับโลก J.P. Morgan Asset 

Management 

• ปรับพอร์ตได้อย่างรวดเร็ว พร้อมรับมือกับทุกสภาวะตลาด

• มีนโยบายการลงทุนให้เลือก เหมาะกับเป้าหมายและความเสี่ยงที่ยอมรับ

ได้ของนักลงทุน

K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

ระดับความเสี่ยง

ตราสารหน้ี (%) 55-85% 20-50% 0-30%

หุ้น (%) 15-45% 50-80% 70-100%

655

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 28 พ.ย 2568 (ทีม่า: KASSET)

กองทุน YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* Since Inception*

K-WPBALANCED 5.10 0.72 4.13 3.77 4.41 0.49

K-WPSPEEDUP 6.54 1.87 7.18 3.65 5.96 -0.51

K-WPULTIMATE 8.19 2.55 8.96 4.40 5.71 0.23

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

หลักทรัพย์
สัดส่วน 

(%)

JPM Global Select Equity I acc-
USD

15.35

JPM US Select Equity Fund I acc 
USD

13.85

JPMorgan Funds US Equity All 
Cap Funds I (acc) USD

8.34

JPM Global Aggregate Bond I 
(acc) – USD

6.94

K-FIXED-A 5.10

K-WPBALANCED

หลักทรัพย์
สัดส่วน 

(%)

JPM Global Aggregate Bond I 
(acc) – USD

16.05

K-FIXED-A 11.76

iShares USD treasury Bond 7-10yr 
ETF USD acc

8.61

JPM Income Fund I (acc) – USD 7.67

JPM Global Select Equity I acc-
USD 7.15

หลักทรัพย์
สัดส่วน 

(%)

JPM Global Select Equity I acc-
USD

19.75

JPM US Select Equity Fund I acc 
USD

17.92

JPMorgan Funds US Equity All 
Cap Fund I (acc) USD

10.82

JPM Europe Equity I (acc) – EUR 5.97

JPM Asia Pacific Equity I (acc)-
USD

5.57

K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรก
(ที่มา KASSSET ณ 28 พ.ย. 2568)

3 กองทุนแนะน ำ เลือกสัดส่วนท่ีเหมำะกับสไตล์คุณ



สัดส่วนทรัพย์สินตำม Market Capitalization

• ลงทุนในกองทุน Goldman Sachs India Equity Portfolio Class I Shares (Acc.) (กองทุนหลัก)

• กองทุนหลักเน้นลงทุนทั้งในหุ้นขนาดใหญ่และขนาดเล็ก พร้อมกลยุทธ์การลงทุน Bottom-up เพื่อหาหุ้นคุณภาพดี

• ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่า 75% ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ

• กองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคลื่อนไหวสูงกว่าดัชนีชี้วัด (active management)

• บรหิารโดยผู้จัดการกองทุนที่มีประสบการณ์ในตลาดหุ้นอินเดียมากกว่า 20 ปี

• มีให้เลือกลงทุนแบบสะสม K-INDIA-A(A) และจ่ายเงินปันผล K-INDIA-A(D)

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก

กองทุน YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* Since Inception*

K-INDIA-A(A) -6.16% 0.71% 1.13% -6.54% N/A 4.18%

Benchmark -1.59% 0.49% 0.33% -5.05% N/A 3.93%

สัดส่วนรายอุตสาหกรรมท่ีลงทุน

K India Equity Fund

ควำมเสี่ยงกองทุน

จุดเด่นกองทุน K-INDIA

• กลยุทธ์การลงทุน Bottom – up เพื่อหาหุ้นคุณภาพดี

• โอกาสสร้างผลตอบแทนได้ดีกว่าดัชนีชี้วัดท้ังในตลาดขาขึ้นและตลาดขา

ลงจากการคัดเลือกหุ้นรายตัว

• ผู้จัดการกองทุนหลักมากประสบการณ์ในหุ้นอินเดียถึง 22 ปี

• กองทุนหลักได้รับ Morningstar 4 ดาว (30 พ.ย. 2568) จากผลการ

ดาเนินงานท่ีดีต่อเนื่องและสม ่าเสมอ
ท่ีมา GSAM  ณ 30 พ.ย. 2568

6

Benchmark : ดัชนีช้ีวดัของกองทุนคือ MSCI India IMI, Net returns, Unhedged (100.00%), *ผลตอบแทนต่อปี

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 5 พ.ย. 2568 (ทีม่า: KASSET)

FUND HIGHLIGHT

K India Equity Fund                                                       K-INDIA

Investment Policy

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

ICICI Bank 5.4%

HDFC Bank 3.8%

Infosys 3.8%

Reliance Industries 3.1%

Mahindra & Mahindra 2.9%

56%

16%
27%

1%

70%

15% 15%

0%

Large Cap Mid Cap Small Cap Cash

GSAM India Equity MSCI India

1%

2%

3%

4%

6%

7%

9%

9%

9%

20%

30%

Utilities

Real Estate

Energy

Communication Services

Consumer Staples

Industrials

Health Care

Materials

IT

Consumer Discretionary

Financials

Sector Allocation



สัดส่วนกำรลงทุนรำยอตุสำหกรรมย่อย

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 28 พ.ย. 2568 (ที่มา: www.kasikornasset.com )

กองทุน YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี*/** Since Inception*/** 

K-GINFRA-A(D) 21.13% 5.60% 7.63% 12.33% 6.66% 4.72%

Benchmark 22.88% 9.97% 18.32% 19.72% 10.85% 8.07%

อุตสำหกรรม สัดส่วน (%)

North America 47.7

Europe 26.9

Emerging Markets 9.4

Japan 9.4

Asia Pacific ex Japan 6.6

จุดเด่นกองทุน K-GINFRA-A(D)

• หุ้นท่ีกองทุนหลักลงทุนได้สัมปทานระยะยาวรายได้ม่ันคง โอกาสเติบโตตาม

เงินเฟ้อ กระแสเงินสดไม่ผันผวน

• ได้รับการปกป้องด้วยกฎเกณฑ์จากรัฐบาลทั่วโลก ไม่อ่อนไหวตามภาวะ

เศรษฐกิจ มีความสามารถกีดกันผู้เล่นรายใหม่

• เกาะกระแส AI second wave เนื่องจากความต้องการพลังงานจาก 

Data Center พุ่งสูง ท าให้พลังงานดั้งเดิมยังคงจ าเป็นอย่างมาก

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

Targa Resources (Energy) 4.2%

Sempra (Utilities) 4.0%

William Cos (Energy) 4.0%

Engie (Utilities) 4.0%

SSE (Utilities) 3.9%

6

กำรลงทุนรำยประเทศ 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก หลักทรัพย์ 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก

(ท่ีมา Wellington 30 พ.ย. 2568)

Benchmark = MSCI ACWI Net Total Return USD (100%) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลีย่น เพื่อเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีค านวณ

ผลตอบแทนร้อยละ 90 *ผลตอบแทนต่อปี. ** กองทุนเร ิ่มต้นใช้กองทุนหลัก Wellington Enduring Infrastructure Assets Fund เมื่อ 22 พ.ย. 2567

• กองทุนลงทุนในกองทุน Wellington Enduring Infrastructure Assets Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก)

• กระจายการลงทุนหุ้นโครงสร้างพื้นฐานท่ัวโลกหลากหลายประเภท อาทิ ไฟฟ้า ก๊าซธรรมชาติ โทรคมนาคม ประปา 

• กองทุนจะป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่า 75% ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ

K Global Infrastructure Equity Fund                  K-GINFRA-A(D)

(ท่ีมา Wellington 30 พ.ย. 2568)

ควำมเสี่ยงกองทุน

(ท่ีมา Wellington 30 พ.ย. 2568)

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

Investment Policy

22.2%

21.8%

12.5%

12.1%

7.0%

6.5%

3.6%

…
Others

11.3%

Electric Utilities

Multi-Utilities

Gas Utilities

Oil & Gas Storage &

Transportation

Telecommunication Svcs

Water Utilities

Construction & Engineering

Industrial Conglomerates

Others

FUND HIGHLIGHT



กองทุนรวมแนะน ำ

หมำยเหตุ : ส ำหรับกองทุนที่มีสัญลักษณ ์        คือกองทุนที่เปิดให้ท ำรำยกำร ผ่ำน K PLUS Mobile Banking Application เท่ำนั้น

ระดับควำมเส่ียง 4

Slightly

Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 
เดือน)

K-SFPLUS

ระดับควำมเส่ียง 5

K-WPSPEEDUP

Slightly

Positive

ระดับควำมเส่ียง 6

K-WPULTIMATE

Slightly

Positive

ระดับควำมเส่ียง 4

K-FIXED-A

Slightly

Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดับควำมเส่ียง 4

K-FIXEDPLUS-A

Slightly

Positive

ระดับควำมเส่ียง 5

K-WPBALANCED

Slightly

Positive

KAsset x 

JPMorgan Asset 

Management

ระดับควำมเส่ียง 4

Slightly

Positive

K-SF-A

ระดับควำมเส่ียง 5

K-GDBOND-A(A)

K-GDBONDUH

Slightly

Positive

ระดับควำมเส่ียง 6

K-GHEALTH

K-GHEALTH(UH)

หุ้นสุขภาพทั่วโลก

Slightly Positive

ระดับควำมเส่ียง 6

K-GSELECT

K-GSELECTU-A(A)

ลงทุนหุ้นท่ัวโลก

Slightly Positive

Defensive Equity Growth EquityCore Equity

ระดับควำมเส่ียง 6

K-GINFRA-A(D)
หุ้นโครงสร้างพื้นฐานท่ัวโลก

Slightly Positive

ระดับควำมเส่ียง 6

K-INDIA-A(A)

K-INDIA-A(D)

หุ้นประเทศอินเดีย

Slightly Positive

ระดับควำมเส่ียง 6

K-GPIN-A(A)

K-GPINUH-A(A)
หุ้น Defensive + ขาย Call Option

Slightly Positive

ระดับควำมเส่ียง 6

K-CHINA-A(D)

K-CHINA-A(A) 

หุ้นประเทศจีน

Slightly Positive

ระดับควำมเส่ียง 6

K-ATECH

หุ้นเทคโนโลยีเอเชีย

Slightly Positive

กองทุนตราสารหนี้

กองทุนผสม

กองทุนหุ้น

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter

ระดับควำมเส่ียง 6

PRINCIPAL GIF
หุ้นโครงสร้างพื้นฐานท่ัวโลก

Slightly Positive

ระดับควำมเส่ียง 7

KT-HEALTHCARE-A

หุ้นสุขภาพทั่วโลก

Slightly Positive

ระดับควำมเส่ียง 5

K-WPLIGHT

Slightly

Positive



ระดับควำมเส่ียง 6

Neutral

K-TNZ-ThaiESG

ระดับควำมเส่ียง 6

Neutral 

K-US500XRMF

ระดับควำมเส่ียง 4

K-SFRMF

Slightly

Positive

ระดับควำมเส่ียง 5 

KWPSPEEDRMF

Slightly

Positive

ระดับควำมเส่ียง 7

KGTECHRMF

Slightly

Positive

ระดับควำมเส่ียง 6

KGHRMF

Slightly

Positive

ระดับควำมเส่ียง 3

K-ESGSI-ThaiESG

Slightly

Positive

ระดับควำมเส่ียง 6

Neutral 

KGSELECTRMF

Fixed Income Balance

US Equity Global Equity

ระดับควำมเส่ียง 6

KCHANGERMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Neutral 

ระดับควำมเส่ียง 5

KWPBALRMF

Slightly

Positive

ระดับควำมเส่ียง 6

KWPULTIRMF

Slightly

Positive

ระดับควำมเส่ียง 5

Neutral

K-BL30-ThaiESG

ระดับควำมเส่ียง 5

K-GDBONDRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly

Positive

RMF

กองทุนลดหย่อนภำษแีนะน ำ

Thai ESG

หมำยเหตุ : ส ำหรับกองทุนที่มีสัญลักษณ ์        คือกองทุนที่เปิดให้ท ำรำยกำร ผ่ำน K PLUS Mobile Banking Application เท่ำนั้น

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter



ท่ีมา : บมจ. ธนาคารกสิกรไทย ณ 5 มกราคม 2569 ซ่ึงเป็นมุมมองการลงทุน 3 - 6 เดือน และจะมีการทบทวนทุกเดือน 

โดยเอกสารน้ีจัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ท่ัวไป / ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวังด้วยวจิารณญาณและรับผิดชอบในความเสี่ยงด้วยตนเอง / 

ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

CIO Office at K WEALTH

Investment Products Management Chapter (JI.)

 เอกสารฉบับนี้จัดท าเพื่อเผยแพร่ท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ท่ีน่าเชื่อถือ แต่บรษัิทฯ มิอาจ

รับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ หรอืความสมบูรณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรอืประโยชน์อ่ืนใด

 บรษัิทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

 บรษิัทฯ จะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรอืบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลในรายงาน

ฉบับนี้จึงไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรอืค าแนะน าในการตัดสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดท้ังส้ิน

 ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

 ท้ังนี้ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ความระมัดระวังในการใช้ข้อมูลต่างๆ ด้วยวจิารณญาณของตนเองและรับผิดชอบ

ในความเส่ียงเองท้ังส้ิน

Disclaimer

คณะผู้จัดท า


