
1

What’s Next [Factor to Watch This Week]

Highlight & What’s Next 5 ม.ค. 2569 

วันที่ รายละเอียด

จันทร์ 5 ม.ค.. ดัชนี PMI ภาคการผลิตจากสถาบันไอเอสเอ็ม (ISM) เดือน ธ.ค. (สหรัฐฯ), ดัชนี PMI ภาคการบรกิารจากสถาบัน Caixin เดือน ธ.ค. (จีน)

อังคาร 6 ม.ค.. ดัชนี PMI ภาคการบรกิาร เดือน ธ.ค. (สหรัฐฯ, ยุโรป, เยอรมัน)

พุธ 7 ม.ค..
ต าแหน่งงานว่างเปิดใหม่จาก JOLTS เดือน พ.ย. (สหรัฐฯ), ดัชนีการจ้างงานนอกภาคการผลิตจากสถาบัน ISM เดือน ธ.ค. (สหรัฐฯ), สินค้าคงคลังน ้ามันดิบ (สหรัฐฯ), ดัชนี PMI ภาคการบรกิาร
จากสถาบันไอเอสเอ็ม (ISM) เดือน ธ.ค. (สหรัฐฯ), ดัชนี PMI ภาคการบรกิาร เดือน ธ.ค. (ญี่ปุ่น), ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน ธ.ค. (ยุโรป, ไทย)

พฤหัสบดี 8 ม.ค. จ านวนคนที่ยื่นขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรก และ จ านวนคนที่ยื่นขอรับสวัสดิการว่างงานต่อเนื่อง (สหรัฐฯ), อัตราการว่างงาน เดือน พ.ย. (ยุโรป)

ศุกร์ 9 ม.ค. ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน ธ.ค. (จีน), ดัชนีผู้ผลิต (PPI) เดือน ธ.ค. (จีน), การจ้างงานนอกภาคการเกษตร เดือน ธ.ค. (สหรัฐฯ), อัตราการว่างงาน เดือน ธ.ค. (สหรัฐฯ)

What’s Next?

ภาพรวมตลาดยังได้แรงหนุนจากความคาดหวังดอกเบี้ยขาลงในปี 2026 และแนวโน้มก าไรของกลุ่มเทคโนโลยีและ AI ที่

ยังแข็งแกร่ง ช่วยจ ากัด downside ของตลาด แม้ความผันผวนระยะสั้นยังคงอยู่จากปัจจัยการเมืองและภูมิรัฐศาสตร์

ช่วงปลายปี 29-31 ธ.ค. 2025 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงเล็กน้อยจากแรงขายท าก าไรและสภาพคล่องท่ีบาง โดยดัชนี S&P 500 แกว่งตัวใกล้ระดับสูงสุดเดิม สะท้อนการพักฐานมากกว่าการเปลี่ยนแนวโน้มตลาด 

เข้าสู่ต้นปี 2 ม.ค. 2026 ตลาดหุ้นโลกเร ิ่มฟ้ืนตัว หุ้นเอเชียและฟิวเจอร์สสหรัฐฯ ปรับข้ึน สะท้อนบรรยากาศเปิดปีท่ีนักลงทุนกลับมารับความเสี่ยงมากข้ึน อย่างไรก็ดี sentiment การลงทุนยังถูกถ่วงด้วยความเสี่ยง

ภูมิรัฐศาสตร์ หลังสหรัฐฯ ภายใต้ประธานาธิบดีทรัมป์สั่งปฏิบัติโจมตีทางทหาร ในเวเนซุเอลาและ จับกุมประธานาธิบดีนิโกลัส มาดูโร พร้อมภรยิา ก่อนน าตัวไปยังสหรัฐฯ เผชิญคดีค้ายาเสพติดและคดีอาชญากรรม

อ่ืน ๆ ในนครนิวยอร์ก เพิ่มความไม่แน่นอนต่อเสถียรภาพโลกและตลาดพลังงาน (อ่านรายละเอียด หน้า 2-3) 

CIO WEEKLY INSIGHTS

Recommendation - Neutral

แนะน าลงทุนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ ผ่านกองทุนหุ้นท่ัวโลก เช่น K-GSELECT

หากต้องการลงทุนเฉพาะในกองทุนหุ้นสหรัฐฯ แนะน าสัดส่วนไม่เกิน 30%

What’s Next?
ราคาทองค าได้แรงหนุนจากความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ และความคาดหวังดอกเบ้ียขาลงของสหรัฐฯ ขณะที่ upside อาจถูกจ ากัดในระยะสั้น หาก

ดอลลาร์กลับมาแข็งค่าหรอืแรงขายท าก าไรเพิ่มข้ึน อย่างไรก็ตามทองค ายังคงมีบทบาทเป็นตัวกระจายความเสี่ยงที่ส าคัญในพอร์ตลงทุน

ช่วงปลายปีราคาทองค าเผชิญแรงขายระยะสั้นและความผันผวนสูงจากการปรับมาร์จิ้นในตลาดอนุพันธ์ อย่างไรก็ดี เปิดต้นปี 2026 ราคาทองปรับตัวกลับขึ้นมายืนแข็งแกร่งบรเิวณ 4,300-4,400 ดอลลาร์

ต่อออนซ์ สะท้อนบทบาทสินทรัพย์ปลอดภัยและแรงหนุนจากค่าเงินดอลลาร์ที่อ่อนค่า แม้ระยะสั้นยังผันผวนสูง นอกจากนี้ ความตึงเครยีดทางภู มิรัฐศาสตร์ท่ีเพิ่มขึ้น หลังสหรัฐฯ ภายใต้การน าของโดนัลด์ 

ทรัมป์ ด าเนินปฏิบัติการต่อเวเนซุเอลา ยังช่วยเสรมิความต้องการถือครองทองค าในระยะสั้น แม้ภาพรวมราคาทองค ายังคงเผชิญความผันผวนสูงจากปจัจัยตลาดการเงินและข่าวการเมืองโลก

Recommendation - Neutral

แนะน าถือลงทุนเพื่อช่วยกระจายความเสี่ยงของพอร์ตในระยะยาว โดยเฉพาะในช่วงท่ีตลาดหุ้นมีความผันผวนสูง

โดยแนะน าสัดส่วนการลงทุนในหุ้นไทยไม่เกิน 15%
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Key Talking Points (Others ประจ ำสัปดำห์)

AI investment boom to power economy

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขับเคล่ือนโดย AI: Capital Economics คาด 
GDP โตเฉล่ียราว 2.5% ในปี 2026-27 ซ่ึงการลงทุนภาคธุรกิจ 
โดยเฉพาะการลงทุนในด้านอุปกรณ์ เทคโนโลยี ซอฟต์แวร์ และ 
R&D จะเป็นแรงขับหลักของเศรษฐกิจ มากกว่าการใช้จ่ายผู้บรโิภค

• ตลาดแรงงานทรงตัว ไม่อ่อนแรงมาก: อัตราว่างงานคาดว่าจะขึ้นไป
สูงสุดท่ี 4.7% ในช่วงคร ึ่งปี 2026 ก่อนจะค่อยๆ ปรับดีขึ้นจาก
เศรษฐกิจท่ียังเติบโต แม้ AI และการจ ากัดแรงงานต่างชาติจะกดดัน
การจ้างงานบางส่วน

• เงินเฟ้อยังสูงกว่าเป้าหมาย Fed: เงินเฟ้อพ้ืนฐาน (Core PCE) 

ลดลงช้าและน่าจะค้างอยู่แถว 2.5% เพราะเงินเฟ้อในภาคบรกิารยัง 
ไม่ปรับลดลง

• นโยบายการเงิน การคลังผ่อนคลาย: คาด Fed ลดดอกเบ้ียลงอีก 1 

คร้ัง และนโยบายการคลังคาดว่าจะขาดดุล 6% ของ GDP ซ่ึงคาด
ว่าจะช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจได้

• มุมมองหุ้นสหรัฐฯ : มีมุมมอง Neutral 

• แนะน าลงทุนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ ผ่านกองทุนหุ้นทัว่โลก เช่น K-GSELECT

• หากต้องการลงทนุเฉพาะในกองทนุหุ้นสหรัฐฯ แนะน าสัดส่วนไม่เกิน 30%

ค ำแนะน ำ

Real GDP growth

US Key Talking Points : เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขับเคลื่อนโดย AI

Source : Capital Economics, K WEALTH
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Key Talking Points (Others ประจ ำสัปดำห์)

CPI Will Be Biased Down for Months

• CPI สหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น 2.7%YoY (พ.ย.) ต ่ากว่าคาดราว 0.4%

Bloomberg มองว่าตัวเลขท่ีออกมาดูดีเกินจรงิจากผลกระทบ 
Government Shutdown สะท้อน ปัญหาการเก็บข้อมูล 
(measurement distortion) มากกว่าแนวโน้มเงินเฟ้อท่ีชะลอลง
จรงิอย่างไรก็ตามมองความคลาดเคล่ือนของ CPI จะ ทยอยหายไป 
และกลับสู่ระดับปกติ ราว เม.ย. ปีหน้า

• สาเหตุหลักท่ีท าให้ CPI ถูกกดต ่า จากการเก็บข้อมูลอย่างบางเมืองท่ี
เก็บข้อมูลทุก 2 เดือน ประเมินว่าท าให้ CPI พ.ย. ต ่ากว่าจรงิ ~0.1

ppt คาดเดือน ธ.ค. จะเห็น MoM สูงกว่าปกติ เพ่ือดึงดัชนีกลับสู่
ระดับท่ีควรเป็น และในส่วนของข้อมูลค่าเช่าท่ีอยู่อาศัย ไม่มีการเก็บ
ข้อมูลค่าเช่าใน ต.ค. โดยคาด BLS สมมติว่า ค่าเช่า 0% ใน ต.ค. ซ่ึง
คิดเป็น ~1/3 ของ CPI ทั้งหมดส่งผลให้ CPI ถูกกดต ่า ~7-9 bps

ท้ังนี้ Bloomberg มองว่าเงินเฟ้อจรงิไม่น่าจะเย็นลงเร็วขนาดท่ี
ตัวเลขสะท้อน

มุมมองต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ: Fed น่าจะมองข้าม Noise ระยะสั้น และ
ไม่น่าจะเปลี่ยนนโยบายจากข้อมูลบิดเบือนอย่างไรก็ตาม ตัวเลข CPI 
ในช่วงนี้อาจจะเพ่ิมความผันผวนต่อการคาดการณ์เงินเฟ้อและดอกเบี้ย

• มุมมองหุ้นสหรัฐฯ : มีมุมมอง Neutral 

• แนะน าลงทุนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ ผ่านกองทุนหุ้นทัว่โลก เช่น K-GSELECT

• หากต้องการลงทนุเฉพาะในกองทนุหุ้นสหรัฐฯ แนะน าสัดส่วนไม่เกิน 30%

ค ำแนะน ำ

Bias in Owner’s Equivalent Rent

US Key Talking Points : CPI สหรัฐฯ ต ่ากว่าจรงิชั่วคราว ผลจาก Government Shutdown ไม่ใช่เงินเฟ้อลดแรง
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Ex. Key Talking Points (Others ประจ ำสัปดำห์)

ดุลบัญชีเดนิสะพดัไทย เดือน พ.ย. 2025 ขาดดลุ -585 ล้านดอลลาร์ แย่กว่าที่
ตลาดคาดว่าจะกลับมาเกินดุลราว 1.5 พันล้านดอลลาร์ สาเหตุหลักจากการ
ส่งออกชะลอลง ขณะท่ีการน าเข้าเร่งตัวขึ้น

ภาพรวม 11 เดือนแรกของปี 2025 ยังเกินดลุสูงถึง 14,613 ล้านดอลลาร์ 
สะท้อนดุลบัญชีเดินสะพัดที่ยังแข็งแรงในเชิงโครงสร้าง 

ดุลการค้าเดอืนพฤศจิกายนขาดดุล -221 ล้านดอลลาร์ แม้การส่งออกเร ิ่มฟ้ืน 
แต่การน าเข้ายังขยายตัวในอัตราที่สูงกว่า 

ดุลบรกิารและเงนิโอนขาดดุลลดลงเหลือ -400 ล้านดอลลาร์ จากรายรับภาค
ท่องเท่ียวท่ีดีขึ้น ตามจ านวนนักท่องเท่ียวท่ีเพิ่มเป็น 2.9 ล้านคนในเดือนพ.ย. 

มุมมองปี 2026: 
• ศูนย์วจิัยกสิกรไทยประเมินว่า ดุลบัญชีเดินสะพัดไทยปี 2026 จะกลับมา
เกินดุลต่อเนื่อง โดยคาดเกินดุลสูงถึง 2 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากแรง
หนุนภาคท่องเที่ยว แม้การส่งออกอาจชะลอจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ

• คาด GDP ไทยปี 2026 เติบโต 1.6% ขับเคลื่อนโดยการใช้จ่ายภาครัฐและ
การบรโิภคภาคเอกชนเป็นหลัก พร้อมคาดจ านวนนักท่องเที่ยวที่ 34.1 ล้าน
คน

ดุลบัญชีเดินสะพัด ดุลกำรค้ำ และ ดุลบรกิำร

Source : KBank Capital Market Business, K Research, as of 30 Dec 2025

TH Key Talking Points : ดุลบัญชีเดินสะพัดไทยเดือน พ.ย. ขาดดุล -585 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ แย่กว่าคาดการณ์ไว้เกินดุล 1,500 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

ค ำแนะน ำ
มุมมองตรำสำรหนี้ไทย: มีมุมมอง Slightly Positive

มุมมองหุ้นไทย: มีมุมมอง Neutral
• แนะน าลงทุนหุ้นไทย ผ่านกองทุนลดหย่อนภาษี หรอืกองทุนหุ้นปันผลคุณภาพดี      

เช่น K-VALUE

• โดยแนะน าสัดส่วนการลงทุนในหุ้นไทยไม่เกิน 20%
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K-GSELECT
กองทุน K-GSELECT เน้นคัดเลือกหุ้นคุณภาพ 70-100 ตัวจากท่ัวโลก โดยมุ่งลงทุนในบรษิัท

ท่ีมีฐานะการเงินแข็งแกร่งและมีมูลค่าหุ้นท่ีน่าสนใจ พอร์ตลงทุนผสมผสานหุ้น Megatrend 

ท่ีมีศักยภาพเติบโตสูง เช่น AI และหุ้น Defensive อย่างกลุ่มพลังงานและการเงิน เพื่อช่วย

ลดความผันผวนรองรับการลงทุนในทุกสถานการณ์ ไม่ว่าตลาดจะอยู่ในวัฏจักรของหุน้เตบิโต 

(Growth) หรอื หุ้นคุณค่า (Value) จึงเหมาะกับผู้ท่ีมองหาโอกาสสร้างผลตอบแทนในระยะ

ยาวจากพอร์ตท่ีมีความสมดุลและยืดหยุ่น

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ผลตอบแทน ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2568
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

0.63 0.44 8.55 8.55

K-GDBOND-A(A)
K-GDBOND ลงทุนผ่านกองทุนหลัก PIMCO GIS Income Fund ท่ีบรหิารแบบยืดหยุ่น 

ลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพท่ัวโลก เพื่อมุ่งสร้างกระแสรายได้สม ่าเสมอและปรับ Duration 

ได้ตามภาวะตลาด นอกจากนี้ยังมีการกระจายในตราสารหนี้หลายประเภท หลายภูมิภาค ช่วย

ลดความผันผวนของพอร์ตลงทุนโดยรวม เหมาะกับนักลงทุนท่ีต้องการทางเลือกตราสารหนี้

ต่างประเทศ มองโอกาสจากการลดดอกเบ้ียสหรัฐฯ และต้องการเคร ื่องมือปรับพอร์ตได้รวดเร็ว

ตามสภาวะตลาด

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ผลตอบแทน ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2568
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

0.26 -0.11 5.17 5.17

K-FIXEDPLUS-A
นักลงทุนท่ีรับความเสี่ยงได้ต ่าถึงปานกลาง และมองหาทางเลือกท่ีมั่นคงในช่วงเศรษฐกิจผัน

ผวน อาจพิจารณากองทุน K-FIXEDPLUS-A ซ่ึงเป็นกองทุนตราสารหน้ีระยะยาวท่ีเน้นลงทุน

ในตราสารหนี้ภาครัฐ ตราสารหนี้เอกชนคุณภาพดี และเงินฝากท้ังในและต่างประเทศ ด้วย

สินทรัพย์คุณภาพจึงได้รับผลกระทบจ ากัดจากปัจจัยภายนอก เช่น สงครามการค้า และมี

โอกาสได้ประโยชน์จากแนวโน้มดอกเบ้ียขาลง กองทุนน้ีจึงเหมาะส าหรับผู้ท่ีต้องการความม่ันคง 

พร้อมสร้างผลตอบแทนท่ีเหนือกว่าเงินฝาก

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ผลตอบแทน ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2568
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

0.17 0.31 3.90 3.90

K-SFPLUS-A
กองทุน K-SFPLUS-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น คัดเลือกตราสารหนี้ท่ีมีคณุภาพสูง ท้ัง

ภาครัฐและเอกชนท้ังในและตา่งประเทศ เน้นการลงทุนในตราสารหนี้ระดับ Investment 

grade (ระดับบ A ขึ้นไป) โดยอายุเฉลี่ยตราสาร (Duration) ของกองทุนไม่เกิน 1 ปี 

ลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 50% ของ NAV เหมาะกับนักลงทุนท่ีรับความเสี่ยงได้ต ่า หรอืผู้ท่ี

ต้องการพักเงิน แต่ยังให้ผลตอบแทนด ีและรับอานิสงส์เพิ่มเตมิจากราคาท่ีปรับตัวขึน้จากการ

ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย

1 2 3 4 5 6 7 8 8+

ผลตอบแทน ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2568
1 Week % 1 Month % 1 Year % 1 YTD %

0.03 0.17 1.97 1.97

Fund Recommend

Investment

objective
Theme Fund

Weight (%)

Conservative Moderate Aggressive

Core Portfolio K-WPBALANCED/K-WPSPEEDUP/K-WPULTIMATE 60 60 60

Cash K-SFPLUS 4 3 2

S
a

te
ll
it
e

Growth

5/16/24

Health is Wealth K-GHEALTH 1 3 4

Global Value Picks K-GSELECT 2 7 11

Defensive Infrastructure Income K-GINFRA 1 2 3

China Tech Opportunity K-CHINA 1 2 3

India Rising Resilient and Ready K-INDIA 1 3 4

Value on the Silicon Silk Road K-ATECH 0 1 2

Income

28/17/9

Discover Global Bond With Dynamic Risk Control K-GDBOND 15 9 4

Steady Return With Low Volatility K-FIXEDPLUS 15 10 7

Total 100 100 100

น ้ำหนักกำรลงทุนของ K WEALTH Portfolio

K WEALTH Portfolio ปรับเปลี่ยนน ้าหนักการลงทุนคร้ังล่าสุด เมื่อวันที่ 22 กันยายน 2025
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Weekly Performance

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์ (%) 1 เดือน (%) 1 ปี (%) ตั้งแต่ต้นปี (%)

ตลาดหุ้น

MSCI ACWI โลก 1,019.64 -0.31 1.31 20.35 0.49

S&P500 สหรัฐฯ 6,858.47 -1.03 0.13 15.41 0.19

NASDAQ สหรัฐฯ 23,235.63 -1.52 -0.92 18.42 -0.03

STOXX600 ยุโรป 596.14 1.26 3.46 17.31 0.67

ASIA EX JAPAN เอเชีย 931.72 2.60 4.31 32.84 2.00

NIKKEI ญี่ปุ่น 50,339.48 -0.81 0.95 26.18 0.00

HSCEI ฮ่องกง 9,168.99 2.85 1.56 28.07 2.86

CHINA A50 จีน 15,308.32 -0.65 1.49 17.37 0.00

SENSEX อินเดีย 85,762.01 0.85 0.77 8.25 0.64

SET ไทย 1,259.67 0.03 -1.19 -9.03 0.00

VIETNAM เวยีดนาม 1,784.49 3.16 3.04 42.24 0.00

อสังหารมิทรัพย์
SETPREIT ไทย 131.72 0.76 5.00 2.85 0.00

FTSEREIT สิงคโปร์ 712.54 0.93 0.76 8.78 -0.16

โภคภัณฑ์
WTI/USD น ้ามัน WTI 57.32 1.02 -2.77 -22.50 -0.17

XAU/USD ทองค า 4,332.29 -4.43 3.07 54.09 0.30

อัตราผลตอบแทนพันธบัตร ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์ (%) 1 เดือน (%) 1 ปี (%) ตั้งแต่ต้นปี (%)

พันธบัตรรัฐบาล
USA สหรัฐฯ 4.19 0.06 0.13 -0.41 0.02

TH ไทย 1.64 0.12 0.76 -0.63 0.00

29 ธ.ค. 68 - 2 ม.ค. 2569

ท่ีมา : Bloomberg ณ วันท่ี 2 ม.ค. 2569

Disclaimer

➢ ข้อมูลในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรอืค าแนะน าในการตัดสินใจลงทุนแต่อย่างใด เนื่องจากการลงทุนมีความเส่ียง จึงควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

➢ เอกสารฉบับนี้จัดท าเพื่อเผยแพร่ท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ท่ีน่าเชื่อถือ แต่บรษัิทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ หรอืความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และบรษัิทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

➢ ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ความระมัดระวังในการใช้ข้อมูลต่างๆ ด้วยวจิารณญาณของตนเอง และรับผิดชอบในความเส่ียงเองท้ังส้ิน บรษัิทฯ จะไม่รับผดิในความเสียหายใดๆ ต่อผู้ใช้หรอืบุคคลใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว 

➢ โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

คณะผู้จัดท า

CIO Office at K WEALTH
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