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Highlight & What’s Next

27 ต.ค. 2568

Key Highlight

Key Factors to Watch

วันที่ รายละเอียด

จันทร์ 27 ต.ค. ยอดขายบ้านใหม่ เดือน ก.ย. (สหรัฐฯ)

อังคาร 28 ต.ค.
ดัชนีราคาผู้บรโิภคพื้นฐานธนาคารกลางญี่ปุ่น, รายงานความเช่ือม่ันผู้บรโิภคจากซีบี เดือน ต.ค. (สหรัฐฯ) ดัชนีการผลิต

ภาคอุตสาหกรรรม เดือน ก.ย. (อินเดีย)

พุธ 29 ต.ค. รายงานสินค้าคงเหลือของน ้ามันดิบประจ าไตรมาสจาก API, สินค้าคงคลังน ้ามันดิบ (สหรัฐฯ), ดุลการค้า เดือน ก.ย. (สหรัฐฯ)

พฤหัสบดี 30 ต.ค.
การตัดสินใจเกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ย (สหรัฐฯ, ยุโรป, ญี่ปุ่น), ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม เดือน ก.ย. (ไทย), อัตราการว่างงาน 

เดือน ก.ย. (ยุโรป) 

ศุกร์ 31 ต.ค.
ดัชนีราคาด้านการบรโิภคส่วนบุคคล (PCE Price Index) เดือน ก.ย. (สหรัฐฯ),  ดัชนีราคาผู้บรโิภค CPI เดือน ต.ค. (ญี่ปุ่น), 

อัตราการว่างงาน เดือน ก.ย. (ญี่ปุ่น), ดัชนี PMI ภาคการผลิต เดือน ต.ค. (จีน)

ที่มา : Bloomberg, Investing ณ วันที่ 25 ต.ค. 2568

What’s Next
ตัวเลขเงินเฟ้อที่ชะลอลงต่อเนื่อง หนุนโอกาสการผ่อนนโยบายของ Fed ในระยะสั้น แต่การตัดสินใจสุดท้ายยังขึ้นอยู่กับ Core PCE เดือนกันยายน 

และ ข้อมูลแรงงานรอบใหม่ หากเงินเฟ้อยังคงอยู่ในทิศทางอ่อนลง ตลาดตราสารหนี้สหรัฐฯ อาจได้แรงหนุนจาก yield ที่ลดลง และ สินทรัพย์เสี่ยง

กลับมาฟ้ืนตัว อย่างไรก็ตาม นักลงทุนควรจับตาท่าทีของ Fed ต่อเส้นทางการลดดอกเบ้ียในปี 2026

เงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือนกันยายนออกมาต ่ากว่าคาด โดย Headline CPI เพิ่มขึ้น 3.0% YoY (เทียบ 2.9% เดือนก่อน และต ่ากว่า

คาด 3.1%) ส่วน Core CPI ชะลอลงที่ 3.0% YoY และ 0.2% MoM สะท้อนแรงกดดันด้านราคาที่ผ่อนคลายลง โดยเฉพาะหมวด

สินค้า ขณะท่ีภาคบรกิาร เช่น ค่าเช่าบ้าน และ ค่าเดินทาง ยังคงหนุนเงินเฟ้อในระดับหน่ึง ข้อมูลดังกล่าวช่วยเพิ่มความเชื่อม่ันว่าวัฏ

จักรดอกเบ้ียขาขึ้นของ Fed ใกล้สิ้นสุด และ การปรับลดดอกเบ้ียอาจเกิดขึ้นเร็วกว่าเดิม ตลาดให้น ้าหนักเกิน 90% ว่า Fed จะลด

ดอกเบ้ีย 0.25% ในการประชุมเดือนตุลาคม นี้

What’s Next
จีนมีแนวโน้มใช้นโยบายการคลังเชิงรุกและผ่อนคลายนโยบายการเงินแบบเฉพาะจุด เพื่อหนุนการบรโิภคภายในประเทศและภาคเทคโนโลยี ขณะที่แรงกดดัน

จากสงครามการค้ากับสหรัฐฯ จะท าให้รัฐบาลเน้นพึ่งพาตลาดในประเทศมากข้ึน นักลงทุนควรติดตามการประกาศมาตรการกระตุ้นเพิ่มเติมในภาคอสงัหาฯ และ

โครงสร้างพื้นฐาน ซึ่งอาจช่วยจ ากัด downside ของตลาดหุ้นจีนในระยะกลาง

รัฐบาลจีนประกาศแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ฉบับที่ 15 (2026–2030) ซึ่งเน้นการเติบโตอย่างม่ันคงและย่ังยืน 

มากกว่าการขยายตัวเชิงปรมิาณ โดยมุ่งพัฒนาเทคโนโลยีของตนเอง เช่น ชิป AI และอุตสาหกรรมผลิตขั้นสูง เพื่อลดการพึ่งพา

ต่างประเทศ รวมถึงเดินหน้าเศรษฐกิจสีเขียวและเพิ่มความม่ันคงด้านพลังงาน อาหาร และข้อมูล ท้ังน้ี ภาพรวมเศรษฐกิจจีนยัง

เผชิญแรงกดดันเงินฝืดต่อเนื่อง โดย CPI เดือนกันยายน -0.3% YoY และ PPI -2.3% สะท้อนอุปสงค์ภายในประเทศท่ียังอ่อน

แรง แม้ภาคส่งออกเดือนเดียวกันจะดีเกินคาด

CIO WEEKLY REVIEW
และมุมมองการลงทุนประจ าสัปดาห์

What’s Next
ทองค ายังคงมีแนวโน้มปรับฐานต่อในระยะสั้นจากแรงขายท าก าไร แต่พื้นฐานระยะกลางยังเป็นบวกจากความไม่แน่นอนทางภูมิรัฐศาสตร์ และความเสีย่ง

เศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว โดยการปรับตัวลงมาอาจเป็นจุดสะสมของนักลงทุนระยะยาว โดยเฉพาะในพอร์ตที่ต้องการกระจายความเสี่ยงจากตลาดหุ้นหรอืเงิน

เฟ้อในรอบถัดไป

ราคาทองค าท าสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์เหนือ 4,300 ดอลลาร์ต่อออนซ์ในช่วงกลางเดือน ตุลาคม 2025 ก่อนจะเกิดแรงขาย

รุนแรงในวันที่ 21 ตุลาคม จากแรงขายท าก าไรของนักลงทุนและกองทุนเฮดจ์ฟันด์ หลังราคาขึ้นเร็วเกินพื้นฐานจนเข้าสู่ภาวะ 

Overbought แรงขายท่ีเกิดขึ้นต่อเน่ือง 2 วันท าให้ตลาดทองทั่วโลกเข้าสู่โหมด risk-off และกดดันราคาลงแรงสุดในรอบกว่า 

12 ปี



กองทุน K-GSELECT เน้นคัดเลือกหุ้นคุณภาพ 70–100 ตัวจากทั่วโลก โดยมุ่งลงทุนในบรษัิทท่ีมีฐานะการเงินแข็งแกร่ง

และมีมูลค่าหุ้นท่ีน่าสนใจ พอร์ตลงทุนผสมผสานหุ้น Megatrend ที่มีศักยภาพเติบโตสูง เช่น AI และหุ้น Defensive 

อย่างกลุ่มพลังงานและการเงิน เพื่อช่วยลดความผันผวนรองรับการลงทุนในทุกสถานการณ์ ไม่ว่าตลาดจะอยู่ในวัฎจักรของ

หุ้นเติบโต (Growth) หรอื หุ้นคุณค่า (Value) จึงเหมาะกับผู้ท่ีมองหาโอกาสสร้างผลตอบแทนในระยะยาวจากพอร์ตท่ีมี

ความสมดุลและยืดหยุ่น

กองทุน K-SFPLUS-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น คัดเลือกตราสารหนี้ที่มีคุณภาพสูง ทั้งภาครัฐและเอกชนทั้งใน

และต่างประเทศ เน้นการลงทุนในตราสารหนี้ระดับ Investment grade (ระดับบ A ขึ้นไป) โดยอายุเฉลี่ยตราสาร 

(Duration) ของกองทุนไม่เกิน 1 ปี ลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 50% ของ NAV เหมาะกับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงได้

ต ่า หรอืผู้ท่ีต้องการพักเงิน แต่ยังให้ผลตอบแทนดี และรับอานิสงส์เพิ่มเติมจากราคาท่ีปรับตัวขึ้นจากการปรับลดอัตรา

ดอกเบ้ีย

นักลงทุนท่ีรับความเสี่ยงได้สูงอาจเลือกกองทุนผสมท่ีมีสัดส่วนลงทุนท้ังหุ้น ตราสารหน้ี และสินทรัพย์ทางเลือก ซึ่งกองทุน 

K-WPULTIMATE จัดพอร์ตเน้นสัดส่วนไปยังหุ้นท่ัวโลก เสรมิด้วยตราสารหนี้และสินทรัพย์ทางเลือก เพื่อลดหาโอกาส

สร้างผลตอบแทนเพิ่มเติมและลดความผันผวนของพอร์ตการลงทุน ด้วยมุมมองการลงทุนท่ีเกิดจากความร่วมมือกัน

ระหว่าง KAsset และ JPMorgan Asset Management ซึ่งเป็น บลจ. ชั้นน าที่มีทีมงานนักวเิคราะห์ทั่วโลก

K-FIXED-A

27 – 31 ต.ค. 2568

1 Week  : -0.16%

1 Month : 3.12%

1 Year  : 0.00%

1 YTD   : 9.88%

1 Week  : -0.01%

1 Month : 0.02%

1 Year  : 2.09%

1 YTD   : 1.68%

ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 4

K-GSELECT

K-WPULTIMATE

K-SFPLUS-A

ที่มา : Morningstar ณ วันที ่22 ต.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 22 ต.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที ่22 ต.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 22 ต.ค. 2568 1 Week  : 0.60%

1 Month : 0.31%

1 Year  : 4.91%

1 YTD   : 8.80%

K-GDBOND ลงทุนผ่านกองทุนหลัก PIMCO GIS Income Fund ที่บรหิารแบบยืดหยุ่น ลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพ

ทั่วโลก เพื่อมุ่งสร้างกระแสรายได้สม ่าเสมอและปรับ Duration ได้ตามภาวะตลาด นอกจากนี้ยังมีการกระจายในตราสาร

หนี้หลายประเภท หลายภูมิภาค ช่วยลดความผันผวนของพอร์ตลงทนุโดยรวม เหมาะกับนักลงทุนที่ต้องการทางเลือกตรา

สารหนี้ต่างประเทศ มองโอกาสจากการลดดอกเบ้ียสหรัฐฯ และต้องการเคร ื่องมือปรับพอร์ตได้รวดเร็วตามสภาวะตลาดความเสี่ยงระดับ 5

K-GDBOND-A(A)

ผลตอบแทน ณ วันที่ 22 ต.ค. 2568 1 Week  : 0.69%

1 Month : 1.43%

1 Year : 4.33%

1 YTD  : 5.22%

นักลงทุนที่รับความเสี่ยงได้ต ่าถึงปานกลาง และมองหาทางเลือกที่ม่ันคงในช่วงเศรษฐกิจผันผวน อาจพิจารณากองทุน K-

FIXEDPLUS-A ซึ่งเป็นกองทุนตราสารหน้ีระยะยาวท่ีเน้นลงทุนในตราสารหน้ีภาครัฐ ตราสารหน้ีเอกชนคุณภาพดี และเงิน

ฝากทั้งในและต่างประเทศ ด้วยสินทรัพย์คุณภาพจึงได้รับผลกระทบจ ากัดจากปัจจัยภายนอก เช่น สงครามการค้า และมี

โอกาสได้ประโยชน์จากแนวโน้มดอกเบ้ียขาลง กองทุนน้ีจึงเหมาะส าหรับผู้ท่ีต้องการความม่ันคง พร้อมสร้างผลตอบแทนท่ี

เหนือกว่าเงินฝาก

1 Week  : -0.15%

1 Month : -0.67%

1 Year  : 4.13%

1 YTD   : 3.56%

ความเสี่ยงระดับ 4

K-FIXEDPLUS-A

ผลตอบแทน ณ วันที่ 22 ต.ค. 2568

Fund Recommended
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Disclaimer
➢ ข้อมูลในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรอืค าแนะน าในการตัดสินใจลงทุนแต่อย่างใด เนื่องจากการลงทุนมีความเสี่ยง จึงควรท าความ

เข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

➢ เอกสารฉบับน้ีจัดท าเพื่อเผยแพร่ท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ท่ีน่าเชื่อถือ แต่บรษัิทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ หรอื

ความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และบรษัิทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

➢ ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ความระมัดระวังในการใช้ข้อมูลต่างๆ ด้วยวจิารณญาณของตนเอง และรับผิดชอบในความเสี่ยงเองท้ังสิ้น 

บรษัิทฯ จะไม่รับผิดในความเสียหายใดๆ ต่อผู้ใช้หรอืบุคคลใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว 

➢ โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

คณะผู้จัดท า

ดัชนี ตลาด ล่าสุด
1 สัปดาห์

(%)

1 เดือน

(%)

1 ปี

(%)

ตั้งแต่ต้นปี

(%)

ตลาดหุ้น

MSCI ACWI โลก 1,001.37 1.78 2.86 18.44 19.02

S&P500 สหรัฐฯ 6,791.69 1.92 2.83 16.93 15.47

NASDAQ สหรัฐฯ 23,204.87 2.31 3.66 25.31 20.17

STOXX600 ยุโรป 575.76 1.68 4.64 10.98 13.42

ASIA EX JAPAN เอเชีย 908.20 2.24 3.35 22.95 28.99

NIKKEI ญี่ปุ่น 49,299.65 3.61 7.75 30.03 23.57

HSCEI ฮ่องกง 9,363.94 3.91 -0.85 26.79 28.45

CHINA A50 จีน 15,502.45 4.05 1.89 14.67 14.72

SENSEX อินเดีย 84,211.88 0.31 3.76 6.06 7.77

SET ไทย 1,313.91 3.08 1.99 -10.22 -6.16

VIETNAM เวยีดนาม 1,683.18 -2.77 1.03 34.36 32.87

อสังหารมิทรัพย์
SETPREIT ไทย 124.65 -0.46 -0.25 -6.21 -4.08

FTSEREIT สิงคโปร์ 721.58 1.59 3.56 5.42 12.55

โภคภัณฑ์
WTI/USD น ้ามัน WTI 61.50 6.88 -5.36 -14.32 -14.25

XAU/USD ทองค า 4,113.05 -3.26 9.70 49.70 56.72

อัตราผลตอบแทน

พันธบัตร
ตลาด ล่าสุด

1 สัปดาห์

(%)

1 เดือน

(%)

1 ปี

(%)

ตั้งแต่ต้นปี

(%)

พันธบัตร

รัฐบาล

USA สหรัฐฯ 4.00 -0.01 -0.17 -0.24 -0.57

TH ไทย 1.69 0.11 0.33 -0.70 -0.57

20 - 24 ต.ค. 2568

ที่มา: Bloomberg ณ วันที่ 6 ก.ย. 2568
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