
ค ำแนะน ำกำรลงทุน :

K WEALTH ยังแนะน ำให้ใช้กลยุทธ์กำรลงทุนที่

มุ่งเน้นกำรลงทุนในกองทุน Multi-Asset โดยมี

สัดส่วนในตรำสำรหนี้เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงจำก

เศรษฐกิจที่ชะลอตัว และส ำหรับนักลงทุนที่ รับ

ควำมเสี่ยงได้สูง แนะน ำให้กระจำยกำรลงทุนไปยัง

ประเทศที่เติบโตสูง เช่น จีน, อินเดีย, เทคโนโลยี

เอเชีย รวมถึงธีมกำรลงทุนที่มีควำมยดืหยุน่ในภำวะ

เศรษฐกิจ เช่น กลุ่ม Healthcare และกองทุน

โครงสร้ำงพื้นฐำน ส่วนกลุ่มตรำสำรหนี้เน้นไปยัง

ตรำสำรหนี้ต่ำงประเทศที่คัดเลือกคุณภำพดีและ

ตรำสำรหนี้ไทย เพื่อรับอำนิสงส์จำกทิศทำงกำรลด

ดอกเบี้ยทั่วโลกในอนำคต

Fitch ปรับแนวโน้มเครดิตไทยเป็น Negative 

สะท้อนกังวลเสถียรภาพการคลังและเศรษฐกิจชะลอ 

Fitch Ratings คงอันดับเครดิตไทยท่ี BBB+ แต่ปรับแนวโน้ม

จ ำก  Stable เ ป็ น  Negative ส ะ ท้ อนคว ำมกั ง ว ลด้ ำ น

เสถียรภำพกำรคลังและเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว โดยเฉพำะ

ภำคส่งออกและภำระหน้ีสำธำรณะท่ีเพิ่มขึ้น กำรปรับ Outlook 

คร้ังน้ีอำจเพิ่ม ควำมผันผวนของตลำดหุ้น โดยเฉพำะหุ้นท่ีพึ่งพำ

เงินทุนต่ำงชำติ และอำจท ำให้ค่ำเงินบำทอ่อนค่ำ จำกกระแส

เงินทุนไหลออกและอัตรำผลตอบแทนพันธบัตร (Yield) ปรับ

สูงขึ้นเพื่อชดเชยควำมเสี่ยง กดดันกองทุนตรำสำรหน้ีระยะกลำง-

ยำวให้ NAV ลดลง แม้สัดส่วนกำรถือครองของตำ่งชำติยังคงอยู่

ในระดับต ่ำ ท้ังนี้ กำรปรับ Outlook เป็นเพียง สัญญำณเตือน 

ยังไม่ใช่กำรลดอันดับทันที แต่เป็นจุดท่ีต้องติดตำมเสถียรภำพ

เศรษฐกิจและนโยบำยกำรคลังอย่ำงใกล้ชิด

ธนำคำรกลำงสหรัฐฯ (Fed) ลดดอกเบ้ียอ้ำงอิงลง 0.25% สู่ระดับ 4.00–4.25% ท่ำมกลำงเศรษฐกิจและตลำดแรงงำนท่ี

อ่อนแรง ตลำดคำดว่ำจะลดลงอย่ำงน้อยอีก 2 คร้ังในปีนี้และปีหน้ำก็มีแนวโน้มปรับลดลงได้ตอ่อีกดว้ย กำรลดคร้ังน้ีถือเป็น 

“Risk management cut” คล้ำยปี 2019 ท่ีเร ิ่มต้นด้วยกำรปรับลดเล็กน้อยก่อนกลำยเป็นวัฏจักรผ่อนคลำยเต็ม

รูปแบบ จึงสะท้อนสัญญำณกำรเข้ำสู่ดอกเบ้ียขำลงรอบใหม่ ซ่ึงไม่เพียงประคับประคองเศรษฐกิจสหรัฐฯ แต่ยังสร้ำงแรง

ขับเคลื่อนต่อตลำดทุนโลก โดยเฉพำะตลำดเกิดใหม่ (EM) ท่ีได้เปรยีบจำกส่วนต่ำงผลตอบแทน (Yield Differential) 

และกำรอ่อนค่ำของดอลลำร์สหรัฐฯ เม่ือ Fed หั่นดอกเบี้ย คำดจะมีเงินทุนไหลกลับเข้ำ EM เพรำะให้ผลตอบแทนท่ีสูงกว่ำ 

ค่ำเงิน EM มักจะ Outperform ในช่วงดอลลำร์อ่อนคำ่ นอกจำกนั้นด้วยดอกเบ้ียท่ีต ่ำจะสนับสนุนกำรลงทุนในสินทรัพย์

เสี่ยง โดยเฉพำะหุ้นในเอเชียตะวันออกเฉียงใตแ้ละละตนิอเมรกิำ
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วัฎจักรดอกเบ้ียขาลงในสหรัฐฯได้เร ิ่มต้นแล้ว



ค ำเตือน : ข้อมูลนี้จัดท ำข้ึนเพ่ือเผยแพร่ทั่วไป ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวังด้วยวจิำรณญำณและรับผิดชอบในควำมเสี่ยงด้วยตนเอง 

Fed ปรับลดอัตรำดอกเบ้ียนโยบำย 0.25% สู่กรอบ 4.00–4.25% ในช่วง

กลำงเดือน พร้อมส่งสัญญำณว่ำมีควำมเป็นไปได้ท่ีจะลดดอกเบ้ียเพิ่มเติม

หำกเศรษฐกิจชะลอตัว แม้ตัวเลขกำรจ้ำงงำนและกำรใช้จ่ำยยังอยู่ในระดับ

ทรงตัว ดัชนี S&P 500 และ Nasdaq ปรับขึ้นท ำสถิติสูงสุดใหม่หลำย

คร้ังตลอดเดือน โดยได้แรงหนุนจำกหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี AI และเซมิคอนดัก

เตอร์ อย่ำงไรก็ดี ช่วงปลำยเดือนเร ิ่มมีแรงขำยท ำก ำไรจำกควำมกังวลด้ำน

มูลค่ำสูง รวมถึงควำมไม่แน่นอนทำงกำรเมือง และควำมเสี่ยงต่อกำรปิด

หน่วยงำนรัฐ (shutdown) ซึ่งอำจกระทบกำรเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจ 

บรรยำกำศโดยรวมยังคงเป็นบวก แต่ควำมผันผวนเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ

หลังจำกตลำดหุ้นจีนปรับตัวขึ้นอย่ำงร้อนแรงในเดือนสิงหำคม เดือน

กันยำยนเร ิ่มเห็นแรงขำยท ำก ำไร โดยเฉพำะจำกเฮดจ์ฟันด์ต่ำงชำติ ซึ่งขำย

ออกมำกที่สุดในรอบกว่ำ 5 เดือน กำรลด leverage ของนักลงทุนใน

ประเทศเพิ่มแรงกดดันให้ตลำดผันผวนมำกขึ้น แม้จะมีแรงขำย แต่ดัชนี 

CSI 300 ยังคงยืนใกล้ระดับสูงสุดรอบ 52 สัปดำห์ในช่วงปลำยเดือน 

ควำมเชื่อม่ันต่อกลุ่มอุตสำหกรรม AI และ เทคโนโลยี ยังคงเป็นแรงพยุง

ตลำดบำงส่วน ขณะเดียวกัน รำยงำนจำกโบรกเกอร์ต่ำงประเทศเร ิ่มสะท้อน

มุมมองว่ำตลำดจีนอำจเข้ำสู่ช่วงชะลอกำรเติบโต นักลงทุนจึงทยอยล็อก

ก ำไรและรอดูมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมจำกรัฐบำล

หลัง Fed ประกำศลดอัตรำดอกเบ้ียในเดือนกันยำยน อัตรำผลตอบแทน

พันธบัตรสหรัฐฯ ฝ่ังระยะสั้นปรับลดลง ขณะท่ีฝ่ังระยะยำวทรงตัวและปรับ

สูงขึ้นจำกควำมกังวลด้ำนกำรคลังและควำมเสี่ยงทำงกำรเมือง นักลงทุน

ประเมินว่ำ Fed อำจมีกำรลดดอกเบ้ียเพิ่มเติม แต่ปัญหำด้ำนงบประมำณ

ยังเป็นปัจจัยที่ต้องติดตำมอย่ำงใกล้ชิด ในญี่ปุ่น อัตรำผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบำลอำยุ 20–30 ปี ยังคงเคลื่อนไหวใกล้ระดับสูงสุดเป็น

ประวัติกำรณ์ แสดงถึงแรงกดดันจำกนโยบำยกำรเงินท่ีตึงตัวมำกขึ้น ด้ำน

ยุโรป อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรขยับขึ้นในช่วงต้นเดือนจำกควำมกังวล

ด้ำนกำรคลัง ก่อนจะทรงตัวปลำยเดือน ภำพรวมตลำดตรำสำรหนี้โลก

ยังคงเผชิญควำมผันผวนสูง

ตลำดหุ้นยุโรปเร ิ่มเดือนด้วยแรงขำยจำกกำรปรับตัวขึ้นของอัตรำ

ผลตอบแทนพันธบัตร (ยีลด์) อันเป็นผลจำกควำมกังวลด้ำนกำรคลังของ

บำงประเทศ โดยเฉพำะฝร่ังเศสและอิตำลี ซึ่งกดดันหุ้นกลุ่มท่ีมีควำม

อ่อนไหวต่ออัตรำดอกเบ้ีย เช่น REITs และกลุ่มธนำคำร ควำมไม่แน่นอน

ทำงเศรษฐกิจและนโยบำยกำรคลังส่งผลให้ตลำดเคลื่อนไหวในกรอบจ ำกัด

เกือบท้ังเดือน อย่ำงไรก็ตำม ช่วงปลำยเดือนเร ิ่มมีแรงซื้อกลับในหุ้นกลุ่ม

เฮลธ์แคร์และเทคโนโลยี ท ำให้ดัชนี STOXX 600 ปิดเดือนทรงตัวเม่ือ

เทียบกับระดับกลำงเดือน นักลงทุนยังคงติดตำมแนวทำงกำรด ำเนิน

นโยบำยของ ECB และกำรจัดท ำงบประมำณของประเทศหลักอย่ำงใกล้ชิด

ต้นเดือนกันยำยน ดัชนี Nikkei พุ่งขึ้นทะลุ 44,000 จุด ท ำสถิติสูงสุดใหม่

จำกแรงหนุนของกระแสเงินทุนต่ำงชำติและควำมคำดหวังกำรฟ้ืนตัวทำง

เศรษฐกิจ อย่ำงไรก็ตำม ค่ำเงินเยนท่ีแข็งค่ำขึ้นและแรงขำยท ำก ำไรเร ิ่ม

กดดันตลำดให้ปรับฐำนในช่วงกลำงเดือน ธนำคำรกลำงญี่ปุ่น (BOJ) มีมติ

คงอัตรำดอกเบ้ียที่ 0.5% แต่ประกำศเร ิ่มทยอยขำย ETF และ REIT ซึ่งเป็น

สัญญำณเร ิ่มถอนมำตรกำรกระตุ้นเชิงปรมิำณ (QE) ก่อให้เกิดแรงกดดัน

ต่อตลำดหุ้นระยะสั้น ขณะเดียวกัน อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลญี่ปุ่น

อำยุ 30 ปี ยังคงทรงตัวใกล้ระดับสูงสุดเป็นประวัติกำรณ์ สะท้อนภำวะตึง

ตัวในตลำดพันธบัตร นักลงทุนต่ำงชำติเร ิ่มปรับพอร์ตเพื่อบรหิำรควำมเสี่ยง

จำกควำมผันผวนท่ีเพิ่มขึ้น

บรรยำกำศกำรลงทุนยังฟ้ืนตัวได้จ ำกัด จำกเงินบำทแข็งค่ำต่อเน่ืองซึ่ง

กดดันภำคส่งออกและท่องเที่ยว ขณะเดียวกัน Fitch ปรับแนวโน้มเครดิต

ไทยเป็น Negative เพิ่มควำมกังวลด้ำนวนัิยกำรคลังและท ำให้นักลงทุน

ต่ำงชำติยังคงเลือกลงทุนอย่ำงระมัดระวัง อย่ำงไรก็ตำม เสถียรภำพทำง

กำรเมืองท่ีเร ิ่มชัดเจนขึ้น โดยนำยกฯ อนุทินแถลงนโยบำยต่อรัฐสภำ เน้น

มำตรกำรเร่งด่วน เช่น โครงกำร คนละคร ึ่ง วงเงิน 47,000 ลบ. เพื่อลดค่ำ

ครองชีพ แก้หนี้ครัวเรอืน เสรมิสภำพคล่อง SMEs รวมถึงฟ้ืนกำรท่องเที่ยว

ผ่ำนมำตรกำรควำมปลอดภัยนักท่องเที่ยว แม้นโยบำยดังกล่ำวช่วยประคอง

เศรษฐกิจ แต่ด้วยสถำนะรัฐบำลเสียงข้ำงน้อยและข้อจ ำกัดงบประมำณท ำ

ให้กำรฟ้ืนตัวของตลำดหุ้นยังมีกรอบจ ำกัด

หุ้นต่ำงประเทศ จีน ตรำสำรหนี้โลก

หุ้นต่ำงประเทศ ญ่ีปุ่น

ตลำดหุ้นไทย หุ้นต่ำงประเทศ สหรัฐอเมรกิำ

หุ้นต่ำงประเทศ ยุโรป

เงินบำทแข็งค่ำ กำรเมืองเร ิ่มมีเสถียรภำพ Fed ลดดอกเบ้ียลง 0.25% หุ้นสหรัฐฯ แตะนิวไฮก่อนย่อ

ตลำดหุ้นเคลื่อนไหวในกรอบ ถูกกดดันจำกยีลด์สูง ก่อนฟ้ืนตัว
Nikkei ท ำสถิติสูงสุด ก่อนย่อลง
หลัง BOJ ส่งสัญญำณถอนมำตรกำรกระตุ้น

แรงขำยท ำก ำไรเพิ่มขึ้น หลังตลำดปรับตัวแรงในเดือนก่อนหน้ำ

ความเคลื่อนไหวในตลาดที่ส าคัญ มุมมองกำรลงทุนเดือน ตุลำคม 2568

Fed ลดดอกเบ้ีย แต่ yield ระยะยำวปรับขึ้น
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สินทรัพย์ มุมมอง

• เศรษฐกิจไทยยังเผชิญแรงกดดันจำกหลำยด้ำน แม้ GDP ไตรมำส 2 ออกมำดีกว่ำคำด แต่ส่วนใหญ่เป็นผลจำกกำรเร่งส่งออกก่อน

กำรเก็บภำษี (front-loading) ขณะที่ภำคบรกิำรและท่องเที่ยวเร ิ่มชะลอตัวจำกจ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติที่ลดลง ส่วนหนึ่งเกิด

จำกค่ำเงินบำทแข็งเม่ือเทียบกับประเทศคู่แข่งในภูมิภำค 

• แนวโน้มก ำไรของบรษิัทจดทะเบียนยังมีควำมเสี่ยงจำกก ำไรไตรมำส 3 ที่อำจต ่ำกว่ำคำด จำกภำวะเศรษฐกิจโลกและกำรส่งออกที่

ชะลอตัว รวมถึงกำรบรโิภคและกำรท่องเที่ยวที่ยังไม่ฟ้ืนตัว ด้ำนบวกยังคงมำจำกมำตรกำรกระตุ้นระยะสั้นของรัฐบำล เช่น 

โครงกำรคนละคร ึ่ง แต่ยังต้องติดตำมควำมต่อเนื่อง 

• หุ้นไทยแม้ปรับตัวข้ึนมำแล้ว แต่ยังไม่มีปัจจัยใหม่ที่ชัดเจนหนุนต่อ และยังเผชิญแรงกดดันจำกกำรเมืองและกระแสเงินทุนไหลออก

จำกกำรถูกปรับลดอันดับเครดิต ท ำให้ภำพรวมตลำดยังคงมุมมอง slightly negative

• ในคร ึ่งปีแรก ตลำดหุ้นจีนเคลื่อนไหวแบบระมัดระวังจำกควำมไม่แน่นอนด้ำนกำรค้ำและแรงกดดันจำกภำคอสังหำรมิทรัพย์ที่ยังไม่ฟ้ืน

ตัวเต็มที่ 

• อย่ำงไรก็ตำม คร ึ่งปีหลังเร ิ่มเห็นสัญญำณบวกมำกข้ึนจำกกำรฟ้ืนตัวของบำงกลุ่มอสังหำรมิทรัพย์และกำรเปลี่ยนนโยบำยของรัฐบำล

ที่มุ่งสนับสนุนกำรบรโิภคและอุตสำหกรรมยุทธศำสตร์ มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจและนโยบำยกำรคลังเข้มข้นข้ึนช่วยหนุนควำม

เช่ือม่ันต่อตลำดหุ้น 

• เรำมองว่ำทิศทำงบวกจะขับเคลื่อนโดยปัจจัยเชิงโครงสร้ำง เช่น ธีม AI และเทคโนโลยีข้ันสูง โดยเฉพำะบรษิัทขนำดใหญ่ที่ลงทุนเพ่ิม

ในธุรกิจ AI เช่น Alibaba ประกอบกับมำตรกำรสนับสนุนด้ำนกำรคลัง ท ำให้มีโอกำสเห็นกำร re-rating ของ Valuation ใน

กลุ่มหุ้นพ้ืนฐำนแข็งแกร่ง

• เศรษฐกิจญ่ีปุ่นมีสัญญำณฟ้ืนตัวเล็กน้อย โดย GDP ไตรมำส 2 ขยำยตัวแข็งแกร่ง 2.2% QoQ (annualized) หนุนให้มีกำร

ปรับประมำณกำร GDP ทั้งปีข้ึนเป็น 1.1% จำกเดิม 1.0% โดยมีแรงขับเคลื่อนจำกกำรบรโิภคในประเทศที่ได้ประโยชน์จำกกำรปรับ

ข้ึนค่ำแรง 

• อย่ำงไรก็ตำม คร ึ่งปีหลังอำจเผชิญแรงกดดันจำกผลกระทบของภำษีน ำเข้ำสหรัฐฯ EPS ปี 2025 ของ TOPIX ถูกปรับลดลงจำก 

+9% เหลือ +2-3% โดยกลุ่ม autos และ steel เผชิญแรงกดดันจำกภำษี แม้พยำยำม pass-through costs และปรับ 

supply chain ในทำงกลับกัน กลุ่ม domestic demand เช่น banks, insurance และ retail ยังมีควำมแข็งแกร่งจำก 

wage growth รวมถึงมำตรกำร Buybacks และกำรปรับเพ่ิมเงินปันผล 

• Forward P/E ของ TOPIX อยู่ที่ ~17x (+0.5 S.D.) ท ำให้ Upside จำกกำร re-rating เร ิ่มจ ำกัด ปัจจัยบวกเพ่ิมเติมยังคงมำ

จำก corporate governance reform และ Buybacks แต่ควำมเสี่ยงยังคงมำจำกกำรปรับข้ึนดอกเบี้ยของ BOJ และควำม

ไม่แน่นอนทำงกำรเมืองจำกกำรเลือกต้ังหัวหน้ำพรรค LDP

• แม้หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและพลังงำนหมุนเวยีนยังคงเป็นแรงสนับสนุนหลักของตลำด แต่ตลำดถูกกดดันจำกหุ้นกลุ่มอุตสำหกรรมและ

ยำนยนต์ หลังผู้ผลิตรถยนต์รำยใหญ่ เช่น Porsche และ Volkswagen ปรับลดคำดกำรณ์ก ำไรประจ ำปีลง กดดันต่อควำม

เช่ือม่ันในกำรเติบโตของภำคกำรผลิต 

• กำรคงดอกเบี้ยนโยบำยตำมคำดของ ECB ช่วยพยุง Sentiment ในช่วงกลำงเดือน และนักลงทุนเร ิ่มให้น ้ำหนักต่อโอกำสที่ ECB 

อำจส่งสัญญำณผ่อนคลำยในระยะต่อไปเพ่ือรองรับเศรษฐกิจที่ชะลอตัว 

• ควำมไม่แน่นอนทำงกำรเมืองในฝร่ังเศสและกำรปรับตัวสูงข้ึนของอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรยุโรปยังคงเป็นปัจจัยกดดัน 

Valuation โดยเฉพำะหุ้นกลุ่ม Defensive ขณะที่เดือนกันยำยนตำมสถิติมักเผชิญแรงขำย ส่งผลให้ Upside ของตลำดในเดือน

ถัดไปยังมีข้อจ ำกัด

• ตลำดกำรเงินยังได้รับแรงสนับสนุนจำก Sentiment เชิงบวก หลังนักลงทุนคำดกำรณ์ว่ำ Fed อำจมีท่ำที Dovish และเร ิ่มลด

ดอกเบี้ยเร็วกว่ำที่ประเมินไว้เม่ือต้นปี 

• แม้ดัชนีหุ้นสหรัฐฯ ท ำสถิติสูงสุดต่อเนื่อง แต่ Valuation อยู่ในระดับสูงใกล้เคียงกับช่วงปี 2020 กำรปรับข้ึนรอบนี้น ำโดยหุ้นกลุ่ม

เทคโนโลยีและหุ้นขนำดใหญ่ที่มี Market Cap สูง ซึ่งได้รับแรงหนุนจำกกระแสกำรลงทุนด้ำน AI

• อย่ำงไรก็ตำม รำคำหุ้นหลำยกลุ่มปรับตัวข้ึนแรงจนอยู่ในระดับสูง นักลงทุนควรรอจังหวะกำรย่อตัวของตลำดเพ่ือสะสมในระยะถัดไป 

โดยเน้นกลุ่มที่มีพ้ืนฐำนแข็งแกร่งและมีกำรเติบโตสม ่ำเสมอ

จีน

ยุโรป

ญ่ีปุ่น

สหรัฐฯ

ไทย
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สินทรัพย์ มุมมอง

ตรำสำรหนี้

มุมมองกำรลงทุนเดือน ตุลำคม 2568

• Fitch Ratings คงอันดับเครดิตไทยที่ BBB+ แต่ปรับแนวโน้มจำก Stable เป็น Negative สะท้อนควำมกังวลต่อ

เสถียรภำพกำรคลังและเศรษฐกิจโลก โดยเฉพำะภำคส่งออกที่ชะลอและหนี้สำธำรณะที่เพ่ิมข้ึน หำกเศรษฐกิจฟ้ืนช้ำหรอืฐำนะ

กำรคลังแย่ลง อำจน ำไปสู่กำรปรับลดอันดับเครดิต (Downgrade) ในอนำคต กดดันควำมเช่ือม่ันนักลงทุน และท ำให้ 

Yield พันธบัตรสูงข้ึน ซึ่งกระทบกองทุนตรำสำรหนี้ระยะกลำง-ยำว แม้สัดส่วนกำรถือครองของต่ำงชำติยังต ่ำ

• แนวโน้มดอกเบี้ยไทยยังเป็นขำลงจำกเศรษฐกิจชะลอและเงินเฟ้อต ่ำ แต่คำดว่ำจะลด ค่อยเป็นค่อยไป โดยอัตรำดอกเบี้ย

นโยบำยต ่ำสุดรอบนี้ประเมินที่ 1.0% ท ำให้ Yield พันธบัตร 10 ปี เคลื่อนไหวในกรอบ 1.0–1.2% ทั้งนี้ โอกำสใช้นโยบำย

ดอกเบี้ยติดลบมีน้อยมำก เนื่องจำกไม่สอดคล้องกับโครงสร้ำงกำรเงินไทยและเสี่ยงกดดันก ำไรธนำคำร รวมถึงกระตุ้นเงินทุน

ไหลออกและเงินบำทอ่อนค่ำ

• รำคำน ้ำมันยังเผชิญแรงกดดันจำกหลำยด้ำน โดยเฉพำะจำกกำรเร่งกำรผลิตของ OPEC+ และ non-OPEC producers

อย่ำง Brazil, Guyana และ Norway เร่งผลิตท ำสถิติสูงสุดใหม่ และเศรษฐกิจโลกชะลอตัวกดดันควำมต้องกำรใช้น ้ำมัน

ให้อ่อนแรงลง แต่ควำมเสี่ยงด้ำนภูมิรัฐศำสตร์ยังเป็นปัจจัยหนุนระยะสั้น เช่น กำรโจมตีโครงสร้ำงพ้ืนฐำนด้ำนพลังงำนของ

รัสเซีย

• อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรในไทย สิงคโปร์ที่ปรับตัวลง ช่วยรักษำเสถียรภำพและหนุนผลตอบแทนของ REITs ควำมชัดเจน

ของภำษีกำรค้ำ สร้ำงควำมม่ันใจให้ผู้ประกอบกำร โดยเฉพำะอย่ำงย่ิง กลุ่มที่ประกอบกิจกำรในนิคมอุตสำหกรรม กำรเติบโต

ของเศรษฐกิจในภำพรวม โดยเฉพำะอย่ำงย่ิงในไทย ที่อำจจะเติบโดได้ต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ย ท ำให้แนวโน้มกำรจับจ่ำยใช้สอยของ

ภำคครัวเรอืนอำจจะชะลอลง ส่งผลกระทบโดยตรงต่อผลประกอบกำรของกลุ่ม REITs

• รำคำทองค ำปรับตัวข้ึนอย่ำงต่อเนื่องเหนือ $3700/oz ได้แรงหนุนจำกหลำยปัจจัยพร้อมกัน ทั้งกำรกลับมำซื้อของกองทุน 

ETF กำรเข้ำซื้อจำกนักลงทุนเชิงเก็งก ำไร และแรงซื้อจำกธนำคำรกลำงที่ต้องกำรกระจำยทุนออกจำกดอลลำร์และพันธบัตร

สหรัฐฯ มำจำกควำมกังวลเร ื่องเงินเฟ้อสหรัฐฯ ที่ยังยืดเย้ือ, ภำระหนี้สำธำรณะสูง และควำมเสี่ยงทำงภูมิรัฐศำสตร์ ล้วน

กระตุ้นให้ทองถูกมองเป็น safe haven หลัก

น ้ามัน

ทองค า

ไทย

อสังหารมิทรัพย์

• พันธบัตรอำยุยำว โดยเฉพำะ 30 ปี ยังคงเผชิญแรงกดดันจำกหลำยปัจจัย ทั้งควำมเสี่ยงด้ำนวนิัยกำรคลังในยุโรปที่อำจ

น ำไปสู่กำรปรับลดเครดิตของบำงประเทศ และควำมไม่แน่นอนทำงกำรเมือง เช่น ฝร่ังเศส ที่มีทั้งปัญหำกำรคลังและ

เสถียรภำพกำรเมืองผสมกัน 

• ขณะเดียวกัน อุปสงค์จำกนักลงทุนสถำบัน เช่น บรษิัทประกันและกองทุนบ ำนำญ ชะลอตัวลงอย่ำงชัดเจน ท ำให้แรงซื้อ

พันธบัตรอำยุยำวลดลง แม้แรงกดดันเงินเฟ้อเร ิ่มผ่อนคลำย แต่ตลำดยังคำดว่ำเงินเฟ้อจะทรงตัวในระดับสูงต่อเนื่อง ส่งผลให้ 

Yield พันธบัตรอำยุ 30 ปี มีแนวโน้มทรงตัวในระดับสูงต่อไป

ต่างประเทศ

สินทรัพยทำงเลือก
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K-WealthPLUS Series

FUND HIGHLIGHT

ถ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทั้งในและต่ำงประเทศ ที่มีนโยบำยลงทุนใน หุ้น ตรำสำรหนี้ และสินทรัพย์ทำงเลือก ตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป

• สัดส่วนกำรลงทุนจะอ้ำงอิงจำกโมเดลที่ KASSET พัฒนำร่วมกับ JPMorgan Asset Management

• ป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน

ปรับพอร์ตกำรลงทุนให้พร้อมรับมือกับทุกสภำวะตลำด ด้วยข้อมูลเชิงลึกจำกทีมผู้เชี่ยวชำญกำรลงทุนระดับโลก J.P Morgan Asset Management ที่

ครอบคลุมหลำกหลำยสินทรัพย์ ไม่ว่ำจะเป็น หุ้น ตรำสำรหนี้ และสินทรัพย์ทำงเลือกทั่วโลก

Investment Policy

ผสานความแข็งแกร่งกบัพาร์ทเนอร์ระดับโลก อย่าง JPMAM

จุดเด่นกองทุน K-WealthPLUS

• กองทุนเดียวได้ทั้งหุ้น ตรำสำรหนี้และสินทรัพย์ทำงเลือกทั่วโลก

• มั่นใจด้วยพำร์ทเนอร์ระดับโลก J.P. Morgan Asset Management 

• ปรับพอร์ตได้อย่ำงรวดเร็ว พร้อมรับมือกับทุกสภำวะตลำด

• มีนโยบำยกำรลงทุนให้เลือก เหมำะกับเป้ำหมำยและควำมเสี่ยงที่ยอมรับ

ได้ของนักลงทุน

K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

ระดับควำมเสี่ยง

ตรำสำรหน้ี (%) 55-85% 20-50% 0-30%

หุ้น (%) 15-45% 50-80% 70-100%

655

ข้อมูลเพิ่มเติม

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 29 ส.ค. 2568 (ทีม่ำ: KASSET)

กองทุน YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* Since Inception*

K-WPBALANCED 4.35 3.38 3.52 5.15 3.20 0.34

K-WPSPEEDUP 4.58 5.21 3.77 4.81 3.73 -0.99

K-WPULTIMATE 5.50 6.25 4.90 5.27 5.33 -0.38

*ผลตอบแทนต่อปีผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

คลิก

หลักทรัพย์
สัดส่วน 
(%)

JPM Global Select Equity I acc-
USD

15.52

JPM US Select Equity Fund I acc
USD

14.00

K-FIXED-A 10.62

JPMorgan Funds US Equity All 
Cap Funds I (acc) USD

8.47

JPM Global Aggregate Bond I 
(acc) – USD

7.07

K-WPBALANCED

หลักทรัพย์
สัดส่วน 
(%)

K-FIXED-A 24.12

JPM Global Aggregate Bond I 
(acc) – USD

16.35

JPM Income Fund I (acc) – USD 7.80

JPM Global Select Equity I acc-
USD

7.19

JPM US Select Equity Fund I 
acc-USD

6.48

หลักทรัพย์
สัดส่วน 
(%)

JPM Global Select Equity I acc-
USD

20.11

JPM US Select Equity Fund I acc 
USD

19.08

JPMorgan Funds US Equity All 
Cap Fund I (acc) USD

11.40

JPM Europe Equity I (acc) – EUR 9.24

JPM US technology I (acc) USD 5.62

K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter ผู้ลงทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรก
(ที่มำ KASSSET ณ 29 ส.ค. 2568)

3 กองทุนแนะน า เลือกสัดส่วนท่ีเหมาะกับสไตล์คุณ



การจัดสรรการลงทุนตามอายุของตราสาร

• กองทุนจะลงทุนในกองทุน PIMCO GIS Income Fund, Class INST USD Acc (กองทุนหลัก) ตั้งแต่วันที่ 15 พ.ค. 68

• เน้นลงทุนในตรำสำรหนี้ท่ีหลำกหลำยทั่วโลก โดยมุ่งหวังผลตอบแทนสม ่ำเสมอ

• อำจลงทุนในตรำสำรหนี้ท่ีมีอันดับควำมน่ำเชื่อถือต ่ำกว่ำที่สำมำรถลงทุนได้ (High Yield) ได้ไม่เกิน 50%

• กองทุนจะป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน  

• บรหิำรกำรลงทุนโดย PIMCO ที่ได้ชื่อว่ำเป็นผู้น ำตลำดตรำสำรหนี้โลก

• สำมำรถลงทุนได้ทั้ง K-GDBOND-A (ชนิดสะสมมูลค่ำ) และ K-GDBONDUH (ไม่ป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยน) 

สัดส่วนกำรลงทุนรำยประเทศ

กองทุน YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* Since Inception*

K-GDBOND-A 3.34% 2.47% 1.31% 2.62% 1.75% -2.45%

Benchmark N/A 1.64% N/A N/A N/A N/A

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

K Global Dynamic Bond Fund

ความเสี่ยงกองทุน

จุดเด่นกองทุน K-GDBOND

• เน้นลงทุนในตรำสำรหนี้ประเภท Securitized ที่มีโอกำสสร้ำง

ผลตอบแทนในระดับสูงได้อย่ำงสม่ำเสมอ

• ลงทุนในตรำสำรหนี้ได้หลำกหลำยประเภททั่วโลกและปรับพอร์ตได้อย่ำง

อิสระตำมสภำวะตลำด

(ที่มำ PIMCO ณ 31 ส.ค. 2568)

5

Benchmark : ตั้งแต่วนัที่ 15 พฤษภำคม 2568 เป็นต้นไป ดัชนีช้ีวดัของกองทุนคือ Bloomberg US Aggregate Total Return Value Unhedged USD Index, *ผลตอบแทนต่อปี

Agency MBS, 

35%

Gov. Related, 

14%Cash, 12%

IG Credit, 12%

EM, 6%

CMBS, 5%

ABS, 4%

Other, 12%
Agency MBS

Gov. Related

Cash

IG Credit

EM

CMBS

ABS

Other

-6.1%

-3.5%

0.8%

1.1%

1.2%

1.3%

2.1%

6.1%

14.5%

81.4%

-20.0% 0.0% 20.0% 40.0% 60.0% 80.0% 100.0%

Japan

Germany

Brazil

Mexico

South Africa

Peru

EU

AU

UK

US

9.2%

20.3%

12.7%

54.7%

9.1%

-6.1%

-20.0% 0.0% 20.0% 40.0% 60.0%

<1 Yr

1-3 Yrs

3-5 Yrs

5-10 Yrs

10-20 Yrs

20+ Yrs

ข้อมูลเพิ่มเติม

*ผลตอบแทนต่อปีผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

คลิก

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter ผู้ลงทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 29 ส.ค. 2568 (ทีม่ำ: KASSET)

FUND HIGHLIGHT

K Global Dynamic Bond Fund K-GDBOND

Investment Policy



สัดส่วนการลงทุนรายประเทศ

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 26 ก.ย. 2568 (ที่มำ: www.kasikornasset.com )

กองทุน YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* Since Inception*

K-ATECH 28.65% 19.06% 26.34% 26.59% 14.70% -6.05%

Benchmark 26.60% 18.05% 23.12% 29.86% 12.89% N/A

ประเภททรัพย์สิน สัดส่วน (%)

Information Technology 40.3%

Communication Services 22.7%

Industrials 16.2%

Consumer Discretionary 12.6%

Financials 5.5%

จุดเด่นกองทุน K-ATECH

• มีควำมยืดหยุ่น สำมำรถลงทุนทั้งภูมิภำคเอเชียแปซิฟิกและญี่ปุ่น

• คัดเลือกหุ้นแบบ Bottom-Up ลงทุนในหุ้น 30-50 ตัว

• เน้นบรษัิทท่ีเป็นผู้น ำ มีแนวโน้มกำรเติบโตก ำไรสูง และสำมำรถสร้ำง

ก ำไรได้อย่ำงต่อเนื่องในระยะยำว รวมถึงมีวนิัยในกำรบรหิำรเงินทุน

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

Tencent 5.6%

Taiwan Semiconductor Manufacturing 5.5%

SK hynix 4.0%

Futu Holdings 3.5%

Nintendo 3.4%

6

อุตสาหกรรม 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก หลักทรัพย์ 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก

(ท่ีมำ JPMorgan 31 ก.ค. 2568)

Benchmark = MSCI AC Asia Pacific Tech 100 Equal Weighted (Total Return Net) , *ผลตอบแทนต่อปี

37.20%

23.10%

11.50%

7.90%

6.80%

5.10%
4.00%

3.20%
1.10%

China

Japan

Taiwan

India

Singapore

Korea

Australia

Hong Kong

Net Liquidity

• กองทุนลงทุนในกองทุน JPMorgan Pacific Technology - Class C (acc) - USD (กองทุนหลัก)

• เน้นลงทุนในบรษัิทท่ีประกอบธุรกิจเก่ียวกับเทคโนโลยี สื่อ และกำรสื่อสำร ในภูมิภำคเอเชียแปซิฟิกและญี่ปุ่น ไม่น้อยกว่ำ 70% 

• กองทุนจะป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน

FUND HIGHLIGHT

K Asia Technology Equity Fund                         K-ATECH

(ท่ีมำ JPMorgan 31 ส.ค. 2568)

ความเสี่ยงกองทุน

(ท่ีมำ JPMorgan 31 ส.ค. 2568)

ข้อมูลเพิ่มเติม

*ผลตอบแทนต่อปีผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

คลิก

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter ผู้ลงทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

Investment Policy



กองทุนรวมแนะน า

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนที่มีสัญลักษณ ์        คือกองทุนที่เปิดให้ท ารายการ ผ่าน K PLUS Mobile Banking Application เท่านั้น

ระดับความเส่ียง 4

Slightly

Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 
เดือน)

K-SFPLUS

ระดับความเส่ียง 5

K-WPSPEEDUP

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-WPULTIMATE

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 4

K-FIXED-A

Slightly

Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดับความเส่ียง 4

K-FIXEDPLUS-A

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 5

K-WPBALANCED

Slightly

Positive

KAsset x 

JPMorgan Asset 

Management

ระดับความเส่ียง 4

Slightly

Positive

K-SF-A

ระดับความเส่ียง 5

K-GDBOND-A(A)

K-GDBONDUH

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-AHY

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-GHEALTH

K-GHEALTH(UH)

หุ้นสุขภำพทั่วโลก

Slightly Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-GSELECT

K-GSELECTU-A(A)

ลงทุนหุ้นท่ัวโลก

Slightly Positive

Defensive Equity Growth EquityCore Equity

ระดับความเส่ียง 6

K-GINFRA-A(D)

หุ้นโครงสร้ำงพื้นฐำนท่ัวโลก

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

K-VIETNAM
หุ้นประเทศเวียดนาม

Slightly Positive

ระดับความเส่ียง 7

KT-HEALTHCARE-A

หุ้นสุขภำพทั่วโลก

Slightly Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-INDIA-A(A)

K-INDIA-A(D)

หุ้นประเทศอินเดีย

Slightly Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-GPIN-A(A)

K-GPINUH-A(A)
หุ้น Defensive + ขำย Call Option

Slightly Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-CHINA-A(D)

K-CHINA-A(A) 

หุ้นประเทศจีน

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

PRINCIPAL VNEQ-A
หุ้นประเทศเวียดนาม

Slightly Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-ATECH

หุ้นเทคโนโลยีเอเชีย

Slightly Positive

กองทุนตรำสำรหนี้

กองทุนผสม

กองทุนหุ้น

*ผลตอบแทนต่อปีผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter



ระดับความเส่ียง 6

Neutral

K-TNZ-ThaiESG

ระดับความเส่ียง 6

Slightly

Positive

KUSARMF

ระดับความเส่ียง 4

K-SFRMF

Slightly

Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

-2.06%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

KGINCOMERMF

Slightly
Positiveระดับความเส่ียง 5

KWPSPEEDRMF

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 7

KGTECHRMF

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

KGHRMF

Slightly

Positive

ระดับความเสี่ยง 3

K-ESGSI-ThaiESG

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

Neutral 

KGSELECTRMF

Fixed Income Balance

US Equity Global Equity

ระดับความเส่ียง 6

KCHANGERMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Neutral 

ระดับความเส่ียง 5

KWPBALRMF

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

KWPULTIRMF

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 5

Neutral

K-BL30-ThaiESG

ระดับความเส่ียง 5

K-GDBONDRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly

Positive

Key Highlight

RMF

กองทุนลดหย่อนภาษแีนะน า

Thai ESG

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนที่มีสัญลักษณ ์        คือกองทุนที่เปิดให้ท ารายการ ผ่าน K PLUS Mobile Banking Application เท่านั้น

*ผลตอบแทนต่อปีผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter



ท่ีมำ : บมจ. ธนำคำรกสิกรไทย ณ 30 กันยำยน 2568 ซ่ึงเป็นมุมมองกำรลงทุน 3 - 6 เดือน และจะมีกำรทบทวนทุกเดือน 

โดยเอกสำรน้ีจัดท ำขึ้นเพื่อเผยแพร่ท่ัวไป / ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวังด้วยวจิำรณญำณและรับผิดชอบในควำมเสี่ยงด้วยตนเอง / 

ผู้ลงทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

CIO Office at K WEALTH

Investment Products Management Chapter (JI.)

➢ เอกสำรฉบับนี้จัดท ำเพื่อเผยแพร่ท่ัวไป โดยจัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลต่ำงๆ ท่ีน่ำเชื่อถือ แต่บรษัิทฯ มิอำจ

รับรองควำมถูกต้อง ควำมน่ำเชื่อถือ หรอืควำมสมบูรณ์เพื่อใช้ในทำงกำรค้ำหรอืประโยชน์อ่ืนใด

➢ บรษัิทฯ อำจมีกำรเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ

➢ บรษิัทฯ จะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรอืบุคคลใดในควำมเสียหำยใดจำกกำรใช้ข้อมูลดังกล่ำว ข้อมูลในรำยงำน

ฉบับน้ีจึงไม่ถือว่ำเป็นกำรให้ควำมเห็นหรอืค ำแนะน ำในกำรตัดสินใจทำงธุรกิจ แต่อย่ำงใดท้ังส้ิน

➢ ท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

➢ ท้ังนี้ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ควำมระมัดระวังในกำรใช้ข้อมูลต่ำงๆ ด้วยวจิำรณญำณของตนเองและรับผิดชอบ

ในควำมเส่ียงเองท้ังส้ิน

Disclaimer

คณะผู้จัดท ำ
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