
ค ำแนะน ำกำรลงทุน :
K WEALTH ยังแนะน ำให้ใช้กลยุทธ์กำรลงทุน
ที ่ม ุ ่งเน้นกำรลงทุนในกองทุน Multi-Asset 
โดยเน้นตรำสำรหนี้ที่ได้ประโยชน์จำกวัฏจักร
ดอกเบี้ยขำลง และส ำหรับนักลงทุนที่รับควำม
เสี่ยงได้สูง และกระจำยไปทั้งประเทศที่เติบโต
สูง เช่น จีน, อินเดีย, เวียดนำม รวมถึงธี
มกำรลงทุนที่มีควำมยืดหยุ่นในภำวะเศรษฐกิจ
ชะลอตัว เช่น กลุ่ม Healthcare และกองทุน
โครงสร้ำงพื้นฐำน ส่วนสินทรัพย์ประเภทตรำ
สำรหนี้เน้นไปยังตรำสำรหนี้ไทย และตรำสำร
หนี้ต่ำงประเทศที่คัดเลือกคุณภำพดี เพื่อรับ
อำนิสงส์จำกทิศทำงกำรลดดอกเบ้ียในอนำคต

ตลาดหุ้นไทยในเดือนกรกฎาคม เป็นหน่ึงในตลาดที่
ท าผลงานดีที่สุด
SET Index พุ่งขึ้นกว่ำ +14% ในเดือนกรกฎำคม ท ำให้เป็น
หนึ่งในตลำดที่มีผลงำนดีที่สุด เมื่อเทียบกับตลำดอื่นๆ โดย
ได้ปัจจัยหนุนจำกค่ำเงินดอลลำร์สหรัฐฯที่อ่อนค่ำประมำณ 
8% ตั้งแต่ต้นปี จึงกระตุ้นเงินทุนเข้ำสู่ตลำดเอเชียและหุ้น
ไทยที ่ถ ูกมองว่ำยัง undervalued เมื ่อเทียบกับภูมิภำค 
นอกจำกนี้ตลำดยังมีควำมหวังเกี่ยวกับกำรเจรจำกำรค้ำกับ
สหรัฐฯ หลังประเทศหลัก เช่น ญี่ปุ่น ยุโรป บรรลุข้อตกลง
แล้ว อีกทั ้งตลำดตอบรับเชิงบวกต่อกำรแต่งตั้ ง คุณวิทัย 
รัตนำกร เป็นผู้ว่ำกำรธนำคำรแห่งประเทศไทยคนใหม่ โดย
มองว่ำมีแนวโน้ม ด ำเนินนโยบำยกำรเงินผ่อนคลำยมำกขึ้น 
อย่ำงไรก็ตำมวิกฤติ ชำยแดนไทย-กัมพูชำที่บำนปลำยตั้งแต่
ปลำยเดือนกรกฎำคม ควำมไม ่แน่นอนทำงกำรเม ือง
ภำยในประเทศ 

ในเดือนกรกฎำคม 2025 ธนำคำรกลำงหลักทั่วโลกยังคงด ำเนินนโยบำยกำรเงินอย่ำงระมัดระวัง ท่ำมกลำงควำมไม่
แน่นอนจำกภำษีกำรค้ำและทิศทำงเงินเฟ้อ โดย Fed ของสหรัฐฯ คงอัตรำดอกเบี้ยที่ 4.25–4.50% เป็นครั้งที่ 5 
ติดต่อกัน แม้เริ่มมีเสียงเรียกร้องให้ลดดอกเบ้ียจำกกรรมกำรบำงท่ำน หลังเงินเฟ้ออยู่ในกรอบ ขณะที่ GDP ไตรมำส 
2 โตเกินคำดที่ 3.0% QoQ ส่วนหนึ่งมำจำกกำรลดลงของกำรน ำเข้ำหลังเร่งสต๊อกในไตรมำสก่อน ด้ำน ECB คง
ดอกเบี้ยหลังจำกลดต่อเนื่องมำ 8 ครั้ง โดยยังส่งสัญญำณผ่อนคลำยต่อเนื่องในปีนี้ เนื่องจำกเศรษฐกิจยังเปรำะบำง 
แม้เงินเฟ้อลดลงแล้ว ส ำหรับ BOJ ของญี่ปุ่นยังคงดอกเบ้ียที่ 0.5% แต่ปรับเพิ่มคำดกำรณ์เงินเฟ้อปี 2025 และส่ง
สัญญำณมีโอกำสขึ้นดอกเบี้ยอีกครั้งช่วงปลำยปี หำกเศรษฐกิจและเงินเฟ้อเคลื่อนไหวตำมคำด โดยสรุปธนำคำร
กลำงส่วนใหญ่ยังคงยึดแนวทำง data dependent พร้อมประเมินผลกระทบจำกภำษีกำรค้ำ ก่อนตัดสินใจเปลี่ยน
ทิศทำงนโยบำยในช่วงถัดไป
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Fed ECB BOJ คงดอกเบี้ยต่อตามคาด ท่ามกลางแรงกดดันจากภาษีการค้าและทิศทางเงินเฟ้อที่ยังไม่ชัดเจน



ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังคงท าจุดสูงสุดใหม่อย่างต่อเนื่อง ท่ามกลาง
บรรยากาศเชิงบวกจากความคืบหน้าในการเจรจาข้อตกลงด้านภาษี
การค้าที ่ทยอยปิดดีลได้เป็นระยะ ขณะเดียวกัน ตลาดก าลังอยู่
ในช่วงการประกาศผลประกอบการไตรมาส 2 ซึ่งโดยรวมออกมาน่า
พอใจ อย่างไรก็ตาม ด้วยระดับ Valuation ที่อยู่ในเกณฑ์สูง หาก
ผลประกอบการของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี โดยเฉพาะกลุ่มที่ เกี่ยวข้อง
กับ AI ออกมาไม่เป็นไปตามคาด อาจกดดันให้ตลาดปรับฐานแรง
ได้ แม้เทคโนโลยียังมีแนวโน้มเติบโตสูง แต่ความเสี่ ยงจากการ
บริโภคที่ชะลอตัวตามภาวะเศรษฐกิจ และผลกระทบจากภาษีน าเข้า
ในไตรมาส 3 ยังคงเป็นปัจจัยกดดัน

วันที่ 31 ก.ค. ดัชนี CSI 300 ปิดลดลง -1.8% ซึ่งเป็นการปรับตัว
ลงรายวันมากที่สุดตั้งแต่ต้นเดือนเม.ย.หลังข้อมูล PMI สะท้อน
ภาวะเศรษฐกิจจีนชะลอตัวชัดเจน นักลงทุนวิตกเพิ่มขึ้นจากแรง
กดดันด้านภาษีการค้าที่สหรัฐฯ ยังไม่ผ่อนคลาย โดยเฉพาะภาษี
เหล็ก ทองแดง และสินค้าส่งออกส าคัญที่เริ่มกระทบความเชื่อมั่น
ในตลาดภูมิภาค และอาจฉุดผลก าไรของบริษัทจีน แม้ดัชนี MSCI 
China ยังซื้อขายที่ P/E ราว 11 เท่า ซ่ึงต ่ากว่าหุ้นสหรัฐฯ และแม้
ทางการจีนเริ่มผ่อนคลายนโยบายบางด้าน แต่ตลาดยังเผชิญความ
ไม่แน่นอนเรื่องภาษีและความเสี่ยงระยะสั้นที่กดดันบรรยากาศการ
ลงทุน

การแต่งตั้งนายวิทัย รัตนากร เป็นผู้ว่าการ ธปท. คนใหม่ สร้าง
ความเชื่อมั่นว่าการประสานกับรัฐบาลจะราบรื่นขึ้น ซึ่งอาจน าไปสู่
ทิศทางนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายมากขึ้นเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจที่
ย ังเปราะบาง ด้านการคลัง ไทยยังเผชิญความเสี ่ยงจากหนี้
สาธารณะที ่สูง อาจกระทบอันดับเครดิตและต้นทุนการกู ้ยืมใน
อนาคต แม้ กนง. ยังมีความเป็นอิสระ แต่แนวโน้มเศรษฐกิจท าให้
ตลาดคาดว่าจะมีการปรับลดดอกเบี้ยอย่างน้อย 1 คร้ังในไตรมาส 4
ปีนี ้ จาก 1.75% เหลือ 1.50% และอาจลดได้ถึง 2 ครั ้งหาก
เศรษฐกิจแผ่วแรงกว่าคาด

ดัชนี STOXX 600 ในเดือนก.ค.ปรับตัวขึ้นราว +1% จากรายงาน
ผลประกอบการที่ดีกว่าคาดโดยเฉพาะกลุ่มพลังงานและธนาคาร อีก
ทั้งความเชื่อมั่นที่ดีขึ้นของนักลงทุน หลังสหรัฐฯ และ EU บรรลุ
ข้อตกลงการค้าที่ก าหนดภาษีน าเข้าที่ระดับ 15% ลดความไม่
แน่นอนเชิงนโยบายที ่กดดันตลาดก่อนหน้านี ้ อย่ างไรก็ตาม 
นักวิเคราะห์บางส่วนแสดงความกังวลว่าโครงสร้างภาษีใหม่อาจไม่
เป็นธรรมและส่งผลต่อศักยภาพการส่งออกของประเทศหลักในยุโรป 
เช่น เยอรมนีและอิตาลี โดยรวมตลาดตอบรับเชิงบวกต่อผล
ประกอบการและเสถียรภาพการค้า แม้ย ังมีความเสี ่ยงด้ าน
โครงสร้างในระยะยาว

ดัชนี NIKKEI 225 ได้แรงหนุนจากนักลงทุนต่างชาติหลังประกาศ
ข้อตกลงการค้าสหรัฐ–ญี่ปุ ่นวันที่ 23 ก.ค. ซึ่งช่วยลดความไม่
แน่นอนด้านภาษีและหนุนดัชนีพุ่งข้ึน 3.5% ภายในวันเดียว ตลอด
ทั้งเดือนดัชนีปรับขึ้น +1.44% ใกล้ระดับสูงสุดของปี โดยได้แรง
จากหุ้นกลุ่มส่งออกและอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ ข้อตกลงภาษีช่วย
เพิ ่มความมั ่นใจให้กับธุรกิจญี ่ปุ ่น โดยเฉพาะกลุ ่มรถยนต์และ
ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่พึ่งพาตลาดสหรัฐฯ หุ้นยานยนต์ตอบรับเชิง
บวกอย่างชัดเจน. ขณะเดียวกัน BOJ คงดอกเบี้ยที่ 0.5% และ
ปรับคาดการณ์เง ินเฟ้อปี 2025 ขึ ้นเป็น 2.7%. BOJ ยังส ่ง
สัญญาณอาจขึ้นดอกเบี้ยอีก หากเศรษฐกิจสนับสนุน. 

SET Index พุ่งขึ ้นกว่า +14% ในเดือน ก.ค. กลายเป็นหนึ่งใน
ตลาดที่โดดเด่นที่สุดเมื่อเทียบกับภูมิภาค จากแรงหนุนของค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ที่อ่อนค่าราว 8% ตั้งแต่ต้นปี กระตุ้นเงินทุนไหล
เข้าสู่ตลาดเอเชีย โดยเฉพาะหุ้นไทยที่ยังถูกมองว่า undervalued 
เมื่อเทียบกับประเทศเพื่อนบ้าน อีกทั้งตลาดมีความหวังต่อการ
เจรจาการค้าระหว่างไทยกับสหรัฐฯ หลังญี ่ปุ ่นและยุ โรปบรรลุ
ข้อตกลงแล้ว ขณะเดียวกันนักลงทุนตอบรับเชิงบวกต่อการแต่งตั้ง
นายวิทัย รัตนากร เป็นผู ้ว ่าฯ ธปท. คนใหม่ โดยคาดว่าจะมี
แนวโน้มนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายขึ้น อย่างไรก็ตาม ปัจจัยเสี่ยง
จากสถานการณ์ชายแดนไทย–กัมพูชาที่เริ่มรุนแรง และความไม่
แน่นอนทางการเมืองในประเทศยังคงต้องติดตาม

หุ้นต่ำงประเทศ จีน ตรำสำรหน้ี

หุ้นต่ำงประเทศ ญี่ปุ่น

ตลำดหุ้นไทย หุ้นต่ำงประเทศ สหรัฐอเมริกำ

หุ้นต่ำงประเทศ ยุโรป

หุ้นไทยพุ่งแรง รับเงินไหลเข้า-คาดหวังนโยบายผ่อนคลาย หุ้นสหรัฐฯ ท านิวไฮต่อเน่ืองรับดีลภาษี

หุ้นยุโรปบวกต่อ รับผลประกอบการแข็งแกร่งและดีลภาษีกับสหรัฐฯ ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นปรับตัวข้ึนรับดีลภาษี หนุนหุ้นส่งออกฟ้ืนตัว

ตลาดหุ้นจีนถูกกดดันหลัง PMI ชะลอ–นักลงทุนกังวลภาษีสหรัฐฯ

ความเคลื่อนไหวในตลาดที่ส าคัญ มุมมองการลงทุนเดือน สิงหาคม 2568

Bond Yield ขาลง หนุนโอกาส Capital Gain
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• ตลำดหุ้นไทยในเดือนก.ค.ได้ปจัจัยหนุนจำกค่ำเงินดอลลำร์สหรัฐฯที่อ่อนค่ำประมำณ 8% ตั้งแต่ต้นปี จึงกระตุ้นเงินทุนเข้ำสู่
ตลำดเอเชียและหุ้นไทยที่ถูกมองว่ำยัง undervalued เมื่อเทียบกับภูมิภำค นอกจำกนี้ตลำดยังมีควำมหวังเก่ียวกบักำรเจรจำ
กำรค้ำกับสหรัฐฯ อีกทั้งตลำดตอบรับเชิงบวกต่อกำรแตง่ตั้ง คุณวิทัย รัตนำกร เป็นผู้ว่ำกำรธนำคำรแห่งประเทศไทยคนใหม่ 
โดยมองว่ำมีแนวโน้มด ำเนินนโยบำยกำรเงินผ่อนคลำยมำกขึ้น 

• อย่ำงไรก็ตำมวิกฤติชำยแดนไทย-กัมพูชำที่บำนปลำยตั้งแต่ปลำยเดือนก.ค. ควำมไม่แน่นอนทำงกำรเมืองภำยในประเทศ 
กำรส่งออกและกำรลงทุนภำคเอกชนที่มีแนวโน้มชะลอตัวลงแรงจำกผลกระทบของภำษี อำจส่งผลกระทบกับภำพรวมกำร
ลงทุนในระยะถัดไปได้

• ในครึ่งปีแรกของปี 2025 เรำมีมุมมองเป็นกลำงต่อหุ้นจีน จำกควำมไม่แน่นอนเกี่ยวกับมำตรกำรภำษีกำรค้ำ 
ประกอบกับแรงกดดันจำกภำวะเงินฝืดในภำคกำรผลิตเทคโนโลยีขั้นสูง และปัญหำภำคอสังหำริมทรัพย์ที่ยืดเย้ือ

• อย่ำงไรก็ตำม เมื ่อมองไปยังช่วงครึ ่งหลังของปี สถำนกำรณ์เร ิ ่มเปลี ่ยนแปลงไปในทำงที ่ ด ีขึ ้น โดยภำค
อสังหำริมทรัพย์ในบำงกลุ่มส ำคัญเริ่มมีเสถียรภำพมำกขึ้น ขณะเดียวกันทิศทำงนโยบำยของรัฐบำลเริ่มปรับจำกกำร
สนับสนุนภำคกำรผลิตไปสู่กำรกระตุ้นกำรบริโภคภำยในประเทศ

• เมื่อรวมกับระดับมูลค่ำตลำดที่น่ำสนใจมำกขึ้น ท ำให้เรำมีมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นจีน โดยเฉพำะในกลุ่มเทคโนโลยีที่
ได้อำนิสงค์จำก AI theme และกำรบริโภคที่ได้มีแนวโน้มประโยชน์จำกทิศทำงนโยบำยกำรคลัง

• เศรษฐกิจญี่ปุ่นเริ่มส่งสัญญำณชะลอตัว จำกกำรบริโภคภำยในประเทศเริ่มอ่อนแรง ขณะที่ ภำคกำรผลิตกลับเข้ำสู่
โหมดหดตัว ค ำสั่งซื้อส่งออกใหม่ยังคงลดลงต่อเนื่อง สะท้อนควำมกังวลอุปสงค์ต่ำงประเทศ แม้ GDP ไตรมำส 2
ยังขยำยตัวจำกกำรลงทุนภำคเอกชนและกำรส่งออก แต่ผลกระทบจำกภำษีมีแนวโน้มชัดเจนขึ้นในไตรมำส 3

• มีมุมมอง Neutral ต่อตลำดหุ้นญี่ปุ่น แม้ตลำดตอบรับเชิงบวกกับข้อตกลงภำษีน ำเข้ำกับสหรัฐฯ ที่ 15% ซึ่งหนุน
รำคำหุ้นกลุ่มยำนยนต์ แต่ภำษียังสูงกว่ำระดับก่อนสงครำมกำรค้ำ 

• ขณะที่ Valuation โดยรวมอยู่ในระดับ Fair Value และยังมีควำมเสี่ยงส ำคัญ ได้แก่ สถำนกำรณ์กำรเมืองใน
ประเทศที่ยังเปรำะบำง รวมถึงควำมไม่แน่นอนทำงกำรคลัง โดยเฉพำะนโยบำยแจกเงินสดและลดภำษี และ โอกำส
ที่ BOJ จะขึ้นดอกเบี้ยในช่วงปลำยปีนี้

• ECB ส่งสัญญำณชะลอกำรปรับลดอัตรำดอกเบี้ยเพิ่มเติม ท่ำมกลำงแนวโน้มเศรษฐกิจยูโรโซนที่ยังไม่ฟื้นตัวอย่ำง
ชัดเจน โดยคำดกำรณ์ GDP ปี 2025-2026 ยังขยำยตัวในระดับต ่ำขณะเดียวกัน นักวิเครำะห์ยังปรับลดประมำณ
กำรก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี STOXX 600 อย่ำงต่อเนื่อง โดยล่ำสุดตลำดคำดว่ำอัตรำกำรเติบโตของ
ก ำไร (Earnings Growth) ปี 2025 อำจอยู่ในระดับต ่ำสะท้อนภำพรวมแนวโน้มผลประกอบกำรที่ยังไม่แข็งแรงนัก

• อย่ำงไรก็ตำม ควำมคำดหวังต่อกำรกระตุ้นเศรษฐกิจผ่ำนนโยบำยกำรคลัง โดยเฉพำะในภำคกลำโหมและโครงสร้ำง
พื้นฐำนของเยอรมนี ยังคงเป็นแรงสนับสนุนเชิงบวกเพิ่มเติม รวมถึงกระแส De-Dollarization ที่มีแนวโน้มเกิดขึ้น
ต่อเนื่อง อำจส่งผลให้เงินทุนไหลเข้ำสู่ตลำดหุ้นยุโรปมำกขึ้น

• โดยสรุป เรำยังคงมุมมอง “เป็นกลำง” ต่อหุ้นยุโรป เนื่องจำกยังมีทั้งปัจจัยบวกและควำมเสี่ยงที่ยังผสมผสำน 
ขณะที่ระดับมูลค่ำหุ้นปรับขึ้นมำมำกกว่ำค่ำเฉลี่ยย้อนหลัง 10 ปี ซึ่งอำจจ ำกัดโอกำสกำรปรับขึ้นในระยะสั้น

• ตลำดหุ้นสหรัฐฯ ท ำจุดสูงสุดต่อเนื่อง ท่ำมกลำง Sentiment ดีขึ้นจำกกำรเจรจำภำษีกำรค้ำที่ทยอยปิดดีลได้
• ตลำดหุ้นสหรัฐฯ อยู่ในช่วงกำรประกำศผลประกอบกำรไตรมำส 2 ซึ่งออกมำมีแนวโน้มดี แต่ท่ำมกลำง Valuation 

ที่อยู่ในระดับสูง หำกกลุ่ม Technology ออกมำไม่เป็นไปตำมที่ตลำดคำดหวัง อำจจะท ำให้มีกำรปรับตัวแรงได้
• แม้แนวโน้มกลุ่มเทคโนโลยี โดยเฉพำะ AIจะมีกำรเติบโตที่สุง แต่ด้วยแนวโน้มเศรษฐกิจที่อำจจะส่งผลต่อกำรบริโภค 

และได้รับผลกระทบจำกภำษีน ำเข้ำในช่วงไตรมำส 3 อำจจะท ำให้ตลำดย่อตัวแรงได้ จึงยังคงมีมุมมองเป็นกลำง

มุมมองการลงทุนเดือน สิงหาคม 2568

จีน

ยุโรป

ญี่ปุ่น

สหรัฐฯ

ไทย

หุ้น

สินทรัพย์ มุมมอง
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• ตั้งแต่ต้นปี ตลำดตรำสำรหนี้ไทยโดดเด่นจำกแนวโน้มดอกเบี้ยขำลงและเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต ่ำ ส่งผลให้
พันธบัตรรัฐบำลไทยอำยุ 10 ปีมีอัตรำผลตอบแทนลดลงกว่ำ 70 bps และกลำยเป็นหนึ่งในตลำดที่ให้
ผลตอบแทนดีที่สุดทั่วโลก 

• อย่ำงไรก ็ตำม Yield ที ่ลดลงมำกแล้ว ท  ำให ้โอกำสสร้ำง Capital Gain ในระยะต่อไปมีจ  ำก ัด 
ขณะเดียวกัน ควำมเสี่ยงด้ำนกำรคลังและภำระหนี้สำธำรณะที่สูงอำจกดดันอันดับ เครดิตและดัน Yield 
กลับข้ึนได้รำว 5–10 bps ซึ่งอำจท ำให้ NAV ของกองทุนผันผวนในระยะสั้น จึงยังคงแนะน ำกำรลงทุน
ในตรำสำรหนี้ไทย โดยเฉพำะกองทุนที่มี Duration ยำว เพื่อรับประโยชน์จำกดอกเบี้ยขำลงในช่วงครึ่งปี
หลัง

• ในเดือนก.ค. รำคำน ้ำมัน WTI ปรับขึ้นรำว 6–7% จำกแรงหนุนด้ำนอุปสงค์และข้อจ ำกัดอุปทำนของ 
OPEC+ โดยรำคำขยับใกล้ 70 ดอลลำร์ช่วงปลำยเดือน ก่อนอ่อนตัวลงจำกควำมกังวลเรื่องมำตรกำร
ภำษีใหม่ของสหรัฐฯ และสต๊อกน ้ำมันที่สูงเกินคำด ขณะเดียวกันแผนเพิ่มก ำลังผลิตของ OPEC+ ใน
เดือนส.ค.อำจท ำให้เกิดภำวะอุปทำนล้นตลำด ส่วนปัจจัยภูมิรัฐศำสตร์และเศรษฐกิจจีน–สหรัฐฯ 
ยังคงกดดันตลำด

• REITs ยังคงให้ผลตอบแทนที่ดีกว่ำตลำดโดยรวม และคำดว่ำจะรักษำควำมแข็งแกร่งนี้ ได้ต่อเนื่อง 
เนื่องจำกได้รับผลกระทบทำงตรงจำกนโยบำยภำษีน ำเข้ำค่อนข้ำงจ ำกัด ขณะที่ผลกระทบทำงอ้อมจำก
เศรษฐกิจโดยรวมมีแนวโน้มแตกต่ำงกันไปในแต่ละกลุ่มอุตสำหกรรม ซึ่งเปิดโอกำสให้เกิดกำรกระจำย
ผลตอบแทนมำกขึ้นในตลำด

• ทองค ำถูกปรับมุมมองจำก “Slightly Positive” เป็น “Neutral” หลังจำกที่ปัจจัยหนุนในระยะสั้นเริ่ม
ลดลง เช่น ควำมคืบหน้ำในกำรเจรจำกำรค้ำ กำรยุติกำรโจมตีระหว่ำงอิหร่ำนและอิสรำเอล และแรง
ขำยท ำก ำไรจำกนักลงทุน 

• ขณะที่ควำมผันผวนของ Bond Yield จำกควำมกังวลเรื่องฐำนะกำรคลังของสหรัฐฯ กลำยเป็นปัจจัย
กดดันเพิ่มเติม แม้ภำพระยะสั้นจะมีแรงกดดันมำกขึ้น แต่ในระยะยำว ทองค ำยั งได้รับกำรสนับสนุน
จำกควำมไม่แน่นอนทำงภูมิรัฐศำสตร์และแรงซื้อของธนำคำรกลำงทั่วโลก จึงยังถื อเป็นสินทรัพย์ที่
เหมำะกับกำรกระจำยควำมเส่ียงในพอร์ตลงทุนส ำหรับนักลงทุนระยะยำว

น ้ามัน

ทองค า

ไทย

ตรำสำรหน้ี

สินทรัพย์ทางเลือก

อสังหาริมทรัพย์
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• แรงกดดันเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับสูงท ำให้ Fed ชะลอกำรลดดอกเบี้ย ส่งผลให้ US 2Y Yield ทรงตัวใน
ระดับสูง สะท้อนจุดยืนแบบ Wait and See ต่อทิศทำงนโยบำยกำรเงิน

• ขณะที่ภำษีน ำเข้ำเป็นปัจจัยชั่วครำวซึ่งดันรำคำสินค้ำผู้บริโภคสูงขึ้ นแต่มองว่ำเป็นปัจจัยที่เกิดขึ้นแบบ
ชั่วครำว มำกไปกว่ำนั้นภำษีน ำเข้ำดังกล่ำวอำจกระทบกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจในระยะยำวผ่ำนต้นทุนที่
สูงข้ึนของภำคธุรกิจและผู้บริโภค 

• ด้ำนกลยุทธ์ แนะน ำลงทุนในตรำสำรหนี้สหรัฐฯ ที่เริ่มมี Yield น่ำสนใจ โดยเฉพำะกลุ่ม High Yield ที่ 
spreads แคบลง และควรพิจำรณำต้นทุนกำรป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน ด้วยแนวโน้มส่วน
ต่ำงของดอกเบี้ยไทยกับสหรัฐฯที่ยังคงมีแนวโน้มที่ถ่ำงมำกขึ้น เลือกกองทุนที่มี YTM สูงและอันดับ
เครดิตดีเพื่อชดเชยต้นทุน

ต่างประเทศ

สินทรัพย์ มุมมอง



หลักทรพัย ์5 อันดับแรก

K-WealthPLUS Series

FUND HIGHLIGHT

3 กองทุนแนะน ำ เลือกสัดสว่นทีเ่หมำะกบัสไตล์คณุ

ถ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทั้งในและต่ำงประเทศ ที่มีนโยบำยลงทุนใน หุ้น ตรำสำรหนี้ และ
สินทรัพย์ทำงเลือก ตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป

• สัดส่วนกำรลงทุนจะอ้ำงอิงจำกโมเดลท่ี KASSET พัฒนำร่วมกับ JPMorgan Asset Management
• ป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินจิของผู้จัดกำรกองทุน

ปรับพอร์ตกำรลงทุนให้พร้อมรับมือกับทุกสภำวะตลำด ด้วยข้อมูลเชิงลึกจำกทีมผู้เชี่ยวชำญกำรลงทุนระดับโลก J.P Morgan
Asset Management ที่ครอบคลุมหลำกหลำยสินทรัพย์ ไม่ว่ำจะเป็น หุ้น ตรำสำรหนี้ และสินทรัพย์ทำงเลือกทั่วโลก

Investment Policy

ผสำนควำมแข็งแกร่งกับพำร์ทเนอร์ระดบัโลก อย่ำง JPMAM

จุดเดน่กองทนุ K-WealthPLUS
• กองทนุเดยีวไดท้ัง้หุน้ ตรำสำรหนีแ้ละสนิทรพัยท์ำงเลอืกทัว่โลก
• มั่นใจดว้ยพำร์ทเนอรร์ะดบัโลก J.P. Morgan Asset Management 
• ปรับพอรต์ไดอ้ยำ่งรวดเรว็ พร้อมรบัมอืกบัทกุสภำวะตลำด
• มีนโยบำยกำรลงทนุใหเ้ลอืก เหมำะกบัเปำ้หมำยและควำมเสี่ยงที่

ยอมรบัไดข้องนกัลงทนุ

K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

ระดับความเสี่ยง

ตราสารหน้ี (%) 55-85% 20-50% 0-30%

หุ้น (%) 15-45% 50-80% 70-100%

655

ข้อมูลเพิม่เติม
ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2568 (ทีม่า: KASSET)

กองทนุ YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ป*ี Since Inception*

K-WPBALANCED 3.13 3.60 3.13 3.23 3.51 0.05

K-WPSPEEDUP 2.60 3.17 2.60 0.06 3.81 -1.52

K-WPULTIMATE 3.06 4.37 3.06 -1.26 3.20 -0.99
*ผลตอบแทนต่อปีผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

คลิก

(ที่มา KASSSET ณ 30 มิ.ย. 2568)

หลักทรัพย์
สัดส่วน 
(%)

JPM Global Select Equity I acc-USD 16.05

K-FIXED-A 15.83

JPM US Select Equity Fund I acc USD 14.52

JPMorgan Funds US Equity All Cap 
Funds I (acc) USD

8.69

JPM Europe Equity I (acc) – EUR 7.80

K-WPBALANCED

หลักทรัพย์
สัดส่วน 
(%)

K-FIXED-A 34.85

JPM Aggregate Bond I (acc) – USD 15.51

Cash 9.07

JPM Global Select Equity I acc-USD 7.48

JPM US Select Equity Fund I acc USD 6.76

หลักทรัพย์
สัดส่วน 
(%)

JPM Global Select Equity I acc-USD 20.56

JPM US Select Equity Fund I acc USD 18.70

JPMorgan Funds US Equity All Cap 
Fund I (acc) USD

11.24

JPM Europe Equity I (acc) – EUR 9.97

JPM US technology I (acc) USD 5.82

K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter



45.9%

9.3%

A, 41.3%

BB
B, 
2.8
%

ต ่ากว่า BBB, 
0.0%GOV Bond /AAA

AA

A

BBB

การจดัสรรการลงทนุตามอนัดบัความน่าเชือ่ถอื

• ลงทุนในตราสารแห่งหนี้ทั้งภาครัฐและภาคเอกชน และเงินฝากท้ังในประเทศและต่างประเทศ
• จะคงอายุตราสารเฉล่ียแบบถ่วงน ้าหนัก (Portfolio Duration) ของกองทุนไม่เกิน 1 ปี
• กองทุนรวมตราสารหนี้ Short Term General Bond
• ลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79% ของ NAV

• มีทีมผู้จัดการกองทุน ตราสารหนี้มีประสบการณ์สูงและได้รับรางวัลชั้นน าทั้งในไทยและสากล ที่พร้อมในการหา
โอกาสในการเข้าลงทุนใหม่ๆ ทั้งในและต่างประเทศ เพื่อเพิ่มโอกาสหาผลตอบแทน

K SF Plus Fund  K-SFPLUS-A

ข้อมูลเพิม่เติม

สัดส่วนของผูอ้อกตราสาร 5 อันดับแรก

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 30 ม.ิย. 2568 (ทีม่า: KASSET)

กองทุน YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* Since Inception*

K-SFPLUS 1.20% 0.50% 1.20% 2.54% 1.92% 1.42%

Benchmark 1.32% 0.65% 1.32% 2.81% 1.20% 1.05%

ประเภททรพัยส์นิ สัดส่วน (%)

หุ้นกู้ 42.36

พันธบตัร 34.24

เงินฝาก 22.66

อื่นๆ 0.74

*ผลตอบแทนตอ่ปีผลการด าเนินงานในอดีตไมไ่ดเ้ป็นสิง่ยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

สัดส่วนประเภททรพัย์สนิทีล่งทนุ

FUND HIGHLIGHT

Investment Policy

K SF Plus Fund

ความเสี่ยงกองทนุ

จุดเด่นกองทนุ K-SFPLUS
• เน้นลงทนุตราสารหนี้ไทย และสามารถกระจายการลงทนุใน

ต่างประเทศเพื่อหาโอกาสเพิม่ผลตอบแทน
• ความเสี่ยงต า่ สภาพคล่องสูง และมีโอกาสรบัผลตอบแทน

มากกวา่เงนิฝาก

คลิก

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

ธนาคารแห่งประเทศไทย 34.74

CIMB Bank BHD 5.29

Agricultural Bank 4.84

Industrial and Commercial Bank of China 4.71

บจก. โตโยต้า ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) 4.11

(ท่ีมำ บลจ. กสิกรไทย ณ 30 มิ.ย. 2568)

(ท่ีมา บลจ. กสิกรไทย ณ 30 มิ.ย. 2568)

4

(ท่ีมา บลจ. กสิกรไทย ณ 30 มิ.ย. 2568)

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter



58.7%
29.6%

Others, 11.7%H Shares

A Shares

Others

สัดส่วนการลงทนุในหุน้จนีแต่ละตลาด

• เป็นกองทุน All China ที่มีนโยบายลงทุนในกองทุนหลัก JPMorgan Funds – China Fund, Class JPM China I 
(acc) – USD โดยจะลงทุนในหุ้นจีน A-shares ได้ไม่เกิน 40% ของมูลค่าทรัพย์สินของกองทุน

• ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไม่นอ้ยกว่า 75%
• มีให้เลือก 2 Share class : แบบจ่ายปันผล K-CHINA-A(D) และไม่จ่ายปันผล K-CHINA-A(A) 

K China Equity Fund                                                K-CHINA-A

ข้อมูลเพิม่เติม
ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 30 พ.ค. 2568 (ทีม่า: KASSET)

กองทุน YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* Since Inception*

K-CHINA-A(A) 5.17% -3.92% 6.71% 7.45% -9.59% -17.5%

Benchmark 11% -0.6% 13.45% 21.00% 0.86% -8.49%

ประเภททรพัยส์นิ สัดส่วน (%)

Consumer Discretionary 27.7

Communication Services 22.2

Financials 16.2

Information Technology 15.5

Industrials 8.5

FUND HIGHLIGHT

Investment Policy

ความเสี่ยงกองทนุ

จุดเด่นกองทนุ K-CHINA-A
• มีความยดืหยุน่ สามารถลงทนุทัง้ในหุน้จนีทัง้ A-Share, H-Share และ

หุ้นจนีทีจ่ดทะเบยีนในตลาดอืน่ๆ 
• เน้นหุน้จนีทีม่คีณุภาพด ีเติบโตสงู หุ้นกลุ่มเศรษฐกจิใหม ่(New 

Economy) เช่น กลุ่มเทคโนโลย ีกลุ่มลดการปลอ่ยคารบ์อนไดออกไซด ์
และกลุม่อปุโภคบรโิภค

• ลงทนุในหุน้ 50-85 ตัว

คลิก

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

Tencent 9.7

Alibaba 9.1

Xiaomi 8.4

NetEase 4.7

Meituan 4.7

(ท่ีมำ JPMorgan 30 มิ.ย. 2568)

(ท่ีมา JPMorgan 30 มิ.ย. 2568)

6

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

อุตสาหกรรม 5 อันดับแรกของกองทนุหลัก หลักทรพัย ์5 อันดับแรกของกองทนุหลัก

(ท่ีมา JPMorgan 30 มิ.ย. 2568)

Benchmark = MSCI China 10/40 Net Total Return USD Index, *ผลตอบแทนต่อปี

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter



กองทุนรวมแนะน า

กองทุนตรำสำรหน้ี

กองทุนผสม

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการ ผ่าน K PLUS Mobile Banking Application เท่าน้ัน

ระดบัความเสี่ยง 4
Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)
0.17%

K-SFPLUS

ระดบัความเสี่ยง 5

2.08%

K-WPSPEEDUP

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6

2.61%

K-WPULTIMATE

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 4

0.56%

K-FIXED-A

Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 4

0.55%

K-FIXEDPLUS-A

Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 5

1.04%

K-WPBALANCED

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

KAsset x JPMorgan Asset Management

ระดบัความเสี่ยง 4
Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)
0.14%

K-SF-A

ระดบัความเสี่ยง 5

K-GDBOND-A(A)

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

0.24%

ข้อมูล ณ วันท่ี 25 กรกฎาคม 2568

ระดบัความเสี่ยง 6

2.05%

K-AHY

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

*ผลตอบแทนต่อปีผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

ระดบัความเสี่ยง 5

K-GDBOND(UH)

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

N/A

Tentative IPO August 2025

เฉพาะ K-AHY 
ข้อมูล วันที่ 24 กรกฎาคม 2568

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter



กองทุนรวมแนะน า

กองทุนหุ้น

ระดับความเสีย่ง 6

1.36%

K-GHEALTH
หุ้นสุขภาพทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive
ระดับความเสีย่ง 6

K-GSELECT 4.56%
K-GSELECTU-A(A) 4.21%

K-GSELECT
K-GSELECTU-A(A)

ลงทุนหุ้นทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

Defensive Equity Growth EquityCore Equity

ระดับความเสีย่ง 6

1.68%

K-GINFRA-A(D)
หุ้นโครงสร้างพ้ืนฐานทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

10.52%

K-VIETNAM
หุ้นประเทศเวียดนาม

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 7

1.48%

KT-HEALTHCARE-A
หุ้นสุขภาพทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

4.57%

K-CHINA-A(D)
หุ้นประเทศจีน

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

11.71%

PRINCIPAL VNEQ-A
หุ้นประเทศเวียดนาม

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

-1.45%

K-INDIA-A(A)
หุ้นประเทศอินเดีย

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

K-GPIN-A(A) N/A
K-GPINUH-A(A) 0.11

K-GPIN-A(A)
K-GPINUH-A(A)
หุ้น Defensive + ขาย Call Option

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการ ผ่าน K PLUS Mobile Banking Application เท่าน้ัน
*ผลตอบแทนต่อปีผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

ข้อมูล ณ วันท่ี 25 กรกฎาคม 2568

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter



กองทุนลดหย่อนภาษีแนะน า

RMF

ระดบัความเสี่ยง 6
Neutral

10.56%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

K-TNZ-ThaiESG

Thai ESG

ระดบัความเสี่ยง 6
Slightly
Positive

4.21%

K-USARMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 4

0.24%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

K-SFRMF

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

2.04%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

K-WPSPEEDRMF

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 7

6.38%

K-GTECHRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6

1.35%

K-GHRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 3

1.23%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

K-ESGSI-ThaiESG

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6
Neutral 

4.51%

K-GSELECTRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Fixed Income Balance

US Equity Global Equity

ระดบัความเสี่ยง 6

1.88%

K-CHANGERMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Neutral 

ระดบัความเสี่ยง 5

K-WPBALRMF

Slightly
Positive

1.01%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 6

K-WPULTIRMF

Slightly
Positive

2.67%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดับความเส่ียง 5
Neutral

K-BL30-ThaiESG

3.80%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 5

K-GDBONDRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

N/A

IPO วันที่ 15-28 พ.ค. 68
Post IPO วันที่ 16 มิ.ย. 68

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการ ผ่าน K PLUS Mobile Banking Application เท่าน้ัน
*ผลตอบแทนต่อปีผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

ข้อมูล ณ วันท่ี 25 กรกฎาคม 2568

เฉพาะ K-GTECHRMF
ข้อมูล วันท่ี 24 กรกฎาคม 2568

เฉพาะ K-USARMF
ข้อมูล วันท่ี 24 กรกฎาคม 2568

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter



ที่มำ : บมจ. ธนำคำรกสิกรไทย ณ 31 กรกฎำคม 2568 ซ่ึงเป็นมมุมองกำรลงทุน 3 - 6 เดือน และจะมีกำรทบทวน
ทุกเดือน โดยเอกสำรนี้จัดท ำข้ึนเพือ่เผยแพร่ทั่วไป / ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวังด้วยวิจำรณญำณและรับผิดชอบในควำม
เสี่ยงด้วยตนเอง / ผู้ลงทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ
CIO Office at K WEALTH
Investment Products Management Chapter (JI.)

 เอกสารฉบับนี้จัดท าเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชือ่ถอื แต่บริษัทฯ มิอาจ
รับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ หรือความสมบูรณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อื่นใด

 บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
 บริษัทฯ จะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลในรายงานฉบับ

นี้จึงไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตัดสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทั้งส้ิน
 ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
 ทั้งนี้ผู้ใช้ข้อมูลตอ้งใช้ความระมัดระวังในการใช้ข้อมูลต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบใน

ความเสี่ยงเองทั้งส้ิน

Disclaimer


