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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรญ่ีปุ่นพุ่งสูงสุดในรอบ 20 ปี สะท้อนแรงกดดันต่อ BOJ และตลาดการเงินโลก

อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลระยะยำวของญี่ปุ่น ได้ปรับตัวขึ ้นแตะระดับสูงสุดในรอบกว่ำ 20 ปี โดย ณ วันที่ 27 พ.ค. อัตรำ
ผลตอบแทนพันธบัตรอำยุ 10 ปี 20 ปี และ 30 ปี อยู่ที่ 1.46%, 2.35% และ 2.85% ตำมล ำดับ ซึ่งเป็นผลจำกควำมต้องกำรในตลำดที่
ลดลงจำกกำรประมูลพันธบัตรรอบล่ำสุดที่ไม่ประสบควำมส ำเร็จ นักลงทุนจึงรอดูท่ำทีของธนำคำรกลำงญี่ปุ่ น (BOJ) ว่ำจะปรับนโยบำย
ดอกเบี้ยหรือเปลี่ยนแปลงกำรควบคุมเส้นอัตรำผลตอบแทนหรือไม่ (Yield Curve Control) โดย Yield ที่เพิ่มขึ้นก่อให้เกิดควำมกังวลใน
หลำยด้ำน ทั้งเรื่องภำระหนี้สำธำรณะที่สูง ต้นทุนกำรกู้ยืมของรัฐบำลและเอกชนที่เพิ่มขึ้น ค่ำเงินเยนที่อำจแข็งค่ำจำกกระแสเงินทุนไหลเข้ำ 
และควำมผันผวนในตลำดพันธบัตรทั่วโลก ซึ่งอำจกระทบต่อพอร์ตลงทุนระยะยำว

ปลำยเดือนพ.ค. ที่ผ่ำนมำ ศำลกำรค้ำระหว่ำงประเทศของสหรัฐฯ (CIT) มีค ำสั่งระงับกำรเก็บภำษีน ำเข้ำที่ปธน. ทรัมป์ใช้อ ำนำจตำม
กฎหมำย International Emergency Economic Powers Act (IEEPA) โดยเห็นว่ำไม่เป็นไปตำมกฎหมำย หลังจำกนั้นฝ่ำยรัฐบำลจึงยื่น
อุทธรณ์ทันที และศำลมีค ำสั่งให้ชะลอกำรบังคับใช้ค ำพิพำกษำเดิม ไว้ก่อนระหว่ำงวันที่ 28 พ.ค. - 9 มิ.ย. ส่งผลให้ภำษีเดิมยังคงมีผลอยู่
ในระหว่ำงพิจำรณำ โดยหำกศำลอุทธรณ์รับเรื่องกระบวนกำรทั้งหมดจนถึงศำลฎีกำคำดว่ำจะใช้ระยะเวลำอย่ำงน้อย 1-2 ปี และจะท ำให้กำร
เก็บภำษียังด ำเนินต่อไป แต่หำกกรณีศำลไม่รับค ำร้อง ภำษีจะถูกยกเลิกทันทีและเป็นผลบวกต่อตลำด อย่ ำงไรก็ตำมรัฐบำลยังสำมำรถใช้
นโยบำยกำรค้ำอื่น เช่น Section 232 หรือ 301 แทนได้ ทั้งนี้มองว่ำเป็นพัฒนำกำรเชิงบวกเนื่องจำกประเทศคู่ค้ำจะสำมำรถเจรจำต่อรอง
ได้ง่ำยขึ้น และอัตรำกำรเก็บภำษีน ำเข้ำโดยรวมมีแนวโน้มลดลง

จีนอัดสภาพคล่อง แต่เศรษฐกิจยังเปราะบาง

ธนำคำรกลำงจีน (PBOC) ได้ใช้นโยบำยผ่อนคลำยทำงกำรเงินอย่ำง
ต่อเนื่อง โดยในเดือนพ.ค.ได้ลดอัตรำดอกเบี้ย LPR ทั้งระยะ 1 ปีและ 5 
ปีลง 10bps เหลือ 3.00% และ 3.50% ตำมล ำดับ พร้อมทั้งลดอัตรำ
ส ำรองของธนำคำร (RRR) ลงอีก 50bps เพื่อเพิ่มสภำพคล่องเข้ำสู่
ระบบ อย่ำงไรก็ตำม กำรขยำยตัวของสินเชื่อยังคงมำจำกภำครัฐและ
รัฐวิสำหกิจ ไม่ใช่ภำคเอกชนหรือภำคครัวเรือน แสดงให้เห็นว่ำนโยบำย
กำรเงินยังไม่สำมำรถกระตุ้นเศรษฐกิจได้อย่ำงทั่วถึง โดย GDP จีนในปี 
2025 คำดว่ำจะเติบโตเพียง 4.2% แม้ไตรมำสแรกจะออกมำดีกว่ำคำด 
แต่เป็นผลจำกปัจจัยชั่วครำว เช่น กำรเร่งส่งออกและกำรใช้จ่ำยของรัฐ 
ขณะที่แรงกดดันด้ำนเงินฝืดยังเห็นได้ชัดจำก CPI และ PPI ที่ยังอ่อนตัว
ต่อเนื่อง ทั้งนี้ หำกกำรตอบสนองจำกภำคเอกชนยังคงอ่อนแอ มีควำม
เป็นไปได้ที่รัฐบำลจีนจะต้องใช้นโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ผ่ำนกำร
ลงทุนโครงสร้ำงพื้นฐำนเพิ่มเติมหรือมำตรกำรอุดหนุนกำรบริโภคภำค
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ในเดือนท่ีผ่านมา ดัชนี S&P 500 และ Nasdaq ปรับขึ้น +6.3% 
และ +9.6% ตามล าดับ หนุนจากก าไรบริษัทจดทะเบียนที่ยัง
แข็งแกร่งและเศรษฐกิจบางภาคส่วนเริ่มฟื้น ด้านการเมือง ร่าง
กฎหมายภาษีของทรัมป์ (One Big Beautiful Bill) ผ่านสภาล่าง
อย่างเฉียดฉิว โดยเน้นขยายการลดหย่อนภาษี เพิ่ม เพดานหนี้ 
และเพิ่มงบกลาโหม แม้ช่วยกระตุ้นบริโภคระยะสั้น แต่เพิ่มแรง
กดดันต่อหนี้สาธารณะ เงินเฟ้อเริ่มชะลอแต่ยังมีแรงกดดันจาก
ต้นทุนภาษี ส่งผลให้ Fed ยังไม่รีบลดดอกเบี้ย ขณะที่ดอลลาร์ยัง
แข็งค่า แม้อาจผันผวนจากความไม่แน่นอนด้านการคลัง

ดัชนี CSI 300 และ Hang Seng ปรับขึ้น +2.0% และ +4.7% 
ตามล าดับ แม้เศรษฐกิจจีนยังเผชิญแรงกดดัน โดย PBOC 
เด ินหน ้ าลด LPR และ RRR เพ ื ่ อ เพ ิ ่ มสภาพคล ่อง แต่
ภาคเอกชน ยังไม่ตอบสนองชัดเจน การปล่อยสินเชื่อยั งพึ่งพา
ภาครัฐเป็นหลัก ขณะที่เงินเฟ้อยังติดลบและคาดการณ์ GDP ปี 
2025 ถูกปรับลดเหลือ 4.2% จากอุปสงค์ในประเทศที่อ่อนแอ
และปัญหาเชิงโครงสร้าง แม้หุ้นจีนมีมูลค่าถูกเมื่อเทียบภูมิภาค 
แต่ยังขาดปัจจัยพ้ืนฐานท่ีจะหนุนการฟื้นตัวในระยะส้ัน

ตลาดก าลังเผชิญความกังวลเรื ่องความผันผวนและระดับของ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตร ซึ่งต่างจากตลาดหุ้นที่แม้จะดูแพง 
แต่ราคายังมีแนวโน้มปรับขึ้น ขณะที่ราคาพันธบัตรปรับตัวลง แต่ 
Yield กลับสูงขึ้นต่อเนื่อง ปัจจัยหนุน Yield ได้แก่ ความเสี่ยง
เงินเฟ้อจากภาษีการค้า ความไม่แน่นอนของนโยบาย Fed การ
ขายพันธบัตรโดยนักลงทุนต่างชาติ และข้อมูลเศรษฐกิจที่ตีความ
ได้ยาก อย่างไรก็ตาม Term premium ที ่ระดับ 75 bps และ 
Real yield ราว 2% ต่างอยู ่ในระดับสูงสุดในรอบ 10 ปี จึง
ประเมินว่าระดับ Yield ปัจจุบันเริ ่มน่าสนใจส าหรับการทยอย
ลงทุน แม้จะมีความผันผวนในระยะสั้น

ในเดือนที่ผ่านมา ดัชนี STOXX 600 ปรับขึ ้น +5.15% จาก
ความคาดหวังว่า ECB จะลดดอกเบี้ยในเดือนนี้ แม้เงินเฟ้อจะยัง
ไม่เปลี่ยนแปลงมากนัก อย่างไรก็ตาม แนวโน้มการผ่อนคลาย
เพิ่มเติมยังไม่แน่นอน ขณะเดียวกัน ความเสี่ยงจากนโยบายภาษี
ของสหรัฐฯ ต่อสินค้าจาก EU โดยเฉพาะกลุ ่มรถยนต์และ
เวชภัณฑ์ อาจกระทบเศรษฐกิจเยอรมนีและไอร์แลนด์มากที่สุด 
ส่งผลให้นักวิเคราะห์ปรับลดคาดการณ์ GDP ยูโรโซนปี 2026 ลง
เหลือ 1.1% ขณะท่ีเงินเฟ้อมีแนวโน้มชะลอ และยูโรยังคงแข็งค่า 
จากความกังวลต่อฝั่งดอลลาร์สหรัฐฯ

ดัชนี Nikkei225 ปรับตัวขึ ้น +5.3% ในเดือนที ่ผ ่านมา แม้
เศรษฐกิจญี่ปุ่นในไตรมาส 1/2025 จะหดตัว -0.2% QoQ เป็น
คร ั ้งแรกในรอบปี จากแรงกดดันด้านเง ินเฟ้อ การบริ โภค
ภาคเอกชนที่ซบเซา และอัตราค่าจ้างที ่แท้จริงลดลง ขณะที่
ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) ยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 0.5% เพื่อ
ประเมินผลกระทบจากนโยบายภาษีของสหรัฐฯ แม้เงินเฟ้อจะเร่ง
ตัวเกินระดับ 3% คาดว่า GDP ทั้งปีจะขยายตัวได้เพียง 1.0% 
และอัตราเงินเฟ้อ (CPI) อยู่ท่ีราว 2.4% ทั้งนี้ BoJ อาจพิจารณา
ปรับขึ้นดอกเบี้ยเป็น 0.75% ในช่วงครึ่งหลังของปี ซึ่งอาจเป็น
แรงหนุนให้เงินเยนแข็งค่าจากกระแสเงินทุนท่ีไหลกลับเข้าญี่ปุ่น

เดือน พ.ค. ดัชนี SET ปรับตัวลดลง -3.4% ท่ามกลางความ
กังวลเศรษฐกิจไทยที่ฟื้นตัวอย่างไม่ทั ่วถึง แม้ GDP ไตรมาส 
1/2025 จะโต 3.1% ดีกว่าคาดจากแรงหนุนของการส่งออกก่อน
ขึ ้นภาษีและการลงทุนภาครัฐ แต่ภาคเอกชนยังอ่อนแอ การ
ส่งออกเดือนเม.ย.เริ ่มชะลอ โดยเฉพาะตลาดจีน ขณะที่ความ
เสี่ยงเศรษฐกิจไทยครึ่งปีหลังอาจเผชิญ Technical Recession 
หากมาตรการภาษีสหรัฐฯ มีผลบังคับใช้เต็มรูปแบบ คาด กนง. 
มีแนวโน้มลดดอกเบี้ยอีกครั้งเพื่อประคองเศรษฐกิจ K Securities 
ประเมินเป้าหมายดัชนี SET ปีนี้ที่ 1,145 จุด โดยยังมี Upside 
หากไทยเจรจาภาษีส าเร็จ 

หุ้นต่างประเทศ จีน ตราสารหน้ีโลก

หุ้นต่างประเทศ ญี่ปุ่น

ตลาดหุ้นไทย หุ้นต่างประเทศ สหรัฐอเมริกา

หุ้นต่างประเทศ ยุโรป

กังวลเศรษฐกิจฟ้ืนไม่ทั่วถึง หวังเจรจาภาษีดัน SET ฟ้ืน ดัชนีสหรัฐฯ พุ่งแรง รับข่าวภาษีหนุนเศรษฐกิจ

หุ้นยุโรปบวก นักลงทุนคาดหวัง ECB ลดดอกเบี้ย ตลาดยังบวกได้ แม้เศรษฐกิจญี่ปุ่นเร่ิมชะลอ

หุ้นจีนฟ้ืน แต่ยังขาดปัจจัยหนุน

ความเคลื่อนไหวในตลาดที่ส าคัญ มุมมองการลงทุนเดือน มิถนุายน 2568

Bond Yield ผันผวน แต่ระดับปัจจุบันน่าลงทุน
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• แม้ GDP ไตรมำส 1/2025 จะออกมำสูงกว่ำคำดที่ +3.1% แต่ก็เป็นผลมำจำกกำรเร่งส่งออกก่อนภำษีสินค้ำ
น ำเข้ำมีผลบังคับใช้ ในขณะที่ภำคส่วนอื่นๆยังคงฟื้นตัวอย่ำงเปรำะบำง ทั้งก ำรบริโภคในประเทศ และกำร
ท่องเที่ยวที่ล่ำสุด K Research ปรับลดประมำณกำรนักท่องเที่ยวปีนี้ลง

• กำรเจรจำกำรค้ำกับสหรัฐฯ ยังคงเป็นประเด็นส ำคัญที่ต้องติดตำมอย่ำงใกล้ชิด โดยหำกสำมำรถบรรลุข้อตกลง
และลดอัตรำภำษีน ำเข้ำสู่ระดับ 10% ได้ จะถือเป็นปัจจัยบวก (Upside) ต่อแนวโน้มกำรเติบโตของ GDP 

• เรำมีมุมมอง Neutral ต่อกำรลงทุนในตลำดหุ้นไทย และประเมิน Downside จ ำกัด เนื่องจำก Valuation อยู่
ในเกณฑ์ถูกจำกรำคำหุ้นปรับลงมำรับข่ำวร้ำยมำกมำแล้ว

• เศรษฐกิจจีนยังถูกกดดันด้วยปัญหำเชิงโครงสร้ำง เช่น กำรชะลอตัวของภำคอสังหำริมทรัพย์ ภำวะเงินฝืดที่ยัง
ไม่คลี่คลำย และผลกระทบจำกสงครำมกำรค้ำกับสหรัฐฯ แม้รัฐบำลจะเดินหน้ำมำตรกำรกระตุ้นทั้งทำงกำรเงิน
และกำรคลัง ขณะที่กำรบริโภคในประเทศแม้มีสัญญำณฟื้นตัวบำงส่วนแต่ยังไม่ทั่วถึง ส่งผลให้กำรปรับประมำณ
กำรก ำไร (EPS revision) ทรงตัว และขำดปัจจัยขับเคลื่อนให้ตลำดกลับเข้ำสู่ภำวะขำข้ึน 

• แม้หุ้นจีนจะมีรำคำที่ถูกเม่ือเทียบกับภูมิภำคอ่ืน ช่วยจ ำกัดควำมเสี่ยงขำลง (downside risk) ได้บำงส่วน แต่ยัง
ไม่มีปัจจัยพื้นฐำนที่แข็งแรงพอจะผลักดันให้เกิดกำรฟื้นตัวในระยะสั้น

• เศรษฐกิจญี่ปุ่นเริ่มส่งสัญญำณ ชะลอตัว เห็นได้จำก GDP ไตรมำส 1 ที่หดตัว -0.2% จำก กำรบริโภคที่ลดลง
และค ำสั่งซื้อส่งออกที่อ่อนแอ PMI ภำคกำรผลิตหดตัวและภำคบริกำรที่ชะลอตัวลงตำมควำมเช่ือม่ันผู้บริโภค

• อัตรำเงินเฟ้อยังทรงตัวสูง แต่ธนำคำรกลำงญี่ปุ่น (BoJ) ยังไม่รีบขึ้นดอกเบี้ยเพื่อรอดูผลกำรเจรจำทำงกำรค้ำ 
อย่ำงไรก็ตำม แนวโน้มดอกเบี้ยในอนำคตยังคงเป็นขำข้ึน นอกจำกนี้ BoJ ได้ปรับลดคำดกำรณ์ GDP ปี 2025 
ลงเหลือ 0.5% จำกเดิม 1.1% สะท้อนควำมกังวลต่อผลกระทบจำกมำตรกำรภำษีของสหรัฐฯ

• ส ำหรับตลำดหุ้นญี่ปุ่นนั้น แม้ Valuation จะอยู่ในระดับ Fair Value แต่กำรปรับลดประมำณกำรก ำไร (EPS 
revision) ของบริษัทจดทะเบียนยังคงด ำเนินอยู่ ท ำให้ตลำดยังขำดปัจจัยสนับสนุนที่ชัดเจน

• ควำมไม่แน่นอนส ำหรับกำรเจรจำทำงกำรค้ำยังคงอยู่ในระดับสูง นักวิเครำะห์ยังคงปรับลดประมำณกำรก ำไร
ของบริษัทในดัชนี STOXX 600 อย่ำงต่อเนื่อง โดยปัจจุบันตลำดคำดว่ำ Earnings Growth ในปี 2025 อำจอยู่
ในระดับต ่ำกว่ำ 1%

• ปัจจัยบวกส ำคัญอยู่ที่ทิศทำงของนโยบำยกำรเงินโดยอัตรำเงินเฟ้อของยูโรโซนได้ชะลอลงมำใกล้ระดับเป้ำหมำย
ที่ 2% ส่งผลให้ ECB มีควำมยืดหยุ่นมำกขึ้นในกำรปรับลดอัตรำดอกเบี้ย 

• เรำคงมุมมองเป็นกลำง (Neutral) จำกระดับมูลค่ำหุ้น (valuation) ได้ฟื้นตัวกลับมำมำกกว่ำค่ำเฉลี่ยย้อนหลัง 
10 ปี เล็กน้อย ซึ่งสะท้อนว่ำตลำดยุโรปไม่ได้อยู่ในระดับที่ “ถูก” เหมือนในช่วงก่อนหน้ำอีกต่อไป

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มชะลอตัวมำกขึ้นในครึ่งหลังของปีแม้ภำคธุรกิจยังมีก ำไรสูงและบำงอุตสำหกรรมเริ่ม
ทรงตัว แต่แรงกดดันจำกภำษีน ำเข้ำและควำมไม่แน่นอนทำงกำรคลัง ท ำให้ก ำลังซื้อผู้บริโภคอ่อนแรงลงอย่ำง
ชัดเจน หลังเร่งจับจ่ำยล่วงหน้ำก่อนขึ้นภำษี ดัชนีเงินเฟ้อแม้จะชะลอลงแต่ยงัถูกกดดันจำกต้นทุนสินค้ำน ำเข้ำ 
ขณะที่ Fed ยังคงมีท่ำทีระวังต่อกำรลดดอกเบี้ย

• ข้อตกลงสงบศึกด้ำนภำษีล่ำสุดช่วยคลำยแรงกดดันต่อตลำดในระยะสั้น อย่ำงไรก็ตำม ค ำสั่งศำลกำรค้ำสหรัฐฯ 
ที่ระงับกำรยกเลิกภำษีทรัมป์ไว้ชั่วครำวระหว่ำงรอกำรอุทธรณ์ ท ำให้สถำนะของภำษนี ำเข้ำยังคงอยู่ในภำวะไม่
แน่นอน ส่งผลกระทบต่อเนื่องต่อต้นทุนของภำคธุรกิจและสร้ำงควำมผันผวนให้กับตลำดกำรเงิน ซึ่งอำจส่งผล
ลบต่อภำพรวมเศรษฐกิจและบรรยำกำศกำรลงทุนในระยะต่อไป

มุมมองการลงทุนเดือน มิถนุายน 2568

จีน

ยุโรป

ญี่ปุ่น

สหรัฐฯ

ไทย

หุ้น

สินทรัพย์ มุมมอง

สะสมถือต่อขำย

สะสมถือต่อขำย

สะสมถือต่อขำย

สะสมถือต่อขำย

สะสมถือต่อขำย
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• มุมมองกำรลงทุนในตรำสำรหนี้ยังคงเป็นบวก โดยเฉพำะตรำสำรหนี้ไทยที่เน้นกองทุ นคุณภำพสูง มี
กำรบริหำรควำมเส่ียงด้ำนเครดิตและสภำพคล่องอย่ำงรัดกุม โดยคำดว่ำกนง. อำจลดดอกเบี้ยเพิ่มเติม
จำกเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอและแรงกดดันจำกสงครำมกำรค้ำ

• ด้ำนพันธบัตรรัฐบำลท่ัวโลก (Global Government Bonds) แม้อำจผันผวนในระยะสั้นจำกแนวโน้มเงิน
เฟ้อและนโยบำย Fed แต่ระดับผลตอบแทน (Yield) ปัจจุบันถือว่ำน่ำสนใจลงทุน ขณะที่ Global 
Credit ยังคงน่ำดึงดูดทั ้งกลุ ่ม Investment Grade (IG) และ High Yield (HY) โดยเฉพำะกลุ ่ม 
Utilities, Infrastructure

• รำคำน ้ำมันยังเผชิญแรงกดดันจำกหลำยปัจจัยพร้อมกัน แม้กลุ่ม OPEC+ จะยังคงพยำยำม
ควบคุมอุปทำนผ่ำนกำรลดก ำลังกำรผลิต แต่ก็ถูกกลบด้วยกำรเพิ่มขึ้นของอุปทำนจำกประเทศ
นอกกลุ่ม OPEC ซึ่งขยำยตัวอย่ำงต่อเนื่อง ในขณะเดียวกันกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกยัง
กดดันแนวโน้มควำมต้องกำรใช้น ้ำมันให้เติบโตในอัตรำที่ลดลง

• REITs ยังคงให้ผลตอบแทนที่ดีกว่ำตลำดโดยรวม และคำดว่ำจะรักษำควำมแข็งแกร่ งนี้ได้
ต่อเนื่อง เนื ่องจำกได้รับผลกระทบทำงตรงจำกนโยบำยภำษีน ำเข้ำค่อนข้ำง จ ำกัด ขณะที่
ผลกระทบทำงอ้อมจำกเศรษฐกิจโดยรวมมีแนวโน้มแตกต่ำงกันไปในแต่ละกลุ่มอุตสำหกรรม ซึ่ง
เปิดโอกำสให้เกิดกำรกระจำยผลตอบแทนมำกขึ้นในตลำด

• แนวโน้มตลำดทองค ำยังคงอยู่ในทิศทำงเชิงบวก แม้จะมีกำรปรับฐำนในระยะสั้ นจำกควำม
คืบหน้ำในกำรเจรจำกำรค้ำและแรงขำยท ำก ำไรจำกนักลงทุนบำงส่วน อย่ำงไรก็ตำมปัจจัยเสี่ยง
ด้ำนภูมิรัฐศำสตร์ ควำมไม่แน่นอนจำกนโยบำยกำรค้ำยังคงมีอยู่ และแรงซื้อจำกธนำคำรกลำง
ประเทศต่ำงๆ ยังคงสนับสนุนรำคำทองค ำในฐำนะสินทรัพย์ปลอดภัย

น ้ามัน

ทองค า

ไทยและต่างประเทศ

สินทรัพย์ มุมมอง

ตราสารหน้ี

สินทรัพย์ทางเลือก

อสังหาริมทรัพย์

ข้อมลูจดัท ำ ณ วันที่ 30 พฤษภำคม 2568 / โดย K WEALTH บมจ. ธนำคำรกสิกรไทย / ผู้ลงทุนโปรดท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสนิคำ้เงือ่นไขผลตอบแทนและควำมเสีย่งกอ่น
ตัดสินใจลงทนุ /ข้อมลูนีจ้ดัท ำขึน้เพือ่เผยแพรท่ัว่ไป ผู้ใช้จึงตอ้งระมดัระวงัดว้ยวจิำรณญำณและรบัผิดชอบในควำมเสีย่งด้วยตนเอง

มุมมองการลงทุนเดือน มิถนุายน 2568
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หลักทรพัย ์5 อันดับแรก

K-WealthPLUS Series

FUND HIGHLIGHT

3 กองทุนแนะน ำ เลือกสัดสว่นทีเ่หมำะกบัสไตล์คณุ

ถ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทั้งในและต่ำงประเทศ ที่มีนโยบำยลงทุนใน หุ้น ตรำสำรหนี้ และ
สินทรัพย์ทำงเลือก ตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป

• สัดส่วนกำรลงทุนจะอ้ำงอิงจำกโมเดลท่ี KASSET พัฒนำร่วมกับ JPMorgan Asset Management
• ป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินจิของผู้จัดกำรกองทุน

ปรับพอร์ตกำรลงทุนให้พร้อมรับมือกับทุกสภำวะตลำด ด้วยข้อมูลเชิงลึกจำกทีมผู้เชี่ยวชำญกำรลงทุนระดับโลก J.P Morgan 
Asset Management ที่ครอบคลุมหลำกหลำยสินทรัพย์ ไม่ว่ำจะเป็น หุ้น ตรำสำรหนี้ และสินทรัพย์ทำงเลือกทั่วโลก

Investment Policy

ผสานความแข็งแกร่งกับพาร์ทเนอร์ระดบัโลก อย่าง JPMAM

จุดเดน่กองทนุ K-WealthPLUS
• กองทนุเดยีวไดท้ัง้หุน้ ตรำสำรหนีแ้ละสนิทรพัยท์ำงเลอืกทัว่โลก
• มั่นใจดว้ยพำร์ทเนอรร์ะดบัโลก J.P. Morgan Asset Management 
• ปรับพอรต์ไดอ้ยำ่งรวดเรว็ พร้อมรบัมอืกบัทกุสภำวะตลำด
• มีนโยบำยกำรลงทนุใหเ้ลอืก เหมำะกบัเปำ้หมำยและควำมเสี่ยงที่

ยอมรบัไดข้องนกัลงทนุ

K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

ระดับความเสี่ยง

ตราสารหน้ี (%) 55-85% 20-50% 0-30%

หุ้น (%) 15-45% 50-80% 70-100%

655

ข้อมูลเพิม่เติม
ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 30 เม.ย. 2568 (ทีม่า: KASSET)

กองทนุ YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* Since Inception*

K-WPBALANCED -0.70 -1.61 -0.53 1.14 1.53 -0.96

K-WPSPEEDUP -3.82 -5.42 -4.15 -3.56 0.50 -3.29

K-WPULTIMATE -4.95 -6.76 -5.64 -5.91 1.29 -3.17
*ผลตอบแทนต่อปีผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

คลิก

ที่มา : Investment Products Management Chapter (JI.)

(ท่ีมา KASSSET ณ 30 เม.ย. 2568)

หลักทรัพย์
สัดส่วน 
(%)

K-FIXED-A 21.53

JPM Global Select Equity I acc-USD 16.09

JPM US Select Equity Fund I acc USD 14.04

JPMorgan Funds US Equity All Cap 
Funds I (acc) USD

8.45

JPM Europe Equity I (acc) – EUR 7.23

K-WPBALANCED

หลักทรัพย์
สัดส่วน 
(%)

K-FIXED-A 44.24

Cash 9.35

JPM Global Select Equity I acc-USD 7.43

JPM US Select Equity Fund I acc USD 6.51

JPM Aggregate Bond I (acc) – USD 5.65

หลักทรัพย์
สัดส่วน 
(%)

JPM Global Select Equity I acc-USD 20.76

JPM US Select Equity Fund I acc USD 18.14

JPMorgan Funds US Equity All Cap 
Fund I (acc) USD

10.94

JPM Europe Equity I (acc) – EUR 10.07

K-FIXED-A 9.11

K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE



39.8%

18.4%

A, 28.8%

BBB, 
0.8%

ต ่ากว่า BBB, 
1.0%GOV Bond /AAA

AA

A

BBB

การจดัสรรการลงทนุตามอนัดบัความน่าเชื่อถอื

• ลงทุนในตราสารแห่งหนี้ทั้งภาครัฐและภาคเอกชน และเงินฝากท้ังในประเทศและต่างประเทศ
• ลงทุนในต่างประเทศไม่ก าหนดอัตราส่วน โดยป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกว่า 90% 
• กองทุนรวมตราสารหนี้ Long Term General Bond

• มีทีมผู้จัดการกองทุน ตราสารหนี้มีประสบการณ์สูงและได้รับรางวัลชั้นน าทั้งในไทยและสากล ที่พร้อมในการหา
โอกาสในการเข้าลงทุนใหม่ๆ ทั้งในและต่างประเทศ เพื่อเพิ่มโอกาสหาผลตอบแทน

K Fixed Income Plus Fund-A                                  K-FIXEDPLUS-A

ข้อมูลเพิม่เติม

สัดส่วนลงทนุในผูอ้อกตราสาร 5 อันดับแรก

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 30 เม.ย. 2568 (ทีม่า: KASSET)

กองทุน YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* Since Inception*

K-FIXEDPLUS-A 1.97% 1.68% 2.51% 4.83% 2.90% 1.84%

Benchmark 1.41% 1.26% 1.90% 3.60% 1.64% 1.40%

ประเภททรพัยส์นิ สัดส่วน (%)

หุ้นกู้ 40.16

พันธบตัร 35.33

เงินฝาก 13.28

หน่วยลงทุน 10.79

สัดส่วนประเภททรพัย์สนิทีล่งทนุ

FUND HIGHLIGHT

Investment Policy

K Fixed Income Plus Fund-A

ความเสี่ยงกองทนุ

จุดเด่นกองทนุ K-FIXEDPLUS-A
• เน้นลงทนุในตราสารหนี้ไทยคณุภาพสงูทีม่ ีcredit rating ระดับ A ขึน้ไป
• กระจายการลงทนุในบริษทัผูอ้อกมากกวา่ 40 รายในหลากหลาย

อุตสาหกรรม เพื่อควบคมุความเสีย่ง
• เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนจากการลงทนุในตา่งประเทศ

คลิก

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

กระทรวงการคลงั 25.94

ธนาคารแห่งประเทศไทย 9.39

บมจ. กัลฟ์ ดีเวลลอปเมนท์ 3.72

Bank of Communications Co. Ltd 3.39

ธนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) 3.30

(ท่ีมา บลจ. กสิกรไทย ณ 30 เม.ย. 2568)

(ท่ีมา บลจ. กสิกรไทย ณ 30 เม.ย. 2568) (ท่ีมา บลจ. กสิกรไทย ณ 30 เม.ย. 2568)

4

*ผลตอบแทนต่อปีผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

ที่มา : Investment Products Management Chapter (JI.)



อุตสาหกรรม 5 อันดับแรกของกองทนุหลัก

• ลงทุนในกองทุน Goldman Sachs India Equity Portfolio Class I Shares (Acc.) (กองทุนหลัก)
• กองทุนหลักเน้นลงทุนทั้งในหุ้นขนาดใหญ่และขนาดเล็ก พร้อมกลยุทธ์การลงทุน Bottom-up เพื่อหาหุ้นคุณภาพดี 
• ป้องกันความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนไมน่้อยกว่า 75%  ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ
• กองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคลื่อนไหวสูงกว่าดัชนีชี้วัด (active management)

K India Equity Fund                                                      K-INDIA

ข้อมูลเพิม่เติม

หลักทรพัย ์5 อันดับแรกของกองทนุหลัก

ผลตอบแทนยอ้นหลงั ณ วันที่ 30 เม.ย. 2568 (ที่มา: KAsset)

กองทนุ YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ป*ี Since Inception

K-INDIA-A(A) -7.21% 0.21% -7.60% 0.37% - 4.94%

Benchmark -1.91% 3.66% -5.37% -0.52% - 5.24%

*ผลตอบแทนต่อปี 

FUND HIGHLIGHT

Investment Policy

ความเสี่ยงกองทนุ

จุดเด่นกองทนุหลกัของ K-INDIA
• กลยุทธก์ารลงทนุ Bottom – up เพื่อหาหุน้คณุภาพดี
• โอกาสสรา้งผลตอบแทนไดด้กีวา่ดชันชีีว้ดัทัง้ในตลาดขาขึน้และตลาดขาลงจากการ

คัดเลอืกหุน้รายตวั
• ผู้จัดการกองทนุหลกัมากประสบการณ์ในหุน้อนิเดยีถงึ 22 ปี
• กองทนุหลกัไดร้บั Morningstar 4 ดาว (30 เม.ย. 2568) จากผลการดาเนนิงานที่

ดีต่อเนือ่งและสม ่าเสมอ

คลิก

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

ICICI Bank 7.0

Reliance Industries 4.5

Infosys 4.0

HDFC Bank 3.9

Bharti Airtel 2.6

ที่มา GSAM ณ 30 เม.ย. 2568

กองทุนหลักมีดัชนีชี้วัด คือ MSCI India IMI, Net returns, Unhedged, USD

6 สัดส่วนทรพัย์สนิตาม Market Cap.

ประเทศ สัดส่วน (%)

Large Cap 55.4

Mid Cap 13.2

Small Cap 28.8

ที่มา GSAM ณ 30 เม.ย. 2568 

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

Financials 28.6

Consumer Discretionary 18.3

Information Technology 9.5

Health Care 8.6

Materials 7.9
ที่มา GSAM ณ 30 เม.ย. 2568 

*ผลตอบแทนต่อปีผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

ที่มา : Investment Products Management Chapter (JI.)



กองทุนรวมแนะน า

กองทุนตราสารหน้ี

กองทุนผสม

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการ ผ่าน K PLUS Mobile Banking Application เท่าน้ัน

ระดบัความเสี่ยง 4
Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)
0.18%

K-SFPLUS

ระดบัความเสี่ยง 5

3.03%

K-WPSPEEDUP

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6

4.04%

K-WPULTIMATE

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 4

0.19%

K-FIXED-A

Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 4

0.19%

K-FIXEDPLUS-A

Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 5

1.43%

K-WPBALANCED

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

KAsset x JPMorgan Asset Management

ระดบัความเสี่ยง 4
Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)
0.16%

K-SF-A

ระดบัความเสี่ยง 5

K-GDBOND-A(A)

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

0.04%

ข้อมูล ณ วันท่ี 27 พฤษภาคม 2568

ระดบัความเสี่ยง 6

1.42%

K-AHY

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

*ผลตอบแทนต่อปีผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

ที่มา : Investment Products Management Chapter (JI.)



กองทุนรวมแนะน า

กองทุนทางเลือก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน) (ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 8

-0.63%

K-GOLD-A(A)

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 8

-2.39%

UOBSG-N

Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

กองทุนหุ้น

ระดับความเสีย่ง 6

-2.51%

K-GHEALTH
หุ้นสุขภาพทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive
ระดับความเสีย่ง 6

K-GSELECT 6.56%
K-GSELECTU-A(A) 4.46%

K-GSELECT
K-GSELECTU-A(A)

ลงทุนหุ้นทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

Defensive Equity Growth EquityCore Equity

ระดับความเสีย่ง 6

1.26%

K-GINFRA-A(D)
หุ้นโครงสร้างพ้ืนฐานทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

5.09%

K-VIETNAM
หุ้นประเทศเวียดนาม

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 7

-5.33%

KT-HEALTHCARE-A
หุ้นสุขภาพทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

5.58%

PRINCIPAL VNEQ-A
หุ้นประเทศเวียดนาม

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

3.32%

K-INDIA-A(A)
หุ้นประเทศเวียดนาม

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

-1.38%

K-GPINUH-A(A)
หุ้น Defensive + ขาย Call Option

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการ ผ่าน K PLUS Mobile Banking Application เท่าน้ัน
*ผลตอบแทนต่อปีผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

ที่มา : Investment Products Management Chapter (JI.)
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กองทุนลดหย่อนภาษีแนะน า

RMF

ระดบัความเสี่ยง 6
Neutral

1.60%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

K-TNZ-ThaiESG

Thai ESG

ระดบัความเสี่ยง 6
Slightly
Positive

9.95%

KUSARMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 4

0.20%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

K-SFRMF

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

2.96%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

KWPSPEEDRMF

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 7

9.28%

KGTECHRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6

-2.46%

KGHRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 3

0.49%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

K-ESGSI-ThaiESG

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6
Neutral 

6.41%

KGSELECTRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Fixed Income Balance

US Equity Global Equity

ระดบัความเสี่ยง 6

10.70%

KCHANGERMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Neutral 

ระดบัความเสี่ยง 5

KWPBALRMF

Slightly
Positive

1.44%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 6

KWPULTIRMF

Slightly
Positive

4.06%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดับความเส่ียง 5
Neutral

K-BL30-ThaiESG

1.44%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Thai ESGX

ระดบัความเสี่ยง 6
Neutral 

N/A

K-HDThaiESGX - 68

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 5
Neutral

N/A

K-70 ThaiESGX - 68

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 5

N/A

K-70 ThaiESGX - L

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Neutral 
ระดบัความเสี่ยง 6

N/A

K-HDThaiESGX - L

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Neutral

Share class 68 จะมีการเสนอขาย IPO วันที่ 2-8 พ.ค. 68 / share class L ให้สับเปล่ียนได้ตั้งแต่วันท่ี 13 พ.ค.- 30 มิ.ย.68

ระดบัความเสี่ยง 5

K-GDBONDRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

N/A

IPO วันที่ 15-28 พ.ค. 68
Post IPO วันที่ 16 มิ.ย. 68

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการ ผ่าน K PLUS Mobile Banking Application เท่าน้ัน
*ผลตอบแทนต่อปีผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

ที่มา : Investment Products Management Chapter (JI.)
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ที่มำ : บมจ. ธนำคำรกสิกรไทย ณ 30 พฤษภำคม 2568 ซ่ึงเป็นมุมมองกำรลงทุน 3 - 6 เดือน จำกทีมผู้จัดกำร
กองทุน และจะมีกำรทบทวนทุกเดอืน โดยเอกสำรนีจ้ัดท ำขึ้นเพือ่เผยแพร่ทั่วไป / ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวงัด้วย
วิจำรณญำณและรับผิดชอบในควำมเสี่ยงด้วยตนเอง / ผูล้งทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน 
และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

คณะผู้จัดท า
CIO Office at K WEALTH
Investment Products Management Chapter (JI.)

➢ เอกสารฉบับนี้จัดท าเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชือ่ถอื แต่บริษัทฯ มิอาจ
รับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ หรือความสมบูรณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อื่นใด

➢ บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
➢ บริษัทฯ จะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลในรายงานฉบับ

นี้จึงไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตัดสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทั้งส้ิน
➢ ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
➢ ทั้งนี้ผู้ใช้ข้อมูลตอ้งใช้ความระมัดระวังในการใช้ข้อมูลต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบใน

ความเสี่ยงเองทั้งส้ิน

Disclaimer
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