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Highlight & What’s Next
และมุมมองการลงทุนประจ าสัปดาห์19 พ.ค. 2568

Key Highlight

Key Factors to Watch
วันท่ี รายละเอยีด

จันทร์ 19 พ.ค.
GDP ไตรมาส 1 (ไทย), ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนเม.ย. (จีน), ดัชนียอดค้าปลีกเดือนเม.ย. (จีน), 
อัตราการว่างงานเดือนเม.ย. (จีน), ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือนเม.ย. (ยุโรป)

อังคาร 20 พ.ค. อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้าชั้นดีของธนาคาร PBoC เดือนพ.ค. (จีน)

พุธ 21 พ.ค. รายงานสินค้าคงเหลือของน ้ามันดิบประจ าไตรมาสจาก API (สหรัฐฯ)

พฤหัสบดี 22 พ.ค. ดัชนี PMI ภาคการผลิตและบริการเดือนพ.ค. (ญี่ปุ่น, ยุโรป, สหรัฐฯ), จ านวนคนที่ย่ืนขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรก (สหรัฐฯ)

ศุกร์ 23 พ.ค. ดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐานแห่งชาติเดือนเม.ย. (ญี่ปุ่น), ข้อมูลการส่งออกจากศุลกากรเดือนเม.ย. (ไทย), ยอดขายบ้านใหม่เดือนเม.ย. (สหรัฐฯ)

ที่มา: Bloomberg, Investing ณ วันที่ 17 พ.ค. 2568

What’s Next
ตลาดจะจับตาท่าทีของสหรัฐฯ ว่าจะตอบโต้มาตรการภาษีของจีนเพิ่มเติมหรือไม่ ขณะที่การเจรจาระยะ 90 วันจะเป็นตัวแปรส าคัญว่าความ
ขัดแย้งทางการค้าระลอกนี้จะบานปลายหรือคลี่คลาย นักลงทุนควรติดตามความคืบหน้าอย่างใกล้ชิด เนื่องจากอาจส่งผลต่อห่วงโซ่อุปทานและ
ความเช่ือมั่นในตลาดโลก

เมื่อวันที่ 18 พฤษภาคม จีนประกาศจัดเก็บภาษีตอบโต้การทุ่มตลาด (anti-dumping duties) ตั้งแต่ 3.8% สูงสดุถงึ 74.9%
ส าหรับการน าเข้าโพลีฟอร์มัลดีไฮด์โคพอลิเมอร์ (POM copolymers) จากสหรัฐฯ สหภาพยุโรป ญี่ปุ่น และไต้หวัน เป็น
ระยะเวลา 5 ปี เริ่มตัง้แต่วันที่ 19 พฤษภาคม 2025 โดยอ้างองิผลสอบสวนวา่การน าเข้าสนิค้าดังกลา่วส่งผลกระทบอยา่งมาก
ต่ออุตสาหกรรมในประเทศ POM copolymers เป็นพลาสติกวิศวกรรมที่ใช้แทนโลหะในอุตสาหกรรมยานยนต์ อิเล็กทรอนิกส์
และการแพทย์ ทัง้นี้แมจ้ะมีมาตรการภาษีใหม่ แตส่หรฐัฯ และจีนไดต้กลงหยุดเก็บภาษีตอบโต้กันเป็นเวลา 90 วันเพ่ือเปิดทางสู่
การเจรจาเพ่ิมเตมิ

What’s Next
ตลาดการเงินจะจับตาการด าเนินนโยบายการคลังของรัฐบาลสหรัฐฯ ภายใต้ข้อจ ากัดด้านเครดิตและหนี้ที่สูงขึ้น ขณะเดียวกัน ความคืบหน้าของ
การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนและแนวโน้มการขยายข้อตกลง 90 วันจะมีผลต่อทิศทางเงินเฟ้อและการตัดสินใจของ Fed ในการลดดอกเบี้ย
ช่วงครึ่งหลังปีนี้

Moody’s ปรับลดอันดับเครดิตพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ จาก Aaa เหลือ Aa1 โดยให้เหตุผลจากภาระหนี้สาธารณะและขาดดุล
งบประมาณที่เรื้อรัง ซึ่งอาจแตะระดับ 134% ของ GDP ภายในปี 2035 ส่งผลให้ต้นทุนกู้ยืมของภาครัฐเพิ่มขึ้น ขณะที่ข้อมูล
ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) หรือเงินเฟ้อ เดือนเมษายนของสหรัฐฯ ออกมาต ่ากว่าคาดเป็นเดือนที่ 3 ติดต่อกัน สะท้อนว่าแรง
กดดันด้านราคายังไม่ส่งผ่านมาถึงผู้บริโภคอย่างเต็มที่แม้มีการขึ้นภาษีน าเข้า ขณะเดียวกัน ตลาดหุ้นโดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี
ปรับตัวขึ้นจากความหวังว่า Fed อาจลดดอกเบี้ยเร็วขึ้น

What’s Next
ตลาดจับตาวา่ไทยจะสามารถบรรลุข้อตกลงลดภาษีน าเข้าจาก 36% เหลือประมาณ 10% ได้ในระยะเวลาที่จ ากัดหรือไม่ หากสามารถตกลงกันได้ 
จะช่วยคลี่คลายแรงกดดันด้านการค้าและฟ้ืนความเช่ือมั่นของนักลงทุนต่อเศรษฐกิจไทย ซึ่งยังฟื้นตัวอย่างเปราะบางจากอุปสงค์ต่างประเทศที่ซบ
เซา ทั้งการส่งออกที่เผชิญความไม่แน่นอนจากสงครามการค้าและจ านวนนักท่องเที่ยวจีน-เกาหลีใต้ที่ต ่ากว่าคาดเมื่อเทียบกับปีก่อน

เมื่อวันที่ 14 พฤษภาคม ไทยได้ยื่นข้อเสนอการค้า 5 ข้อต่อสหรัฐฯ เพ่ือหลีกเลี่ยงการถกูเกบ็ภาษนี าเข้า 36% ที่อาจมีผลใน
เดือนกรกฎาคม โดยมีเป้าหมายเพ่ือลดดุลการค้ากบัสหรฐัฯ ลง 50% ภายใน 5 ปี ข้อเสนอดังกล่าวครอบคลุมทั้งการเพ่ิม
น าเข้าสินค้าสหรัฐฯ เปิดตลาดสินค้าเกษตร คุมเข้มกฎแหล่งก าเนิดสนิค้าเพ่ือป้องกนัการหลีกเลี่ยงภาษีโดยการสง่สนิค้าจาก
ประเทศที่สามผ่านไทย ส่งเสริมความรว่มมือด้านเทคโนโลย ีและผลกัดันการลงทุนของไทยในโครงการพลงังานของสหรัฐฯ 
รัฐมนตรีคลังสหรฐัฯ ได้กล่าวถึงไทยว่าเป็นหนึ่งในประเทศที่มีข้อเสนอที่น่าพอใจ ถือเป็นสัญญาณเชิงบวกของการเจรจาที่ก าลัง
ด าเนินอยู่ในระดับเจา้หน้าที่ แม้การเจรจาระดับสงูยงัถกูเลือ่นออกไป



กองทุนคัดเลือกหุ้น 70 – 100 ตัว และมีการลงทุนกระจายการลงทุนไปทั่วโลก ในบริษัทที่มั่นคง ฐานะการเงิน
แข็งแกร่ง มีมูลค่าหุ้นที่น่าสนใจ โดยเน้นรักษาสมดุลในพอร์ต มีการลงทุนในหุ้ น Megatrend ที่เติบโตดี เช่น 
ธุรกิจ AI ผสมผสานกับหุ้น Defensive เช่น ธุรกิจการเงิน พลังงาน เพื่อลดความผันผวน รองรับการลงทุนในทุก
สถานการณ์ ไม่ว่าตลาดจะอยู่ในวัฎจักรของหุ้นเติบโต (Growth) หรือ หุ้นคุณค่า (Value) เพื่อโอกาสสร้าง
ผลตอบแทนได้ดีในทุกสภาวะ

กองทุน K-SFPLUS-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ระยะสั้น คัดเลือกตราสารหนี้ที่มีคุณภาพสูง ทั้งภาครัฐและ
เอกชนทั้งในและต่างประเทศ เน้นการลงทุนในตราสารหนี้ระดับ Investment grade (ระดับบ A ขึ้นไป) โดยอายุ
เฉลี่ยตราสาร (Duration) ของกองทุนไม่เกิน 1 ปี ลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 50% ของ NAV เหมาะกับนัก
ลงทุนที่รับความเสี่ยงได้ต ่า หรือผู้ที่ต้องการพักเงิน แต่ยังให้ผลตอบแทนดี และรับอานิสงส์เพิ่มเติมจากราคาที่
ปรับตัวขึ้นจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ย

ในขณะที่หลายประเทศทั่วโลกเผชิญความตึงเครียดจากสงครามการค้า อินเดียกลับมีบทบาทเชิ งยุทธศาสตร์ที่
ส าคัญต่อสหรัฐฯในภูมิภาคเอเชีย ด้วยจุดแข็งด้านเศรษฐกิจที่เติบโตอย่างต่อเนื่ อง ประกอบกับบทบาททางการ
ทูต ท าให้อินเดียกลายเป็นก าลังส าคัญในการถ่วงดุลอ านาจในภูมิภาค กองทุนมุ่งคัดเลือกหุ้นคุณภาพดี เติบโตสูง 
แต่ราคายังต ่ากว่ามูลค่าที่แท้จริง โดยเน้นหุ้นขนาดกลางและเล็กที่มีแนวโน้มสร้างผลตอบแทนเหนือดัชนีในระยะ
ยาว สอดรับกับการเติบโตภายในประเทศ

K-FIXED-A

19 – 23 พ.ค. 2568

1 Week  : 4.35%
1 Month : 9.12%

1 Year  : 3.33%
1 YTD   : -4.75%

1 Week  : 0.02%
1 Month : 0.20%

1 Year  : 2.54%
1 YTD   : 0.95%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

K-GSELECT

K-INDIA-A(A)

K-SFPLUS-A

ที่มา: Morningstar ณ วันที่ 17 พ.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 14 พ.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 14 พ.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 14 พ.ค. 2568
1 Week  : 3.44%
1 Month : 8.73%

1 Year  : n/a
1 YTD   : 0.83%

นักลงทุนที่ต้องการผลตอบแทนที่สูงขึ้นและสามารถรับความเสี่ยงได้ในระดับปานกลา งถึงค่อนข้างสูง อาจ
พิจารณากองทุน K-WPSPEEDUP ซึ่งเป็นกองทุนผสมที่เน้นสัดส่วนการลงทุนในหุ้นทั่วโลกมากกว่าตราสารหนี้ 
ผสานกับการลงทุนในสินทรัพย์ทางเลือก เพื่อเพิ่มโอกาสสร้างผลตอบแทนในระยะยาวด้วยกลยุทธ์ Dynamic 
Asset Allocation โดยทีม KAsset ร่วมกับ JPMorgan Asset Management พันธมิตรระดับโลก ช่วยปรับ
พอร์ตให้เหมาะกับภาวะตลาดและบริหารความเสี่ยงอย่างมีประสิทธิภาพ

ความเส่ียงระดับ 5

K-WPSPEEDUP

ผลตอบแทน ณ วันที่ 14 พ.ค. 2568
1 Week  : 2.82%
1 Month : 6.74%

1 Year : -0.40%
1 YTD  : 0.21%

นักลงทุนที่รับความเสี่ยงได้ต ่าถึงปานกลาง และมองหาทางเลือกที่มั่นคงในช่วงเศรษฐกิจผันผวน อาจพิจารณา
กองทุน K-FIXEDPLUS-A ซึ่งเป็นกองทุนตราสารหนี้ระยะยาวที่เน้นลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐ ตราสารหนี้
เอกชนคุณภาพดี และเงินฝากทั้งในและต่างประเทศ ด้วยสินทรัพย์คุณภาพจึงได้รับผลกระทบจ ากัดจากปัจจัย
ภายนอก เช่น สงครามการค้า และมีโอกาสได้ประโยชน์จากแนวโน้มดอกเบี้ยขาลง กองทุนนี้จึงเหมาะส าหรับผู้ที่
ต้องการความมั่นคง พร้อมสร้างผลตอบแทนที่เหนือกว่าเงินฝาก

1 Week  : -0.02%
1 Month : 0.36%

1 Year  : 4.48%
1 YTD   : 2.02%

ความเส่ียงระดับ 4

K-FIXEDPLUS-A

ผลตอบแทน ณ วันที่ 14 พ.ค. 2568



Disclaimer
➢ ข้อมูลในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรอืค าแนะน าในการตัดสนิใจลงทนุแต่อย่างใด เนื่องจากการลงทุนมีความเสี่ยง จึงควรท าความ

เข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบับนี้จดัท าเพ่ือเผยแพรท่ั่วไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมลูต่างๆ ที่น่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถอื หรือ

ความสมบูรณ์ของข้อมลูดังกลา่ว และบริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจง้ให้ทราบล่วงหน้า
➢ ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ความระมัดระวังในการใช้ขอ้มูลตา่งๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเอง และรับผิดชอบในความเสีย่งเองทั้งสิ้น 

บริษัทฯ จะไม่รับผิดในความเสียหายใดๆ ต่อผู้ใช้หรือบุคคลใดจากการใช้ข้อมูลดังกลา่ว 
➢ โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน

คณะผู้จัดท า

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI ACWI โลก 880.62 3.97 11.06 10.78 4.67
S&P500 สหรฐัฯ 5,958.38 5.27 12.79 12.35 1.30
NASDAQ สหรฐัฯ 19,211.10 7.15 17.96 15.13 -0.52
STOXX600 ยโุรป 549.26 2.10 8.46 5.03 8.20
ASIA EX JAPAN เอเชยี 762.56 3.42 10.86 8.69 8.30
NIKKEI ญีปุ่่ น 37,753.72 0.67 9.82 -2.66 -5.37
HSCEI ฮ่องกง 8,468.29 1.92 7.23 22.11 16.16
CHINA A50 จนี 13,625.54 1.62 3.57 6.51 0.83
SENSEX อนิเดยี 82,330.59 3.62 4.81 11.38 5.36
SET ไทย 1,195.77 -1.25 4.77 -13.52 -14.60
VIETNAM เวยีดนาม 1,301.39 2.69 6.91 2.22 2.73

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 123.06 0.99 1.38 1.26 -5.30
FTSEREIT สงิคโปร์ 631.68 -0.54 -0.09 -2.67 -1.47

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 62.49 2.41 -3.39 -21.95 -12.87
XAU/USD ทองค า 3,203.65 -3.65 -3.70 32.64 22.07
อัตราผลตอบแทน

พันธบัตร
ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์

(%)
1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.48 0.10 0.15 0.06 -0.09
TH ไทย 1.87 0.04 -0.09 -0.86 -0.38

12 – 16 พ.ค. 2568

ที่มา: Bloomberg ณ วันที่ 17 พ.ค. 2568

CIO Office at K WEALTH

Investment Products Management Chapter (JI.)
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