
BOJ ส่งสัญญาณไม่รีบขึ้นดอกเบี้ย 
แม้เงินเฟ้อเกินเป้า จับตาผลกระทบสงครามการค้า
BOJ มีมติคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 0.5% ตามคาด แต่รายงานแนวโน้ม
เศรษฐกิจรอบล่าสุดสะท้อนจุดยืนที่ "ผ่อนคลายกว่าคาด" โดยเฉพาะ
การเน้นย ้าเรื่องความเสี่ยงขาลงต่อเงินเฟ้อ และผลกระทบเชิงลบของ
ภาษีน าเข้าที่อาจซ ้าเติมอุปสงค์ในประเทศ โดยการประชุมรอบนี้ BOJ 
ปรับลดคาดการณ์ GDP ปี 2025 เหลือ 0.5% และเลื่อนเวลาการ
บรรลุเป้าหมายเงินเฟ้อที ่ 2.0% ออกไปอีกหนึ่งปี พร้อมทั้งเสริม
เงื่อนไขในค าแถลงการณ์ให้ต้อง "รอประเมินข้อมูลเศรษฐกิจเพิ่มเติม"

ตลาดหุ้นทั่วโลกเริ่มฟื้นตัวในเดือนเมษายน โดยดัชนี MSCI ACWI และ S&P 500 ต่างปรับเพิ่มขึ้น 1.2% และ 0.3% ตามล าดับ 
หลังแรงกดดันจากนโยบายภาษีของสหรัฐฯ เริ่มผ่อนคลาย จากการเลื่อนการขึ้นภาษีเพิ่มเติมออกไป 90 วัน และการเริ่มต้นเจรจา
การค้ากับญี่ปุ่น อินเดีย และเกาหลีใต้ ขณะที่ตลาดหุ้นเอเชียยังเคลื่อนไหวในกรอบ โดยดัชน ีMSCI Asia ex Japan ลดลงเล็กน้อย
ที่ -0.15% ส่วนตลาดหุ้นจีนยังเผชิญแรงกดดันจากภาษีที่เข้มข้นขึ้น ส่งผลให้ดัชนี HSI และ CSI300 ปรับลดลง 4.7% และ 3.5% 
ตามล าดับ ด้านตลาดหุ้นไทยเริ่มฟื้นตัว โดย SET Index ปรับเพิ่มขึ้น 3.4% หลังช่วงปลายเดือนมีการคงดอกเบี้ยนโยบายของ 
BOT ท่ามกลางแรงกดดันจากเศรษฐกิจภายในท่ียังเปราะบางและความเชื่อมั่นท่ียังไม่ฟื้นเต็มที่

กนง. ลดดอกเบ้ียตามคาด
Moody’s ปรับแนวโน้มเครดิตไทยเป็นลบ
กนง. มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ลดอัตราดอกเบ้ียลง 0.25% เหลือ 1.75% 
ตามคาด สะท้อนแรงกดดันจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจ โดยมกีาร
ปรับลดประมาณการ GDP ปี 2568 เหลือ 1.3–2.0% ขณะที่ภาค
ส่งออกเผชิญความเสี่ยงจากภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ส่วน Moody’s 
ปร ับลดแนวโน ้ม เครด ิตของประเทศไทยจาก “Stable” เป ็น 
“Negative” โดยให้เหตุผลถึงความเปราะบางของการเติบโตและความ
ล่าช้าในการเจรจาการค้าระหว่างประเทศ แม้ยังคงอันดับเครดิตไว้ที่ 
Baa1 แต่การปรับลดแนวโน้มเครดิต สื ่อถึงแรงกดดันด้ านความ
น่าเชื่อถือของเศรษฐกิจไทยในระยะถัดไป

พฤษภาคม 2568

มุมมอง
การลงทุน
ประจ าเดือน

ค าแนะน าการลงทนุ : 

ตลาดหุ้นโลก ยังคงมีความผันผวน
จากท้ังด้านการเมืองและเศรษฐกิจ เราจึงมี
ค าแนะน าว่า

• กลยุทธ์การลงทุนควรมุ่งเน้นลงทุนในกองทุน 
Multi-Asset อย่างกองทุน KWEALTHPlus
Series ท่ีลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ทัววโลก

• ส าหรับผู้ลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้สูง ควรเน้น
ประเทศที่ได้อานิสงส์จากสงครามการค้า เช่น 
อินเดียและเวียดนาม รวมถึงธีมการลงทุนที่มี
ความยืดหยุ่นในภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว เช่น 
กลุ่ม Healthcare และกองทุนโครงสร้าง
พื้นฐานทัววโลก
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หุ้นต่างประเทศ ญี่ปุ่นตราสารหน้ีโลก

หุ้นต่างประเทศ จีน

ดัชน ี CSI 300 ปร ับต ัวลง 3.01% และด ัชน ี Hang Seng 
ปรับตัวลง 2.66% โดยช่วงต้นเดือนรับแรงกดดันอยา่งหนักจาก
การขึ้นภาษีสินค้าน าเข้าของสหรัฐฯ ซึวงปัจจุบันสหรัฐฯ เก็บ
ภาษีสินค้าน าเข้าจากจีนที่อัตรา 145% และจีนเก็บภาษีสินค้า
น าเข้าจากสหรัฐฯ ที่อัตรา 125% โดยยังไร้สัญญาณเชิงบวกใน
การเจรจาการค้าระหว่างกัน ในเดือนเดียวกันนี้ทางการจีนได้
เปิดเผยตัวเลข GDP ไตรมาส 1 ซึวงออกมาที่ 5.4% สูงกว่า
คาดที่ 5.2% และยังมีตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคัญ เช่น Industrial 
Production ท ี ่ เต ิบโต 7.7% มากกว ่าคาดที ่  5.9%, Retail 
Sales เติบโต 5.9% มากกว่าคาดที่ 4.2%

เดือน เม.ย. ดัชนี SET ปรับตัวขึ ้น 1.86% ท่ามกลางแรง
กดดันจากสงครามการค้าในช่วงต้นเดือน ก่อนจะมีทิศทางที่ดี
ขึ้นในช่วงที่เหลือของเดือน อย่างไรก็ตามมีปัจจัยกังวลเพิวมเติม
เข้ามาในช่วงปลายเดือน เม.ย. เมื่อ Moody’s ปรับลดมุมมอง
อันดับเครดิตของประเทศไทยเป็น Negative จาก Stable 
ในช่วงเวลาเดียวกัน กนง . มีมติ 5-2 เสียง ปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลง 0.25% จาก 2.00% มาที่ 1.75% ตามคาดการณ์
เนื วองจากความไม่แน่นอนจากนโยบายการค้าของสหรัฐ ฯ 
จ านวนนักท่องเที่ยวลดลง และอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มต ่ากว่า
เป้าหมาย

ตลาดหุ้นไทย หุ้นต่างประเทศ อเมริกา

ในเดือนที่ผ่านมา ดัชนี S&P 500 ปรับลง 0.21% ส่วนดัชนี 
Nasdaq ปรับตัวขึ ้น 0.71% นักลงทุนต่างให้ความสนใจต่อ
ทิศทางนโยบายการค้าของทรัมป์ ทั ้งการเจรจาและการ ใช้
นโยบายเพิวมเติม เช่น จ ากัดการส่งออกชิป การขึ้นอัตราภาษี
น าเข้าจากจีน ส่วนตลาดแรงงานยังคงแข็งแกร่งโดยอัตราการ
ว่างงานยังอยู่ที่ระดับ 4.2% เป็นไปตามคาด และตัวเลขการ
จ ้างงานนอกภาคการเกษตรเพิ วมข ึ ้น 177,000 ต  าแหน่ง 
มากกว่าคาดที่ 138,000 ต าแหน่ง ขณะที่ดัชนี CPI ลดลงมาที่ 
2.4% ต ่ากว่าคาดที ่ 2.5% และดัชนี Core CPI ลดลงมาที่ 
2.8% ต ่ากว่าคาดที่ 3.0%

หุ้นต่างประเทศ ยุโรป

ดัชนี STOXX 600 ปรับตัวลง 2.70% ธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) เดินหน้าปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก 0.25% ส่งให้
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากอยู่ที่ระดับ 2.25% อัตราดอกเบี้ยรีไฟแน
นซ์อยู่ท่ี 2.40% และอัตราดอกเบี้ยสินเชื่ออยู่ที่ 2.65% นับเป็น
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งที่ 7 ของวัฏจักรดอกเบี้ยขาลง
รอบนี ้ พร้อมประเมินว่าเศรษฐกิจยุโรปยังมีความเสี่ยงจาก
สงครามการค้าที่รุนแรงมากขึ้น ขณะที่ดัชนี CPI เดือน มี.ค. 
ออกมาที่ระดับ 2.2% ลดจากเดือน ก.พ. ที่ระดับ 2.3% และ
ดัชนี Core CPI เดือน มี.ค. อยู่ที ่ระดับ 2.4% ลดจากเดือน 
ก.พ. ที่ 2.6% เปิดช่องให้ ECB ลดดอกเบี้ยได้เพิวมเติม

ในเดือน เม.ย. ตลาดตราสารหนี้ไทยมีความผันผวนเพิวมขึ้น
ในช่วงต้นเดือน เนืวองจากความไม่แน่นอนของปัจจัยสงคราม
การค้า ก่อนจะรับปัจจัยหนุนจากแนวโน้มการลดอัตราดอกเบี้ย
ของ กนง. และจากปัจจัยทั ้งหมดส่งให้อ ัตราผลตอบแทน
พันธบัตรไทย อายุ 10 ปี ลดจากระดับ 1.98% มาที ่ระดับ 
1.9% ด้านตลาดตราสารหนี้สหรัฐฯ มีความผันผวนหนักเช่นกัน 
ก่อนที่ความผันผวนจะลดลงในช่วงกลางเดือนเนืวองจากดัชนี 
CPI และ Core CPI ลดลงจากเดือนก่อนหน้า ส่งให้อ ัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ปี เคลื่อนไหวในกรอบ 
4.1-4.4%

ดัชนี TOPIX ปรับตัวลง 3.26% ดัชนี Nikkei 225 ปรับตัวลง 
2.51% ธนาคารกลางญี ่ป ุ ่น (BoJ) มีมต ิคงอ ัตราดอกเบี ้ย
นโยบายไว้ที่ 0.5% ตามคาดการณ์ โดยส่งสัญญาณผ่อนคลาย
นโยบายการเงินมากขึ้น พร้อมปรับลดประมาณการ GDP ปี
2025 จากเดิมที่ 1.1% มาท่ี 0.5% และลลดประมาณการ Core 
CPI จาก 2.4% มาที่ 2.2% โดยผู้ว่า BoJ เผยว่ายังไม่สามารถ
ระบุได้ว่าจะขึ้นอัตราดอกเบี้ยเมื่อใด โดยช่วงหลังครบก าหนด 
90 วัน ของการพักภาษี Reciprocal อาจท าให้ความไม่แน่นอน
ลดลง แต่ยังเร็วเกินไปที่จะดัดสินใจขึ้นอัตราดอกเบี้ยในช่วง
เดือน ก.ค. หรือแม้กระทัวงเดือน ก.ย. หรือ ต.ค.

กนง. ลดดอกเบี้ย Moody’s ห่ันมุมมองเครดิต สงครามการค้าส่งตลาดหุ้นผันผวนหนัก

ECB ลดดอกเบี้ยต่อเน่ือง หวังกระตุ้นเศรษฐกิจ สถานการณ์การคา้กบัสหรัฐฯ ยังตึงเครียดสูง

Yield ผันผวนหนัก รับสถานการณ์สงครามการคา้ BoJ คงดอกเบี้ย ส่งสัญญาณผ่อนคลายนโยบาย

ความเคลื่อนไหวในตลาดที่ส าคัญ มุมมองการลงทุนประจ าเดือน พฤษภาคม 2568

จัดท าโดย : CIO Office at K WEALTH



มุมมองการลงทุนประจ าเดือน พฤษภาคม 2568

• แนวโน้มเศรษฐกิจยังคงชะลอตัวจากก าลังซ้ือที่อ่อนแรง และความไม่แน่นอนด้านนโยบายท่ี
ยังสูง โดยเฉพาะประเด็นภาษีน าเข้าที่ส่งผลต่อพฤติกรรมผู้บริโภค

• แม้การเจรจาการค้าเริ่มส่งสัญญาณเชิงบวก แต่ยังต้องติดตามอย่างใกล้ชิดในช่วง 90 วัน
ข้างหน้า ซึ่งคาดว่าจะมีความผันผวนต่อเนื่องจากการต่อรองระหว่างสหรัฐฯ และจีน

• แม้การเจรจาการค้าจะมีสัญญาณดีขึ้น แต่ยุโรป โดยเฉพาะเยอรมนี ยังเผชิญแรงกดดันจาก
ภาษีน าเข้ารถยนต์ ซ่ึงเป็นปัจจัยถ่วงแนวโน้มการเติบโตที่ยังเปราะบาง

• เรายังคงมุมมอง Neutral ต่อการลงทุนในหุ้นยุโรป โดยประเมินว่าปัจจัยบวกจากแนวโน้มลด
ดอกเบี้ยและนโยบายการคลัง ยังไม่สามารถชดเชยแรงกดดันด้านการค้าได้เต็มที่ ขณะที่ 
valuation ปรับกลับมาใกล้ค่าเฉล่ีย 10 ปีแล้ว จึงไม่ถือว่าถูกเหมือนในช่วงก่อนหน้า

• เศรษฐกิจไทยเผชิญแรงกดดันจากแผ่นดินไหว การส่งออกชะลอตัว และผลกระทบจาก
สงครามการค้า โดยคาดว่าธปท. อาจลดดอกเบ้ียเพิ่มเติมเพื่อพยุงเศรษฐกิจ

• แม้ Valuation หุ้นไทยปรับลงใกล้ -1SD แต่ยังขาดปัจจัยหนุนใหม่ ขณะที่ EPS ถูกปรับลด
ต่อเนื่อง ท าให้เรายังคงมุมมอง Neutral และแนะจับตาท่าที ธปท. และมาตรการรัฐในระยะ
ข้างหน้า

จีน

ยุโรป

ญี่ปุ่น

สหรัฐฯ

• BOJ ยังคงระมัดระวังในการขึ้นดอกเบี้ย แม้อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานจะ เร่งตัวขึ้น โดยรอดู
ผลกระทบจากภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ที่อาจกระทบภาคการผลิตและส่งออกของญี่ปุ่น

• แนวโน้ม EPS เริ่มอ่อนตัวจากค่าเงินเยนแข็งค่า ขณะที่การบริโภคและการลงทุนภายในยัง
ช่วยพยุงเศรษฐกิจ โดยรวมยังคงมุมมอง Neutral ต่อหุ้นญี่ปุ่น แม้ Valuation จะต ่ากว่า
ค่าเฉล่ียระยะยาวเล็กน้อย

ไทย

หุ้น

สินทรัพย์ มุมมอง

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม
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• เศรษฐกิจจีนยังเผชิญแรงกดดันจากปัญหาเชิงโครงสร้างและภาวะเงินฝืด แม้ มาตรการ
กระตุ้นจากภาครัฐยังเดินหน้าต่อเนื่อง ขณะที่การส่งออกและการบริโภคในประเทศยังฟื้นตัว
ไม่ทั่วถึง

• แม้ Valuation ของหุ้นจีนอยู่ในระดับที่ถูกเมื่อเทียบกับภูมิภาคอื่น แต่ยังขาดปัจจัยพื้นฐานที่
ชัดเจนพอจะหนุนการฟื้นตัวของตลาด จึงยังไม่เห็นแรงขับเคลื่อนให้กลับเป็นขาขึ้นในระยะ
สั้น

ขายถือต่อสะสม



• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ยังมีความผันผวนสูงในระยะต่อจากนี้ จากแรงกดดัน
ประเด็นสงครามการค้า แนะน าเลี่ยง Duration ยาวเพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวน

• แม้ Moody’s จะปรับลดมุมมองแต่อาจไม่จ าเป็นต้องลดอันดับความน่าเชื่อถือ ส่วนอัตรา
ผลตอบแทนของไทยมีความผันผวนต ่าเมื่อเทียบกับตราสารหนี้ต่างประเทศ จึงมีความ
น่าสนใจ รับปัจจัยหนุนจากทิศทางดอกเบ้ียขาลง

• ราคาน ้ามันเผชิญแรงกดดันจากหลายปัจจัยในเวลาเดียวกัน โดยแม้ OPEC+ จะยังมี
ความพยายามลดก าลังการผลิต แต่ก็ถูกหักล้างด้วยการเพิ่มขึ้นของอุปทานจากประเทศ
นอกกลุ่ม OPEC+ ซึ ่งขยายตัวอย่างต่อเนื ่อง ในขณะเดียวกันอัตราการเติบโตของ
เศรษฐกิจโลกท่ีชะลอลงยังส่งผลให้แนวโน้มความต้องการใช้น ้ามันอยู่ในทิศทางอ่อนตัว

• REITs ยังคงให้ผลตอบแทนที่ดีกว่าตลาดโดยรวม และคาดว่าจะรักษาความแข็งแกร่งนี้
ได้ต่อเนื่อง เนื่องจากได้รับผลกระทบทางตรงจากนโยบายภาษีน าเข้าค่ อนข้างจ ากัด 
ขณะที่ผลกระทบทางอ้อมจากเศรษฐกิจโดยรวมมีแนวโน้มแตกต่างกันไปในแต่ละกลุ่ม
อุตสาหกรรม ซ่ึงเปิดโอกาสให้เกิดการกระจายผลตอบแทนมากขึ้นในตลาด

น ้ามัน

ทองค า

ไทย และต่างประเทศ

สินทรัพย์

• แนวโน้มราคาทองค ายังแข็งแกร่งด้วยอุปสงค์จากการนักลงทุนทั่วไปและธนาคารกลางที่
ต้องการสินทรัพย์กระจายความเสี่ยงจากทั้งความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิ จซึ่งอาจเกิด
ภาวะ Stagflation และสภาวะภูมิรัฐศาสตร์ที ่ร ุนแรงขึ ้นนับตั้งแต่นายโดนัลด์ ทรัมป์ 
เข้ารับต าแหน่งประธานาธิบดีสหรัฐฯ เมื่อต้นปีที่ผ่านมา

มุมมอง

ตราสารหน้ี

สินทรัพย์ทางเลือก

อสังหาริมทรัพย์

ข้อมลูจดัท า ณ วันที่ 30 เมษายน 2568 / โดย CIO Office at K WEALTH บมจ. ธนาคารกสกิรไทย / ผู้ลงทุนโปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินค้าเงื่อนไขผลตอบแทนและความ
เสี่ยงกอ่นตัดสินใจลงทุน /ข้อมลูนีจ้ัดท าขึน้เพือ่เผยแพรท่ัว่ไป ผู้ใช้จึงตอ้งระมดัระวังดว้ยวจิารณญาณและรบัผดิชอบในความเสีย่งดว้ยตนเอง

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

มุมมองการลงทุนประจ าเดือน พฤษภาคม 2568

จัดท าโดย : CIO Office at K WEALTH



K-WealthPLUS Series

FUND HIGHLIGHT

3 กองทนุแนะน า เลือกสัดสว่นที่เหมาะกบัสไตลค์ุณ

ถ

• กองทนุจะลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมทัง้ในและต่างประเทศ ที่มีนโยบายลงทนุใน หุ้น ตราสารหนี ้และ
สินทรพัยท์างเลอืก ตั้งแต่ 2 กองทนุขึน้ไป

• สัดส่วนการลงทนุจะอา้งองิจากโมเดลที ่KASSET พัฒนารว่มกบั JPMorgan Asset Management
• ป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นตามดลุยพนิจิของผู้จดัการกองทนุ

ปรับพอร์ตการลงทุนให้พร้อมรับมือกับทุกสภาวะตลาด ด้วยข้อมูลเชิงลึกจากทีมผู้เชี่ ยวชาญการลงทุนระดับโลก J.P 
Morgan Asset Management ที่ครอบคลุมหลากหลายสินทรัพย์ ไม่ว่าจะเป็น หุ้น ตราสารหนี้ และสินทรัพย์ทางเลือก
ทั่วโลก

Investment Policy

ผสานความแข็งแกร่งกับพาร์ทเนอร์ระดบัโลก อย่าง JPMAM

จุดเด่น K-WealthPLUS
• กองทนุเดยีวไดท้ัง้หุน้ ตราสารหนีแ้ละสนิทรพัยท์างเลอืกทัว่โลก
• มั่นใจดว้ยพาร์ทเนอรร์ะดบัโลก J.P. Morgan Asset Management 
• ปรับพอรต์ไดอ้ยา่งรวดเรว็ พร้อมรบัมอืกบัทกุสภาวะตลาด
• มีนโยบายการลงทนุใหเ้ลอืก เหมาะกบัเปา้หมายและความเสี่ยงที่

ยอมรบัไดข้องนกัลงทนุ

K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

ระดับความเสี่ยง

ตราสารหนี้ (%) 55-85% 20-50% 0-30%

หุ้น (%) 15-45% 50-80% 70-100%

655

ข้อมูลเพิวมเติม

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 31 มี.ค. 2568 (ทีม่า: KASSET)

กองทนุ YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* Since Inception*

K-WPBALANCED -0.46 -0.46 0.39 0.75 0.67 -0.92

K-WPSPEEDUP -0.55 -0.10 2.77 1.45 -0.05 -2.48

K-WPULTIMATE -1.26 -1.26 0.25 -2.66 0.59 -2.23

*ผลตอบแทนตอ่ปีผลการด าเนินงานในอดีตไมไ่ดเ้ป็นสิง่ยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต คลิก
จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรก
(ท่ีมา KASSSET ณ 31 มี.ค. 2568)

หลักทรพัย์ สัดสว่น 
(%)

K-FIXED-A 26.27

JPM Global Select Equity I acc-USD 15.92

JPM US Select Equity Fund I acc USD 15.79

JPMorgan Funds US Equity All Cap Funds 
I (acc) USD

8.32

JPM Aggregate Bond I (acc) – USD 6.89

K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE
หลักทรพัย์ สัดสว่น 

(%)

K-FIXED-A 55.79

JPM Aggregate Bond I (acc) – USD 12.84

JPM Global Select Equity I acc-USD 7.21

JPM US Select Equity Fund I acc USD 7.10

JPMorgan Funds US Equity All Cap Funds 
I (acc) USD

3.75

หลักทรพัย์ สัดสว่น 
(%)

JPM Global Select Equity I acc-USD 20.63

JPM US Select Equity Fund I acc USD 20.50

JPMorgan Funds US Equity All Cap Funds 
I (acc) USD

10.80

K-FIXED-A 10.39

JPM US Technology I (acc) - USD 5.33



58.2%
15.1%

A, 26.0%

BBB, 
0.8%

ต ่ากว่า BBB, 
0.0%

GOV Bond /AAA

AA

A

BBB

การจดัสรรการลงทนุตามอนัดบัความน่าเชื่อถอื

• ลงทุนในตราสารหนี้ระยะกลาง-ยาว ทั้งภาครัฐและภาคเอกชน และเงินฝากในประเทศเท่านั้น
• อาจลงทุนในตราสารหนีท้ี่มีอันดับความนา่เชื่อถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (non-investment grade) แต่ไม่เกิน 15% 

ของ NAV
• กองทุนรวมตราสารหนี้ Long Term General Bond

• มีทีมผู้จัดการกองทุน ตราสารหนี้มปีระสบการณ์สงูในตลาดตราสารหนี้ไทย และได้รับรางวัลชั้นน าทั้งในไทยและสากล

K-FIXED-A Fund

ข้อมูลเพิวมเติม

สัดส่วนของผูอ้อกตราสาร 5 อันดับแรก

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568 (ทีม่า: KASSET)

กองทุน YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* Since Inception*

K-FIXED-A 1.44 1.44 2.50 3.98 2.33 1.09

Benchmark 1.01 1.01 1.72 2.82 1.71 3.94

ประเภททรพัยส์นิ สัดส่วน (%)

พันธบตัร 51.79

หุ้นกู้ 44.77

เงินฝาก 3.49

อื่นๆ -0.05

*ผลตอบแทนตอ่ปี
  ผลการด าเนินงานในอดีตไมไ่ดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

สัดส่วนประเภททรพัย์สนิทีล่งทนุ

FUND HIGHLIGHT

Investment Policy

K-FIXED-A Fund

ความเสี่ยงกองทนุ

จุดเด่นกองทนุ K-FIXED-A
• เน้นลงทนุตราสารหนีค้ณุภาพดีในประเทศ
• โอกาสรบัผลตอบแทนมากกวา่เงนิฝากทา่มกลางภาวะดอกเบี้ยขา

ลง
• กองทุนมผีลการด าเนนิงานที่โดดเดน่ อยู่ใน Top1&2 Quartile

คลิก
จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

กระทรวงการคลงั 27.12

ธนาคารแห่งประเทศไทย 24.67

บมจ.กลัฟ์ ดีเวลลอปเมนท์ 3.23

บมจ.เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร 3.16

บมจ.ธนาคารกรุงเทพ 3.02

(ท่ีมา บลจ. กสิกรไทย ณ 31 มี.ค. 2568)

(ท่ีมา บลจ. กสิกรไทย ณ 28 ก.พ. 2568) (ท่ีมา บลจ. กสิกรไทย ณ 31 มี.ค. 2568)

4

รางวัล Top Investment Houses in Thailand Market (Rank 1) 10 ปีซ้อน
จาก The Asset Benchmark Research Awards 2023

รางวัล Best Fund House - Domestic Fixed Income
จาก Morningstar Fund Awards 2022



อุตสาหกรรม 5 อันดับแรกของกองทนุหลัก

• ลงทุนในกองทุน Goldman Sachs India Equity Portfolio Class I Shares (Acc.) (กองทุนหลัก)
• กองทุนหลักเน้นลงทุนทั้งในหุ้นขนาดใหญ่และขนาดเล็ก พร้อมกลยุทธ์การลงทุน Bottom-up เพื่อหาหุ้นคุณภาพดี 
• ป้องกันความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนไมน่้อยกว่า 75%  ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ
• กองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคลื่อนไหวสูงกว่าดัชนีชี้วัด (active management)

K India Equity Fund                                                              
K-INDIA

ข้อมูลเพิวมเติม

หลักทรพัย ์5 อันดับแรกของกองทนุหลัก

ผลตอบแทนยอ้นหลงั ณ วันที่ 27 มี.ค. 2568 (ที่มา: KAsset)

กองทนุ YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ป*ี Since Inception

K-INDIA-A(A) -9.12% -9.12% -13.73% 1.34% - 3.52%

Benchmark -5.63% -5.63% -15.23% -0.93% - 2.30%

*ผลตอบแทนต่อปี 

FUND HIGHLIGHT

Investment Policy

ความเสี่ยงกองทนุ

จุดเด่นกองทนุหลกัของ K-INDIA
• กลยุทธก์ารลงทนุ Bottom – up เพื่อหาหุน้คณุภาพดี
• โอกาสสรา้งผลตอบแทนไดด้กีวา่ดชันชีีว้ดัทัง้ในตลาดขาขึน้และตลาดขาลงจากการ

คัดเลอืกหุน้รายตวั
• ผู้จัดการกองทนุหลกัมากประสบการณ์ในหุน้อนิเดยีถงึ 22 ปี
• กองทนุหลกัไดร้บั Morningstar 4 ดาว (31 มี.ค. 2568) จากผลการดาเนนิงานทีด่ี

ต่อเนืวองและสม า่เสมอ

คลิก

จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

ICICI Bank 6.8

Infosys 4.3

Reliance Industries 4.2

Bharti Airtel 3.3

HDFC Bank 3.2

ที่มา GSAM ณ 31 มี.ค. 2568

กองทุนหลักมีดัชนีชี้วัด คือ MSCI India IMI, Net returns, Unhedged, USD

6 สัดส่วนทรพัย์สนิตาม Market Capitalisation

ประเทศ สัดส่วน (%)

Large Cap 54.2

Mid Cap 14.0

Small Cap 30.5

ผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิวงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ที่มา GSAM ณ 31 มี.ค. 2568 

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

Financials 27.6

Consumer Discretionary 19.1

Information Technology 10.8

Health Care 8.9

Industrials 8.2

ที่มา GSAM ณ 31 มี.ค. 2568 



กองทุนรวมแนะน า

กองทุนตราสารหน้ี

กองทุนผสม

จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการผ่าน K PLUS 
Mobile Banking Application เท่าน้ัน ท้ังน้ีผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ระดบัความเสี่ยง 4
Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)
0.18%

K-SFPLUS

ระดบัความเสี่ยง 5

-2.18%

K-WPSPEEDUP

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6

-2.33%

K-WPULTIMATE

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 4

0.73%

K-FIXED-A

Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 4

0.61%

K-FIXEDPLUS-A

Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 5

-0.81%

K-WPBALANCED

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

UGIS-N 0.02%

UGIS-N
UGISFX-N

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)
UGISFX-N -1.19%

Slightly
Positive

KAsset x JPMorgan Asset Management

ระดบัความเสี่ยง 4
Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)
0.16%

K-SF-A

ระดบัความเสี่ยง 5

K-GDBOND-A(A)

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

-0.19%

ข้อมูล ณ วันท่ี 29 เมษายน 2568

ระดบัความเสี่ยง 6

-1.86%

K-AHY

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive



กองทุนรวมแนะน า

กองทุนทางเลือก

จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการผ่าน K PLUS 
Mobile Banking Application เท่าน้ัน ท้ังน้ีผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน) (ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 8

8.35%

K-GOLD-A(A)

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 8

5.62%

SCBGOLD

Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

กองทุนหุ้น

ระดับความเสีย่ง 6

-4.21%

K-GHEALTH
หุ้นสุขภาพทัววโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive
ระดับความเสีย่ง 6

K-GSELECT -3.78%
K-GSELECTU-A(A) -4.86%

K-GSELECT
K-GSELECTU-A(A)

ลงทุนหุ้นทัววโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

Defensive Equity Growth EquityCore Equity

ระดับความเสีย่ง 6

4.14%

K-GINFRA-A(D)
หุ้นโครงสร้างพ้ืนฐานทัววโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

-10.58%

K-VIETNAM
หุ้นประเทศเวียดนาม

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 7

-3.22%

KT-HEALTHCARE-A
หุ้นสุขภาพทัววโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive
ระดับความเสีย่ง 6

-10.93%

PRINCIPAL VNEQ-A
หุ้นประเทศเวียดนาม

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

2.38%

K-INDIA-A(A)
หุ้นประเทศเวียดนาม

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive
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กองทุนลดหย่อนภาษีแนะน า

RMF

ระดบัความเสี่ยง 6
Neutral

-0.27%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

K-TNZ-ThaiESG

Thai ESG

จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการผ่าน KPLUS Mobile Banking Application เท่าน้ัน

ท้ังน้ีผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ระดบัความเสี่ยง 6
Slightly
Positive

-2.93%

KUSARMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 4

0.34%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

K-SFRMF

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

-2.06%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

KGINCOMERMF

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

-2.11%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

KWPSPEEDRMF

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 7

-5.17%

KGTECHRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6

-4.15%

KGHRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 3

1.81%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

K-ESGSI-ThaiESG

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6
Neutral 

-3.95%

KGSELECTRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Fixed Income Balance

US Equity Global Equity

ระดบัความเสี่ยง 6

-3.49%

KCHANGERMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Neutral 

ระดบัความเสี่ยง 5

KWPBALRMF

Slightly
Positive

-0.76%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 6

KWPULTIRMF

Slightly
Positive

-2.87%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดับความเส่ียง 5
Neutral

K-BL30-ThaiESG

0.39%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Thai ESGX

ระดบัความเสี่ยง 6
Neutral 

N/A

K-HDThaiESGX - 68

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 5
Neutral

N/A

K-70 ThaiESGX - 68

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 5

N/A

K-70 ThaiESGX - L

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Neutral 
ระดบัความเสี่ยง 6

N/A

K-HDThaiESGX - L

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Neutral

Share class 68 จะมีการเสนอขาย IPO วันที่ 2-8 พ.ค. 68 ส่วน share class L ให้สับเปล่ียนได้ตั้งแต่วันท่ี 13 พ.ค.- 30 มิ.ย.68
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ที่มา : บมจ. ธนาคารกสิกรไทย ณ 30 เมษายน 2568 ซึวงเป็นมมุมองการลงทุน 3 - 6 เดอืน จากทีมผูจ้ัดการ
กองทุน และจะมีการทบทวนทุกเดอืน โดยเอกสารนีจ้ัดท าขึ้นเพือ่เผยแพร่ทัววไป / ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวงัด้วย
วิจารณญาณและรับผิดชอบในความเสี่ยงด้วยตนเอง / ผูล้งทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน 
และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

คณะผู้จัดท า
CIO Office at K WEALTH
Investment Products Management Chapter (JI.)

➢ เอกสารฉบับนี้จัดท าเพื่อเผยแพร่ทัววไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชือ่ถอื แต่บริษัทฯ มิอาจ
รับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ หรือความสมบูรณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อื่นใด

➢ บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
➢ บริษัทฯ จะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลในรายงานฉบับ

นี้จึงไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตัดสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทั้งส้ิน
➢ ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
➢ ทั้งนี้ผู้ใช้ข้อมูลตอ้งใช้ความระมัดระวังในการใช้ข้อมูลต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบใน

ความเสี่ยงเองทั้งส้ิน

Disclaimer
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