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Highlight & What’s Next

นายเจอโรม พาวเวล ประธาน Fed แสดงความกงัวลต่อความไม่แน่นอนของผลกระทบจากนโยบายขึน้
ภาษนี าเขา้ของประธานาธบิดทีรมัป์ ซึง่อาจกดดนัให ้Fed มคีวามยากล าบากในการสรา้งสมดุลระหว่าง
การควบคุมเงนิเฟ้อและการกระตุ้นเศรษฐกจิ นอกจากนี้ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวัลงแรงในช่วงกลาง
สปัดาห์หลัง NVIDIA เผยว่าบรษิัทต้องรบัค่าใช้จ่ายประมาณ 5 พนัล้านดอลลาร์ จากการที่รฐับาล
สหรฐัฯ จ ากดัการสง่ออกชปิรุน่ H20 ไปประเทศจนีซึง่เป็นตลาดทีส่ าคญัของชปิรุน่ดงักล่าว

What’s Next
ทัง้ทศิทางทางการเจรจาการคา้ทีย่งัไม่มคีวามชดัเจนอย่างเป็นรปูธรรมและขา่วการควบคุมการส่งออกชปิทีเ่ขม้งวดขึน้ 
สะทอ้นชดัเจนว่าความตงึเครยีดจะยงัเป็นปัจจยักดดนัหลกัต่อทัง้เศรษฐกจิและตลาดการเงนิ โดยหากความตงึเครยีดยงั
ด าเนินต่อไปอาจหนุนใหส้นิทรพัยป์ลอดภยัไดร้บัความสนใจในระยะสัน้

ทางการจีนเปิดเผยตวัเลข GDP ไตรมาส 1 ปี 2568 เติบโต 5.4% (YoY) สูงกว่าคาดที ่5.2% (YoY) 
หนุนด้วยการบรโิภคภายในและภาคอุตสาหกรรมที่แขง็แกร่ง ในเวลาเดียวกนัมีการเปิดเผยตวั เลข
เศรษฐกจิทีส่ าคญั เดอืน ม.ีค. ซึง่บ่งชีส้ญัญาณการฟ้ืนตวั ดงันี้ 1.) Industrial Production เพิม่ขึน้ 7.7% 
(YoY) สงูกว่าคาดที ่5.9% (YoY) 2.) Fixed Asset Investment ออกมาเพิม่ขึน้ 4.2% (YoY) สงูกว่า
คาดที ่4.1% (YoY) และ 3.) Retail Sales เพิม่ขึน้ 5.9% (YoY) ดกีว่าคาดที ่4.2% (YoY)

What’s Next
การฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่ในไตรมาสแรกของปีนี้สง่ผลดตี่อการสรา้งความเชื่อมัน่ใหน้ักลงทุน อย่างไรกด็เีศรษฐกจิจนียงั
เผชญิความทา้ทายจากปัญหาอสงัหาฯ และความไม่แน่นอนของนโยบายภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ ซึ่งมโีอกาสสูงที่จะ
กดดนัตวัเลขเศรษฐกจิไดใ้นชว่งทีเ่หลอืของปี ท าใหท้กุฝ่ายต่างคาดหวงัมาตรการกระตุน้เพิม่เตมิจากทางการจนี

What’s Next
แมก้ารปรบัลดอตัราดอกเบีย้จะชว่ยหนุนภาวะการเงนิใหผ้อ่นคลายลง แต่การไมเ่ปิดเผยทศิทางอตัราดอกเบี้ยสะทอ้นถงึ
ความระมดัระวงัต่อทศิทางเศรษฐกจิทีม่คีวามไม่แน่นอนสงู โดยหากตวัเลขทางเศรษฐกจิในไตรมาส 2 ยงัไม่ฟ้ืนตวั มี
ความเป็นไปไดท้ี ่ECB จะเดนิหน้าลดอตัราดอกเบีย้เพิม่เตมิในชว่งครึง่หลงัของปี

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์21 เม.ย. การประกาศดอกเบีย้ LPR อาย ุ5 ปี (จนี)

พธุ 23 เม.ย. ดชันี HCOB Manufacturing PMI เดอืน ม.ีค. (ยโุรป), ดชันี HCOB Services PMI เดอืน ม.ีค. (ยโุรป)

พฤหสับด ี24 เม.ย. ตวัเลข Initial Jobless Claims (สหรฐัฯ), ดชันี Durable Goods Orders เดอืน ม.ีค. (สหรฐัฯ)

ศุกร ์25 เม.ย. ดชันี Tokyo CPI เดอืน เม.ย. (ญี่ปุ่ น)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่19 เม.ย. 2568

ECB ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลง 0.25% ตามคาดการณ์ ส่งใหอ้ตัราดอกเบี้ยเงนิฝากลงมาที ่2.25% อตัรา
ดอกเบี้ยรไีฟแนนซ์อยู่ที ่2.40% และอตัราดอกเบี้ยเงนิกูอ้ยู่ที ่2.65% ด้านประธาน ECB เผยว่าความ
เสีย่งต่อการเตบิโตของเศรษฐกจิเพิม่ขึน้เนื่องจากความตงึเครยีดการคา้โลกและความไม่แน่นอนจะสรา้ง
แรงกดดนัต่อภาคส่งออกและอาจรวมถงึการลงทุนและการบรโิภค ในการแถลงขา่วครัง้นี้ประธาน ECB
ไมไ่ดเ้ผยถงึทศิทางดอกเบีย้ในอนาคต เปิดเผยเพยีงแคค่ณะกรรมการจะตดัสนิใจในการประชมุแต่ละครัง้



K-FIXED-A

กองทุน K-VIETNAM คดัเลอืกหุน้ในตลาดหลกัทรพัย์เวยีดนามทีม่โีอกาสรบัประโยชน์จากการ
เตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศเวยีดนาม เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดส้งูและตอ้งการมี
สดัส่วนการลงทุนในต่างประเทศและก าลงัมองหาประเทศทีม่กีารเตบิโตทางเศรษฐกจิที่ โดดเด่น 
กองทุนมสีดัส่วนในหุน้คุณภาพดี เช่น FPT Corp หุ้นเทคโนโลยชีัน้น าของเวียดนาม, Mobile 
World Investment ท าธุรกจิคา้ปลกีสนิคา้อเิลก็ทรกนิกส ์

นักล งทุนที่ ร ับ คว าม เสี่ ย ง ได้ป านกลา งและสน ใจลงทุนผ่ านกองทุนผสม  กองทุน 
K-WPBALANCED เป็นอีกทางเลือกที่น่าสนใจ ด้วยการจัดพอร์ตที่สร้างสมดุลระหว่า งหุ้น 
ตราสารหนี้และสนิทรพัยท์างเลอืก เพื่อหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนเพิม่เตมิและลดความผนัผวน
ของพอร์ตการลงทุน ด้วยมุมมองการลงทุนที่เกิดจากความร่วมมือกนัระหว่าง KAsset และ 
JPMorgan Asset Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าทีม่ทีมีงานนกัวเิคราะหท์ัว่โลก

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสงูกว่าในอดตี ขณะที ่ธปท. มโีอกาสลดอตัราดอกเบี้ยต่อเนื่อง 
ท าใหก้ารลงทุนในตราสารหนี้ช่วยควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนทีส่งู และไดอ้านิสงสเ์พิม่
จากการปรบัลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXEDPLUS-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ long term general
bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ภาครฐั เอกชน และเงนิฝากในประเทศ เหมาะกบันักลงทุนทีร่บัความ
เสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ตวัเลขเศรษฐกจิทีม่คีวามกงัลต่อการชะลอตวั และมลูคา่ตลาดหุน้ค่อนขา้งตงึตวัน าโดยหุน้กลุ่มเทค 
สง่ใหหุ้น้กลุ่ม Defensive เป็นอกีกลุ่มทีน่่าสนใจในชว่งนี้ ซึง่รวมถงึกลุ่ม Healthcare ทีผ่ลตอบแทน
เริ่มฟ้ืนตัวกลับมา จึงแนะน ากองทุน K-GHEALTH ที่ลงทุนหุ้น Healthcare ทัว่โลก ผสมผสาน
ระหว่างบรษิัทที่มรีายได้สม ่าเสมอ เช่น Pharmaceutical, Healthcare Services และกลุ่มเติบโต 
เชน่ biotechnology, Medtech มหีุน้เด่น เชน่ Eli Lilly, Novo Nordisk, AbbVie

กองทนุ K-SFPLUS เป็นกองทนุตราสารหนี้ประเภท short term general bond คดัเลอืกตราสารหนี้
ทัง้ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี
ลงทนุในต่างประเทศไมเ่กนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า ต้องการควา้
โอกาสสรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงส์
เพิม่เตมิจากราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต

21 - 25 เม.ย. 68

1 Week  : 1.18%
1 Month : -12.86%

1 Year  : -11.66%
1 YTD   : -14.36%

1 Week  : 0.39%
1 Month : 0.83%

1 Year  : 4.79%
1 YTD   : 1.82%

1 Week  : 0.03%
1 Month : 0.18%

1 Year  : 2.55%
1 YTD   : 0.75%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-GHEALTH

K-VIETNAM

K-WPBALANCED

K-FIXEDPLUS-A

K-SFPLUS-A

ที่มา: KAsset ณ วันที่ 19 เม.ย. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 17 เม.ย. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 18 เม.ย. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 18 เม.ย. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 17 เม.ย. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที ่17 เม.ย. 2568
1 Week  : 0.70%
1 Month : -7.34%

1 Year : -9.70%
1 YTD  : -2.70%

1 Week  : -0.36%
1 Month : -1.58%

1 Year  : 0.52%
1 YTD   : -2.15%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 793.42 0.35 -6.15 6.75 -5.69
S&P500 สหรฐัฯ 5282.7 -1.50 -6.92 6.35 -10.18
NASDAQ สหรฐัฯ 16286.45 -2.62 -8.25 6.57 -15.66

STOXX600 ยโุรป 506.42 4.03 -8.81 1.43 -0.24
ASIA EX JAPAN เอเชยี 688.94 2.35 -7.34 9.53 -2.15

NKY ญีปุ่่ น 34730.28 3.41 -8.00 -6.31 -12.94
HSCEI ฮ่องกง 7897.44 1.23 -13.82 37.43 8.33

CHINA A50 จนี 13146.23 1.45 -4.41 7.67 -2.71
SENSEX อนิเดยี 78553.2 4.52 4.11 7.48 0.53

SET ไทย 1150.95 1.97 -3.25 -13.60 -17.80
VIETNAM เวยีดนาม 1219.12 -0.27 -7.97 3.77 -3.76

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 120.86 0.18 -5.64 -2.91 -6.99
FTSEREIT สงิคโปร์ 632.23 4.38 -2.51 1.22 -1.39

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 64.68 5.17 -3.69 -22.20 -9.82
XAU/USD ทองค า 3326.85 2.76 9.16 39.09 26.76

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.32 -0.16 0.08 -0.30 -0.24
TH ไทย 1.96 0.10 -0.16 -0.73 -0.29

14–18 เม.ย. 68

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่19 เม.ย. 2568

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสดิ์ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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