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Highlight & What’s Next

FOMC มีมติคงดอกเบี้ยที่ระดับ 4.25%-4.50% ตามคาด พร้อมประกาศชะลอการลดขนาดงบดุล (QT) จาก 25 
พันล้านดอลลาร์ เหลือ 5 พันล้านดอลลาร์ต่อเดือน เร่ิม 1 เม.ย. 2025 เพื่อหลีกเลี่ยงความตึงตัวในตลาดเงินระยะสั้น 
แม้ตัวเลข Core PCEจะถูกปรับขึ้นเป็น 2.8% และปรับอัตราการว่างงานเพิ่มขึ ้นเป็น 4.4% แต่ Fed ยังคงส่ง
สัญญาณลดดอกเบี้ย 2 ครั้งในปีนี้  โดยประธาน Powell ย ้าว่าผลกระทบจากภาษีของสหรัฐฯ ที่อาจดันราคาสินค้า
เพิ่มขึ้นนั้นเป็นเพียงปัจจัยชั่วคราว

What’s Next
Fed ยังคงต้องจับตาตัวเลขตลาดแรงงานอย่างใกลช้ิด โดยเฉพาะในเดือนมี.ค.-เม.ย. ซึ่งหากชะลอตัวชัดเจน อาจสร้างแรงกดดันให้มีการ
ลดดอกเบี้ยเร็วกว่าคาด นอกจากนี้ ความไม่แน่นอนด้านนโยบายเศรษฐกิจของทรัมป์และผลกระทบจากภาษี ยังเป็ นปัจจัยเสี่ยงต่อ
ทิศทางเงินเฟ้อและการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ ซึ่งอาจกดดันตลาดการเงินในระยะถัดไป

BoJ มีมติเอกฉันท์คงดอกเบี้ยไว้ท่ี 0.5% ตามคาด แม้เงินเฟ้อเริ่มเร่งตัวใกล้ระดับเป้าหมาย และการเจรจาค่าจ้างรอบ
ล่าสุดสะท้อนการปรับขึ้นค่าแรงสูงสุดในรอบหลายทศวรรษ ผู้ว่าการ Ueda ชี้ว่าแรงกดดันด้านเงินเฟ้อในประเทศอาจ
หนุนให้ BoJ ปรับขึ้นดอกเบี้ย 2 ครั้งในปี อย่างไรก็ตาม ยังมีความเสี่ยงจากนโยบายการค้าของสหรัฐฯ โดยเฉพาะ
กรณีที่ทรัมป์อาจเก็บภาษีตอบโต้และภาษีรถยนต์ ท าให้ BoJ เลือกรอดูความชัดเจนของนโยบายสหรัฐฯ ภายในเดือน 
เม.ย. ก่อนตัดสินใจครั้งถัดไป

What’s Next
ตลาดหุ้นญี่ปุ่นในช่วงนี้ ยังคงรอความชัดเจนของนโยบายภาษีการค้าของสหรัฐฯ ในช่วงต้นเดือนเม .ย. นี้ โดยเฉพาะผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจญี่ปุ่น หากมีการเก็บภาษีน าเข้าในกลุ่มยานยนต์และเทคโนโลยีมากกว่าที่คาด อาจกดดันการส่งออกซึ่งเป็นอุตสาหกรรมส าคัญ
ของญี่ปุ่นและอาจท าให้ BoJ ต้องพิจารณาขึ้นดอกเบี้ยช้าลง

What’s Next
การผ่อนคลายเกณฑ์ LTV คาดว่าจะกระตุ้นดีมานด์ในตลาดอสังหาริมทรัพย์ได้บ้าง อย่างไรก็ตาม เงื่อนไขการปล่อยสินเชื่อที่ยังตึงตัว 
ท าให้ภาพรวมอาจฟื้นตัวได้อย่างจ ากัด ตลาดยังรอดูผลว่าผู้ประกอบการจะสามารถระบายสต็อกได้มากน้อยแค่ไหนและ ธปท. จะมีท่าที
ว่าจะขยายมาตรการหรือไม่ หากเศรษฐกิจยังไม่ฟื้นตัวตามคาด

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์24 ม.ีค. ตวัเลข S&P Manufacturing PMI (สหรฐัฯ), ตวัเลข S&P Manufacturing PMI (สหรฐัฯ)

พธุ 26 ม.ีค. ตวัเลข Durable Goods Orders เดอืน ก.พ. (สหรฐัฯ)

พฤหสับด ี27 ม.ีค. Initial Jobless Claims (สหรฐัฯ)

ศุกร ์28 ม.ีค. ดชันี Core PCE เดอืน ก.พ. (สหรฐัฯ)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่24 ม.ีค. 2568

ธปท ประกาศผ่อนคลายเกณฑ์ก ากับดูแลสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัย (LTV) ชั่วคราว หลังประเมินว่าภาคอสังหาริมทรัพย์ยัง
ชะลอตัวต่อเนื่องและไม่มีสัญญาณฟื้นตัวชัดเจน โดยมีเป้าหมายเพื่อลดอุปทานคงค้างและบรรเทาผลกระทบต่อธุรกิจที่
เกี่ยวข้อง มีผลเฉพาะสัญญาที่ท าระหว่างวันที่ 1 พ.ค. 2568 ถึง 30 มิ.ย. 2569 ธปท. ย ้าว่าแม้มาตรการนี้จะผ่อน
คลาย แต่ยังคงให้ความส าคัญกับการรักษามาตรฐานการให้สินเชื่อ และลดความเสี่ยงจากการเก็ งก าไรในตลาดที่อยู่
อาศัย ซึ่งอาจกระทบเสถียรภาพระบบการเงินได้



K-FIXED-A

กองทุน K-VIETNAM คัดเลือกหุ้นในตลาดหลักทรัพย์เวียดนามที่มีโอกาสรับประโยชน์จากการเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศเวียดนาม เหมาะกับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงได้สูงและต้องการมี สัดส่วนการลงทุนใน
ต่างประเทศและก าลังมองหาประเทศที่มีการเติบโตทางเศรษฐกิจที่โดดเด่น กองทุนมีสัดส่วนในหุ้นคุณภาพดี 
เช่น FPT Corp หุ้นเทคโนโลยีชั้นน าของเวียดนาม , Mobile World Investment ท าธุรกิจค้าปลีกสินค้า
อิเล็กทรกนิกส์ 

นักลงทุนที่รับความเสี่ยงได้ปานกลางถึงสูง อาจเลือกกองทุนผสมที่มีสัดส่วนล งทุนทั้งหุ้น ตราสารหนี้ และ
สินทรัพย์ทางเลือก เพื่อหาโอกาสสร้างผลตอบแทนอย่างค่อยเป็นค่อยไปและลดความผันผวนของพอร์ต ซึ่ง
กองทุน K-ULTIMATE จัดพอร์ตเน้นสัดส่วนไปยังหุ้น เสริมด้วยตราสารหนี้และสินทรัพย์ทางเลือก ด้วย
มุมมองการลงทุนที่เกิดจากความร่วมมือกันระหว่าง KAsset และ JPMorgan Asset Management ซึ่งเป็น 
บลจ. ชั้นน าระดับโลก

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยยังสูงกว่าในอดีต ขณะที่ ธปท. ลดดอกเบี้ยไปแล้ว 2 ครั้ง และมีโอกาสลดอัตรา
ดอกเบี้ยต่อ ท าให้การลงทุนในตราสารหนี้ช่วยคว้าโอกาสจากระดับอัตราผลตอบแทนที่สู ง และได้อานิสงส์เพิ่ม
จากการปรับลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXED-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ long term general bond เน้นลงทุนตรา
สารหนี้ภาครัฐ เอกชน และเงินฝากในประเทศ เหมาะกับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงได้ต ่าถึงปานกลาง มีระยะเวลา
ลงทุนมากกว่า 1 ปี

แม้ทิศทางการปรับลดอัตราดอกเบี้ยอาจช้ากว่าคาดการณ์ก่อนหน้านี้ แต่เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่งกว่า
ประเทศอื่นทั่วโลก อีกทั้งการเข้ารับต าแหน่งของประธานาธิบดีทรัมป์จะส่งผลดีต่อหลายอุตสาหกรรมโดยเฉพาะ
กลุ่มที่พึ่งพาเศรษฐกิจในประเทศและรับประโยชน์จากการลดการก ากับดูแล กองทุน K-USA-A(A) เปิดโอกาส
ลงทุนในหุ้นที่มีศักยภาพเด่น เติบโตดี และพร้อมรับโอกาสดังกล่าว เช่น VISA, NVIDIA, Amazon, Alphabet, 
Microsoft

กองทุน K-SF-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ประเภท short term general bond คัดเลือกตราสารหนี้ท้ังภาครัฐและ
เอกชนทั้งในและต่างประเทศ โดยอายุตราสาร (duration) ของกองทุนไม่เกิน 1 ปี ลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 
50% ของ NAV เหมาะกับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงได้ต ่า ต้องการคว้าโอกาสสร้างผลตอบแทนจากระดับอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรท่ีสูงกว่าในอดีต และรับอานิสงส์เพิ่มเติมจากราคาที่ปรับตัวขึ้นหากมีการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยในอนาคต
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1 Week  : -0.37%
1 Month : +0.62%

1 Year : -5.94%
 YTD  : -2.85%

1 Week  : 0.29%
1 Month : 0.88%

1 Year  : 3.83%
1 YTD   : 1.15%

1 Week  : 0.05%
1 Month : 0.22%

1 Year  : 2.25%
YTD   : 0.50%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-USA-A(A)

K-VIETNAM

K-WPSPEEDUP

K-FIXED-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที่ 24 มี.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 20 มี.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 20 ม.ีค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 20 ม.ีค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 20 ม.ีค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที ่20 มี.ค. 2568
1 Week  : 1.15%
1 Month : -9.40%

1 Year : -4.09%
 YTD  : -8.49%

1 Week  : 1.16%
1 Month : -4.82%

1 Year  : -2.75%
 YTD   : -5.10%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 841.99 0.70 -3.72 7.77 0.08
S&P500 สหรฐัฯ 5667.56 0.51 -5.75 8.28 -3.64
NASDAQ สหรฐัฯ 17784.05 0.17 -8.91 8.25 -7.91
STOXX600 ยโุรป 549.67 0.56 -0.75 7.85 8.28

ASIA EX JAPAN เอเชยี 735.36 1.22 -1.55 12.59 4.44
NKY ญีปุ่่ น 37677.06 1.68 -2.84 -7.85 -5.56

HSCEI ฮ่องกง 8742.44 -1.53 0.87 51.84 19.93
CHINA A50 จนี 13380.65 -2.12 -0.26 10.43 -0.98
SENSEX อนิเดยี 76905.51 4.17 2.12 5.59 -1.58

SET ไทย 1186.61 1.09 -4.78 -14.08 -15.25
VIETNAM เวยีดนาม 1321.88 -0.32 1.94 3.13 4.35

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 127.49 1.30 0.36 1.25 -1.89
FTSEREIT สงิคโปร์ 653.05 0.07 4.49 -0.67 1.86

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 68.28 1.64 -3.01 -15.32 -4.80
XAU/USD ทองค า 3022.15 1.27 2.93 39.56 15.15

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.24 -0.07 -0.19 0.05 -0.32
TH ไทย 2.037 -0.07 -0.24 -0.51 -0.21
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ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่24 ม.ีค. 2568

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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