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Highlight & What’s Next

ดชันี CPI เดอืน ม.ค. เพิม่ขึน้ 3.0% (YoY) และ 0.5% (MoM) มากกว่าคาดที ่2.9% (YoY) และ 0.3% 
(MoM) ตามล าดบั เช่นเดยีวกบัดชันี Core CPI เดอืน ม.ค. ทีเ่พิม่ขึน้ 3.3% (YoY) และ 0.4% (MoM)
มากกว่าคาดที่ 3.1% (YoY) และ 0.3% (MoM) เป็นผลจากการปรบัตัวขึ้นแรงของราคาสนิค้าและ
บรกิารทุกหมวด ไม่ว่าจะเป็นอาหารและพลงังาน ค่าที่พกั ประกนัรถ รถยนต์มอืสอง และค่าบรกิาร
ทางการแพทย ์ทัง้นี้ ตวัเลข CPI ทีเ่พิม่ขึน้ 0.5% (MoM) เป็นการเพิม่ขึน้มากทีส่ดุตัง้แต่เดอืน ส.ค. 66

What’s Next
ตลาดหุน้ผนัผวนเพยีงเลก็น้อยแมด้ชันี CPI เดอืน ม.ค. จะเพิม่สงูกว่าคาดการณ์ เนื่องจากตลาดรบัรูมุ้มมองการลดอตัรา
ดอกเบีย้ทีช่า้ลงของ Fed นบัตัง้แต่การประชมุเมื่อกลางเดอืน ธ.ค. ทีผ่่านมา โดยนักลงทุนคาดว่าจะคงอตัราดอกเบี้ยไป
อยา่งน้อยจนถงึกลางปีนี้ พรอ้มหนัไปสนใจทศิทางการนโยบายการเมอืงและผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีน

ยโุรปเปิดเผยตวัเลข GDP ไตรมาส 4 (เบือ้งตน้ครัง้ที ่2) ขยายตวัที ่0.9% (YoY) เป็นไปตามคาดการณ์ 
และขยายตวั 0.1% (QoQ) ดกีว่าคาดทีจ่ะขยายตวั 0.0% (QoQ) ในสปัดาห์เดยีวกนัได้มกีารเปิดเผย
ดชันี Industrial Production เดอืน ธ.ค. ยงัคงหดตวัที ่2.0% (YoY) ดกีว่าคาดทีจ่ะหดตวั 3.1% (YoY)
แต่ลดลงจากเดือนก่อนที่หดตัว 1.8% (YoY) และหดตัว 1.1% (MoM) ต ่ากว่าคาดที่จะหดตัว 0.6% 
(MoM) โดยเดอืนกอ่นหน้าขยายตวัที ่0.4% (MoM)

What’s Next
ตวัเลขเศรษฐกจิยโุรปยงัคงเคลื่อนไหวในระดบัทีซ่บเซา โดยภาคอตุสาหกรรมถูกกดดนัจากกลุ่มยานยนต์ซึ่งชะลอตวัมา
ตัง้แต่ช่วง 1-2 ปีทีผ่่านมา และยงัมคีวามเสีย่งเพิม่เตมิจากสงครามการคา้ ดา้นภาคบรกิารมปัีจจยักดดนัจากเศรษฐกจิ
จนีทีฟ้ื่นตวัชา้กระทบต่อกลุ่มหุน้สนิคา้หรหูรา จงึคาดว่า ECB จะเดนิหน้าลดดอกเบีย้ต่อไปในปีนี้เพือ่กระตุน้เศรษฐกจิ

What’s Next
ดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภคทีเ่พิม่ขึน้สะทอ้นว่าสถานการณ์เศรษฐกจิมสีญัญาณการฟ้ืนตวั เพียงแต่ดชันีทีต่ ่ากว่าระดบั 
100 จุด ความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคโดยรวมยงัฟ้ืนตวัชา้ ซึง่ถูกดดนัจากทัง้ค่าครองชพีทีส่งูและปัจจยัเสีย่งดา้นการคา้ระหว่าง
ประเทศ ดงันัน้คาดว่าจะตอ้งมกีารใชน้โยบายการเงนิและการคลงัเพือ่กระตุน้เพิม่เตมิอกีในปีนี้

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์17 ก.พ. ตวัเลข GDP ไตรมาส 4 (ญี่ปุ่ น), ตวัเลข GDP ไตรมาส 4 (ไทย)

องัคาร 18 ก.พ. ดชันี ZEW Economic Sentiment เดอืน ก.พ. (ยโุรป)

พธุ 19 ก.พ. ตวัเลขสง่ออก เดอืน ม.ค. (ญี่ปุ่ น)

ศุกร ์21 ก.พ. ดชันี National CPI เดอืน ม.ค. (ญี่ปุ่ น), ดชันี S&P Global Manufacturing PMI เดอืน ม.ค. (สหรฐัฯ)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่15 ก.พ. 2568

ศูนย์พยากรณ์เศรษฐกจิและธุรกจิ ม.หอการค้าไทย เผยดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค เดือน ม.ค. ปรบั
ขึน้มาที ่59.0 จุด จากเดอืนกอ่นหน้าที ่57.9 จุด เป็นการเพิม่ขึน้ 4 เดอืนตดิต่อกนั มาแตะระดบัสงูสุดใน
รอบ 8 เดอืน รบัผลบวกจากมาตรการกระตุน้ทีเ่ริม่สง่ผลดใีหส้ถานการณ์เศรษฐกจิดขีึน้ ประกอบกบัภาค
ทอ่งเทีย่วฟ้ืนตวั ดา้น รมช.คลงั เผยว่าการเดนิหน้าโครงการเงนิดจิทิลัเฟส 3 อยูร่ะหว่างการพจิารณาให้
รา้นคา้และประชาชนสามารถใชเ้งนิดจิทิลังา่ยขึน้ แต่ยนืยนัว่าประชาชนไมส่ามารถแลกเป็นเงนิสดได้



K-FIXED-A

แมท้ศิทางการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยจะชา้กว่าคาดการณ์ก่อนหน้านี้ แต่เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัคง
แขง็แกร่ง อกีทัง้การเขา้รบัต าแหน่งของประธานาธบิดีทรมัป์จะส่งผลดีต่อหลายอุตสาหกรรม
โดยเฉพาะกลุ่มทีพ่ึง่พาเศรษฐกจิในประเทศและรบัประโยชน์จากการลดการก ากบัดูแล กองทุน 
K-USA-A(A) เปิดโอกาสลงทนุในหุน้ทีม่ศีกัยภาพเด่น เตบิโตด ีและพรอ้มรบัโอกาสดงักล่าว เช่น 
VISA, NVIDIA, Amazon, Alphabet และ Microsoft

นักลงทุนทีร่บัความเสีย่งได้สงูและสนใจลงทุนผ่านกองทุนผสม กองทุน K-WPULTIMATE เป็น
อกีทางเลอืกทีน่่าสนใจ ด้วยการจดัพอร์ตเน้นสดัส่วนไปยงัหุ้น พรอ้มเสรมิด้วยตราสารหนี้และ
สนิทรพัยท์างเลอืก เพื่อหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนเพิม่เตมิและลดความผนัผวนของพอร์ตการ
ลงทุน ด้วยมุมมองการลงทุนทีเ่กดิจากความร่วมมอืกนัระหว่าง KAsset และ JPMorgan Asset
Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าทีม่ทีมีงานนกัวเิคราะหท์ัว่โลก

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสงูกว่าในอดตี ขณะที ่ธปท. เริม่ลดดอกเบี้ยไปแลว้และมโีอกาส
ลดอตัราดอกเบีย้ต่อ ท าใหก้ารลงทนุในตราสารหนี้ช่วยควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนทีส่งู 
และได้อานิสงส์เพิม่จากการปรบัลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXEDPLUS-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ 
long term general bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ภาครฐั เอกชน และเงนิฝากในประเทศ เหมาะกบั
นกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ตวัเลขเศรษฐกจิมโีอกาสชะลอตวัและมลูค่าตลาดหุน้ค่อนขา้งตงึตวัน าโดยหุน้กลุ่มเทคฯ นักลงทุน
หันมาสนใจหุ้นกลุ่ม defensive มากขึ้น ซึ่งรวมถึงกลุ่ม healthcare ที่ผลตอบแทนเริ่มฟ้ืนตัว
กลบัมา จงึแนะน ากองทุน K-GHEALTH ทีล่งทุนหุน้ healthcare ทัว่โลก ผสมผสานระหว่างบรษิทั
ที่มี ร า ยได้สม ่ า เ สมอ  เช่ น  Pharmaceutical, Healthcare services และกลุ่ ม เ ติบ โต  เ ช่ น 
Biotechnology, MedTech มหีุน้เด่น เชน่ Eli Lilly, Novo Nordisk, AbbVie

กองทนุ K-SF-A เป็นกองทนุตราสารหนี้ประเภท short term general bond คดัเลอืกตราสารหนี้ทัง้
ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี ลงทนุ
ในต่างประเทศไมเ่กนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า ตอ้งการควา้โอกาส
สรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงสเ์พิม่เตมิจาก
ราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : 0.33%
1 Month : 2.58%

1 Year  : 7.84%
1 YTD   : 2.15%

1 Week  : -0.10%
1 Month : 0.46%

1 Year  : 3.08%
1 YTD   : 0.27%

1 Week  : 0.05%
1 Month : 0.18%

1 Year  : 2.22%
1 YTD   : 0.25%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-GHEALTH

K-USA-A(A)

K-WPULTIMATE

K-FIXEDPLUS-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที่ 15 ก.พ. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 11 ก.พ. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 14 ก.พ. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 14 ก.พ. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 13 ก.พ. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที ่13 ก.พ. 2568
1 Week  : -1.58%
1 Month : -1.96%

1 Year : -3.07%
1 YTD  : 6.23%

1 Week  : -0.02%
1 Month : 1.55%

1 Year  : 5.30%
1 YTD   : -0.61%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 884.24 1.70 4.36 17.81 5.10
S&P500 สหรฐัฯ 6114.63 1.47 2.77 21.57 3.96
NASDAQ สหรฐัฯ 20026.77 2.58 2.64 25.91 3.71

STOXX600 ยโุรป 552.41 1.78 7.26 13.07 8.82
ASIA EX JAPAN เอเชยี 721.15 1.60 6.53 15.85 3.55

NKY ญีปุ่่ น 39149.43 0.93 1.83 2.60 -1.87
HSCEI ฮ่องกง 8331.4 7.03 18.82 53.97 14.29

CHINA A50 จนี 13356.72 2.23 3.05 15.35 -1.16
SENSEX อนิเดยี 75939.21 -2.47 -1.02 5.40 -2.82

SET ไทย 1272.1 -0.78 -5.99 -8.30 -9.15
VIETNAM เวยีดนาม 1276.08 0.07 3.23 6.12 0.73

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 125.88 0.54 -1.67 -1.75 -3.13
FTSEREIT สงิคโปร์ 631.7 -1.71 -0.94 -5.97 -1.47

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 70.74 -0.37 -11.62 -9.34 -1.37
XAU/USD ทองค า 2882.53 0.75 6.91 43.81 9.83

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.47 -0.02 -0.18 0.25 -0.09
TH ไทย 2.31 0.04 -0.10 -0.24 0.06

10–14 ก.พ. 68

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่15 ก.พ. 2568

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

