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Highlight & What’s Next

นายเจอโรม พาวเวล ประธาน Fed เผยในการแถลงต่อคณะกรรมาธกิารประจ าสภาวา่หากตรงึอตัรา
ดอกเบีย้สงูเป็นเวลานานเกนิไปอาจกระทบต่อการเตบิโตของเศรษฐกจิ พรอ้มสง่สญัญาณลดดอกเบีย้ใน
ไมช่า้ โดยเผยว่า Fed ก าลงัใหค้วามสนใจตลาดแรงงานทีช่ะลอตวั และไมร่อจนกว่าเงนิเฟ้อลดสูร่ะดบั
เป้าหมาย 2% ถงึเริม่ลดดอกเบีย้ ดา้นเงนิเฟ้อเริม่มสีญัญาณชะลอตวัชดัมากขึน้ โดยดชันี CPI เดอืน
ม.ิย. ลดมาแตะทีร่ะดบั 3% แลว้ เชน่เดยีวกบัดชันี Core CPI ทีล่ดจากเดอืนกอ่นและต ่ากว่าคาดการณ์

What’s Next
เงนิเฟ้อทีช่ะลอตวัลงกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ประกอบกบัถอยแถลงของนายเจอโรม พาวเวลท าใหต้ลาดคาดการณ์ว่า Fed 
จะเริม่ลดดอกเบี้ยครัง้แรกในรอบเดอืนกนัยายน ส่งผลใหต้ลาดหุน้สหรฐัฯยงัมแีนวโน้มปรบัตวัขึน้ต่อ แต่อย่างไรกต็าม
เริม่เหน็นกัลงทนุสบัเปลีย่นจากหุน้เทคโนโลยขีนาดใหญ่ไปยงัหุน้กลุ่มทีม่มีลูคา่เหมาะสม เชน่ กลุ่มหุน้ Healthcare

พรรคฝ่ายซา้ย New Popular Front พลกิกลบัมาชนะการเลอืกตัง้สภานิตบิญัญตัขิองฝรัง่เศสดว้ย
คะแนน 179 ทีน่ัง่ ตามดว้ยพรรค Ensemble ของประธานาธบิดมีาครง สว่นพรรคฝ่ายขวา National 
Rally ทีค่าดว่าจะชนะการเลอืกตัง้รว่งลงไปเป็นอนัดบั 3 อยา่งไรกต็ามการทีไ่มม่พีรรคใดไดท้ีน่ัง่เกนิกึง่
หนึ่ง ส่งใหก้ารเมอืงฝรัง่เศสเกดิภาวะสภาแขวน ทางดา้นนางครสิเตยีน ลาการด์ ประธาน ECB กล่าวว่า
ยงัตดิตามเงนิเฟ้อภาคบรกิารทีย่งัสงู และคาดว่าเงนิเฟ้อจะมคีวามผนัผวนแต่มคีาดว่าปีนี้จะลดมาที่ 2%

What’s Next
ตลาดหุน้ยโุรปและฝรัง่เศสอาจมคีวามผนัผวนในชว่งนี้ทีก่ารเมอืงยงัไม่มคีวามชดัเจน โดยหลงัจากนี้ ตอ้งตดิตามการหา
ขอ้ตกลงกนัระหว่าง 3 พรรค ซึ่งคาดว่าพรรคฝ่ายซ้ายทีไ่ด้จ านวนทีน่ัง่สูงสุดและพรรคของนายมาครงมีโอกาสตกลง
แนวทางการเมอืงกนัได ้นอกจากนี้ยงัตอ้งตดิตามระดบัเงนิเฟ้อและการประชมุ ECB ทีอ่าจเผยทศิทางอตัราดอกเบีย้

What’s Next
ตลาดหุน้ไทยเริม่เคลื่อนไหวในกรอบหลงัมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิโดยเฉพาะ Digital Wallet ซึง่อาจช่วยหนุนการฟ้ืน
ตวัของเศรษฐกจิและการปรบัเพิม่ประมาณการก าไรของบรษิทั เริม่มคีวามคบืหน้า อย่างไรกต็ามนักลงทนุยงัตอ้งการ
ความชดัเจนในรายละเอยีด รวมถงึความคบืหน้าการปรบัเกณฑก์องทนุ ThaiESG ทีจ่ะชว่ยดงึเมด็เงนิลงทนุเขา้ตลาด

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์15 ก.ค. ตวัเลข GDP ไตรมาส 2 (จนี), ตวัเลข Industrial Production, Fixed Asset Investment เดอืน ม.ิย. (จนี)

พธุ 17 ก.ค. ตวัเลข Industrial Production เดอืน ม.ิย. (สหรฐัฯ), ดชันี CPI เดอืน ม.ิย. (ยโุรป)

พฤหสับด ี18 ก.ค. การประชุม ECB (ยโุรป), ตวัเลข Initial Jobless Claims (สหรฐัฯ), ตวัเลขการสง่ออก เดอืน ม.ิย. (ญี่ปุ่ น)

ศุกร ์19 ก.ค. ดชันี CPI เดอืน ม.ิย. (ญี่ปุ่ น)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่13 ก.ค. 2567

ตลาดหุน้ไทยฟ้ืนตวัในชว่งตน้สปัดาหท์ีผ่า่นมาหลงัมาตรการ Digital Wallet มคีวามคบืหน้า โดยนายกฯ
จะมแีถลงรายละเอยีดโดยเฉพาะชว่งเวลาเปิดลงทะเบยีนเขา้รว่มโครงการในวนัที่ 24 ก.ค. นี้ และ
ในขณะนี้ยงัมกีารเปลีย่นแปลงเลก็น้อยเรือ่งประเภทสนิคา้ทีเ่ขา้รว่มมาตรการ แต่ในชว่งกลางสปัดาหม์ี
แรงกดดนัประเดน็การปรบัเกณฑก์องทนุ ThaiESG ทีย่งัไมถ่กูน าเสนอพจิารณาต่อคณะรฐัมนตรี ท าให้
ยงัไมม่เีมด็เงนิลงทนุเขา้สูต่ลาดหุน้ไทยอยา่งทีน่กัลงทนุคาดหวงักนัไว้



K-FIXED-A

แมก้ารเมอืงในฝรัง่เศสจะยงัไมม่ทีศิทางทีช่ดัเจน อาจสง่ผลใหม้คีวามผนัผวนในระยะสัน้ แต่
ตลาดหุน้ยโุรปยงัมคีวามน่าสนใจดว้ยปัจจยัพืน้ฐาน ทัง้การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและการลดอตัรา
ดอกเบีย้ของ ECB อกีทัง้บรษิทัในยโุรปมรีายไดจ้ากทัว่โลก โดยกองทนุ K-EUROPE-A(D) เน้น
ลงทนุหุน้เตบิโตในตลาดหุน้ยโุรป อยา่งเชน่ NOVO Nordisk ผูน้ าทางการแพทยข์องโลก, ASML 
ผูผ้ลติเครือ่งผลติชปิรายใหญ่, LVMH บรษิทัสนิคา้หรหูราหลายสบิแบรนดช์ัน้น า

กองทนุ K-WPULTIMATE กระจายการลงทนุไปหลากหลายสนิทรพัย ์โดยมหีุน้เป็นสดัสว่นหลกั
ประมาณ 85% ทัง้ไทยและต่างประเทส เสรมิดว้ยตราสารหนี้และสนิทรพัยท์างเลอืก ควา้โอกาสการ
ลงทนุและกระจายความเสีย่งลดความผนัผวนไปพรอ้มกนั ดว้ยมมุมองการลงทนุทีเ่กดิจากการ
รว่มมอืกนัระหว่าง KAsset และ JPMorgan Asset Management เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความ
เสีย่งไดส้งู แต่ตอ้งการเสรมิกองทนุผสมทีเ่น้นสดัสว่นหุน้

ทศิทางอตัราเงนิเฟ้อและอตัราดอกเบี้ยทัว่โลกยงัไม่แน่นอน ส่งผลต่อเนื่องใหอ้ัตราผลตอบแทน
พนัธบตัรไทยยงัสงูกว่าในอดตี การลงทุนตราสารหนี้ช่วยใหน้ักลงทุนควา้โอกาสจากระดบัอตัรา
ผลตอบแทนทีส่งู และอาจไดร้บัอานิสงสเ์พิม่เตมิหากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในช่วงปลายปีนี้ 
กองทุน K-FIXED-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ Long Term General Bond เน้นลงทุนตราสารหนี้
ในประเทศ เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ส าหรบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดป้านกลางอาจเลอืกกองทุนผสมทีจ่ดัสดัส่วนอย่างสมดุลระหว่าง
หุน้และตราสารหนี้ พรอ้มเสรมิดว้ยสนิทรพัยท์างเลอืก เพื่อหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนอย่างค่อย
เป็นค่อยไปและลดความผนัผวนของพอร์ต ซึ่งกองทุน K-WPBALANCED จัดสดัส่วนสนิทรพัย์
ประกอบกบัมมุมองการลงทนุทีร่ว่มมอืกนัระหว่าง KAsset และ JPMorgan Asset Management ที่
เป็น บลจ. ชัน้น าระดบัโลก

ผลตอบแทน ณ วันที่ 11 ก.ค. 2567

กองทุน  K-SF-A เ ป็นกองทุนตราสารหนี้ ป ร ะ เภท Short Term General Bond คัด เลือก
ตราสารหนี้ทัง้ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยคงอายุตราสาร (Duration) ของกองทุน
ไม่เกนิ 1 ปี ลงทุนในต่างประเทศไม่เกนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันักลงทุนทีร่บัความเสี่ยงต ่า ที่
ตอ้งการคว้าโอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงส์ เพิม่เตมิ
จากราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : 0.86%
1 Month : 2.57%

1 Year  : 12.88%
1 YTD   : 11.54%

1 Week  : 0.18%
1 Month : -1.81%

1 Year  : 13.41%
1 YTD   : 7.87%

1 Week  : 0.54%
1 Month : 1.33%

1 Year  : 6.82%
1 YTD   : 6.01%

1 Week  : 0.22%
1 Month : 0.58%

1 Year  : 2.86%
1 YTD   : 1.71%

1 Week  : 0.05%
1 Month : 0.18%

1 Year  : 1.99%
1 YTD   : 1.07%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-WPBALANCED

K-EUROPE-A(D)

K-WPULTIMATE

K-FIXED-A

K-SF-A

ที่มา: KAsset ณ วันที่ 13 ก.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 11 ก.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 11 ก.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 12 ก.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 12 ก.ค. 2567



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 828.55 1.34 3.61 19.04 13.97
S&P500 สหรฐัฯ 5615.35 0.87 3.34 24.51 17.73
NASDAQ สหรฐัฯ 18398.45 0.25 4.14 30.13 22.56

STOXX600 ยโุรป 524.08 1.45 1.56 13.59 9.41
ASIA EX JAPAN เอเชยี 721.16 1.69 3.85 10.95 12.36

NKY ญีปุ่่ น 41190.68 0.68 6.38 27.06 23.09
HSCEI ฮ่องกง 6532.63 2.36 1.73 -0.17 13.25

CHINA A50 จนี 12154.64 0.94 -0.48 -5.02 5.66
SENSEX อนิเดยี 80519.34 0.65 4.83 22.82 11.46

SET ไทย 1332.04 1.53 1.54 -10.84 -5.92
VIETNAM เวยีดนาม 1280.75 -0.18 -1.60 9.90 13.35

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 118.45 4.09 3.31 -15.44 -9.62
FTSEREIT สงิคโปร์ 668.99 6.05 5.23 -7.85 -7.98

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 82.21 -1.14 4.57 6.92 14.74
XAU/USD ทองค า 2411.43 0.81 4.65 23.00 16.89

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.18 -0.10 -0.06 0.42 0.30
TH ไทย 2.60 -0.06 -0.16 0.03 -0.07

8-12 ก.ค. 67

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่13 ก.ค. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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