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 • จากข้อมูลตัวชี้วัดเศรษฐกิจล่าสุด เศรษฐกิจจีนยังคงรักษาโมเมนตัมการขยายตัวต่อเนื่องใน

ไตรมาสที่ 4/2560

 โดยแม้ว่ากิจกรรมเศรษฐกิจภายในประเทศมีสัญญาณชะลอลง สะท้อนจากการลงทุนในสินทรัพย์

ถาวรสะสมตั้งแต่ต้นปี (YTD) ที่ขยายตัวชะลอลงมาอยู่ที่ร้อยละ 7.2 (YoY) ในเดือนพฤศจิกายนจากร้อยละ 

7.3 (YoY) ในเดือนตุลาคม โดยเป็นการชะลอลงเป็นเดือนท่ีห้าติดต่อกัน และเป็นอัตราการขยายตัวท่ีต่ําท่ีสุด 

ในปีน้ี ขณะท่ี อัตราการขยายตัวของผลผลิตอุตสาหกรรมในเดือนพฤศจิกายน ก็ชะลอลงท่ีร้อยละ  6.1 (YoY) 

จากอัตราร้อยละ 6.2 (YoY) ในเดือนตุลาคม โดยเป็นการชะลอลงเป็นเดือนที่สองติดต่อกัน

 • อย่างไรก็ดี การส่งออกกลับขยายตัวเร่งขึ้นอย่างก้าวกระโดดถึงร้อยละ 12.3 (YoY) ในเดือน

พฤศจิกายน

 จากร้อยละ 6.9 (YoY) ในเดือนตุลาคม โดยตัวเลขส่งออกจีนได้รับแรงช่วยจากการฟื้นตัวของ

เศรษฐกิจคู่ค้าสําคัญ ไม่ว่าจะเป็นสหรัฐอเมริกาหรือสหภาพยุโรป ซึ่งมูลค่าส่งออกจากจีนไปยังตลาดหลัก 

ดังกล่าวขยายตัวร้อยละ 14.3 (YoY) และ 13.2 (YoY) ตามลําดับ ในเดือนพฤศจิกายน  นอกจากนี้

การส่งออกจีนยังได้แรงส่งจากอุปสงค์ต่อสินค้าอิเล็กทรอนิกส์โลกที่อยู่ในวัฏจักรขาขึ้น ซึ่งหากมองไปยัง

ช่วงท้ายปี 2560 และต่อไปยังปีหน้าแล้ว การค้าระหว่างประเทศก็จะเป็นหน่ึงในตัวขับเคล่ือนเศรษฐกิจจีน 

ท่ีสําคัญท่ีสุด ท้ังน้ี ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่าการเติบโตของเศรษฐกิจจีนในปี 2560 จะเท่ากับร้อยละ 6.8 (YoY) 

ซ่ึงสูงกว่าเป้าหมายข้ันต่ําท่ีทางการจีนต้ังไว้ท่ีร้อยละ 6.5 ด้วยการเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ 

ของจีนที่สูงในช่วงสามไตรมาสแรก บวกกับการส่งออกท้ายปีที่ยังคงโมเมนตัมการขยายตัวในระดับสูง
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 • สำาหรับแนวโน้มเศรษฐกิจจีนปี 2561 คาดว่าจะชะลอตัวลงเล็กน้อยไปอยู่ที่ร้อยละ 6.6 โดย

ปัจจัยขับเคลื่อนหลักยังคงเป็นภาคการส่งออก จากภาพรวมเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจของประเทศ

คู่ค้าสำาคัญของจีนมีแนวโน้มจะฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง 

 ประกอบกับความต้องการของตลาดโลกในสินค้ากลุ่มอิเล็กทรอนิกส์และผลิตภัณฑ์ทางเทคโนโลยี 

ซึ่งในปัจจุบันมีสัดส่วนในยอดสินค้าส่งออกจีนอยู่ประมาณร้อยละ 26 นั้น ยังคงแข็งแกร่ง สําหรับการ

ลงทุนภาครัฐก็คงเป็นอีกหนึ่งปัจจัยที่จะช่วยประคองเศรษฐกิจจีนไว้ได้ในปี 2561 โดยเฉพาะอย่างยิ่งการ

ลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน 

 • ท้ังน้ี ด้วยโมเมนตัมทางเศรษฐกิจท่ียังอยู่ในเกณฑ์ดีต่อเน่ืองจากปี 2560 ทำาให้คาดว่าทางการจีน

จะเริ่มให้นำ้าหนักกับการปฏิรูปเศรษฐกิจมากขึ้น

 โดยเฉพาะอย่างยิ่งความพยายามชะลอการเติบโตของสินเชื่อ เพื่อรักษาเสถียรภาพของระบบ

การเงินของประเทศ นอกเหนือไปจากการปฏิรูปโครงสร้างด้านอุปทาน อันจะนําไปสู่การลดทอนบทบาท

ของรัฐวิสาหกิจที่เป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจตามโมเดลการพัฒนาเศรษฐกิจแบบดั้งเดิมของจีน รวมถึง

การควบคุมการเติบโตของภาคอสังหาริมทรัพย์

 ปี 2561 ก้าวสำาคัญของการปฏิรูปเศรษฐกิจจีน แม้ว่าไม่สามารถคาดหวังถึงผลลัพธ์ที่มีนัยสำาคัญ

ในระยะสั้นได้

 • การประชุมสมัชชาใหญ่พรรคคอมมิวนิสต์ คร้ังท่ี 19 และการแต่งต้ังคณะกรรมการกรมการเมือง 

(Politburo) ชุดใหม่ สะท้อนนัยถึงการรวมศูนย์อำานาจในระดับที่เข้มข้นขึ้นของประธานาธิบดีสี จิ้นผิง 

ซ่ึงรวมถึงอำานาจในการกำาหนดนโยบายเศรษฐกิจต่างๆ  

 โดยแม้ว่าวิสัยทัศน์การพัฒนาประเทศท่ีเปิดเผยหลังการประชุมดังกล่าว จะเป็นแผนกว้างๆ โดยไม่

ลงรายละเอียด ทว่า การประชุมประจําปีเพ่ือจัดทํานโยบายกลางทางเศรษฐกิจ (Annual Central Economic 

Work Conference) ที่เกิดขึ้นในวันที่ 18-20 ธันวาคม คงเป็นจังหวะให้ผู้กําหนดนโยบายได้วางโครงร่าง

สําหรับการปฏิรูปเศรษฐกิจอย่างเข้มข้นข้ึน ซ่ึงทางศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่าหลังจากการประชุมคร้ังน้ี 

ทางการจีนจะมีมาตรการเพ่ิมความสมดุลและปรับโครงสร้างเศรษฐกิจอย่างเป็นรูปธรรมมากข้ึนออกมา

ต้ังแต่ต้นปีหน้า รวมถึงการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงิน ไปจนถึงการปฏิรูปรัฐวิสาหกิจ
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  •   สำาหรับมาตรการรักษาเสถียรภาพทางการเงินของเศรษฐกิจจีน ทางการจีนมีแนวโน้มจะมี

มาตรการจำากัดการขยายตัวของสินเชื่อเพิ่มเติมในปี 2561  

 พิจารณาจากสัญญาณที่ธนาคารกลางแห่งสาธารณรัฐประชาชนจีน  (People’s Bank of China) 

ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยบางประเภท เมื่อวันที่ 14 ธันวาคม 2560 ก็ได้เป็นการสื่อถึงเจตนารมณ์ของ

ผู้กําหนดนโยบายจีนที่จะควบคุมตลาดเงินและตลาดทุนอย่างระมัดระวังเป็นพิเศษในระยะสั้น ซึ่งน่าจะ

ก่อให้เกิดลมต้าน (Headwind) สําหรับการเติบโตของการลงทุนในปี 2560 ด้วยเช่นกัน

 • หากหันมาท่ีการปฏิรูปรัฐวิสาหกิจ ทางการจีนได้มีแนวทางในการจัดการปัญหาด้านประสิทธิภาพ

ของรัฐวิสาหกิจมาระยะหนึ่งแล้ว แต่การปฏิรูปที่เกิดขึ้นยังคงอยู่ในเกณฑ์จำากัด แต่หากมองต่อไปใน

ปีหน้า ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่าทางการจีนจะเริ่มต้นปฏิรูปรัฐวิสาหกิจอย่างจริงจังมากขึ้น   

แม้ว่าผลลัพธ์ที่เป็นรูปธรรมในการลดบทบาทและขนาดของรัฐวิสาหกิจดั้งเดิมคงจะทยอย

เกิดขึ้นในระยะปานกลาง 3-5 ปี ทั้งนี้ การลดบทบาทของรัฐวิสาหกิจยังเป็นโอกาสให้ทางผู้กําหนด

นโยบายจีนลดขนาดอุตสาหกรรมที่ไม่สอดคล้องกับวิสัยทัศน์ที่ทางการจีนมีสําหรับประเทศอีกด้วย 

เช่น อุตสาหกรรมถ่านหิน เป็นต้น

 การส่งออกไทยไปจีนปี 2561 คงชะลอลงจากฐานที่สูง ขณะที่ มองไปข้างหน้า ผู้ประกอบการ

จำาเป็นต้องปรับตัวเพื่อรองรับการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจจีนในระยะข้างหน้า

 การส่งออกจากไทยไปจีนในปี 2561 มีแนวโน้มเติบโตชะลอลงอย่างมีนัยสําคัญ โดยศูนย์วิจัย

กสิกรไทยประมาณการว่าจะขยายตัวเพียงร้อยละ 5 ชะลอลงมาจากร้อยละ 22 ในปี 2560 และยังมีปัจจัย

เฉพาะอุตสาหกรรมอีกด้วย กล่าวคือ ยางพาราและผลิตภัณฑ์ยาง ซึ่งเป็นสินค้าส่งออกอันดับหนึ่งของ

ไทยไปจีน ด้วยสัดส่วนกว่าร้อยละ 20 ของการส่งออกจากไทยไปจีนทั้งหมด น่าจะเผชิญแรงกดดันจากผล

ทั้งทางด้านราคายางพาราเฉลี่ยในปี 2561 ที่มีแนวโน้มปรับตัวลดลงจากปี 2560 รวมถึงการลดปริมาณ

การนําเข้าของจีนจากที่นําเข้าไปมากแล้วในปี 2560 ที่ผ่านมา แม้การส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ไทย

ไปยังจีนน่าจะยังคงเติบโตได้ดีอยู่ก็ตาม
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 • ท้ังน้ี มองไปข้างหน้าอุตสาหกรรมด้ังเดิมของจีน ไม่ว่าจะเป็นเหมืองแร่ พลังงานและวัสดุก่อสร้าง 

น่าจะทยอยลดบทบาทลง ตามโครงสร้างเศรษฐกิจท่ีเปล่ียนไป รวมถึงการพัฒนาห่วงโซ่การผลิตภายในจีนเอง

ให้มีการใช้เทคโนโลยีที่สูงขึ้น ตามแนวนโยบาย Made in China 2025 ซึ่งการเปลี่ยนแปลงดังกล่าวคงจะ

ส่งผลกระทบต่อผู้ส่งออกไทยภายใต้โครงสร้างการส่งออกปัจจุบัน ที่เน้นการส่งออกสินค้าโภคภัณฑ์

และสินค้าขั้นกลางเพื่อไปประกอบเป็นสินค้าขั้นสุดท้ายในจีน อย่างไรก็ดี หากมองแนวโน้มอุตสาหกรรม

แห่งอนาคต รวมถึงภาคบริการภายในจีนแล้ว พบว่า น่าจะเป็นภาคเศรษฐกิจท่ีมีการเติบโตสูง สะท้อนจาก

ผลตอบแทนของราคาหุ้นในตลาดหลักทรัพย์เซ่ียงไฮ้ ซ่ึงธุรกิจเก่ียวกับด้านการส่ือสาร สารสนเทศ บริการ

สุขภาพ และสินค้าอุปโภคบริโภค มีผลตอบแทนที่ดีกว่าค่าเฉลี่ยของตลาด อันจะส่งผลต่อความต้องการ

สินค้าของจีนท่ีคงทยอยเปล่ียนแปลงไปในอนาคต

 • ผู้ประกอบการไทยจำาเป็นต้องปรับตัวเพ่ือรับการเปล่ียนแปลงของเศรษฐกิจจีน โดยเน้นการส่งออก

สินค้าอุปโภคบริโภคท่ีมีมูลค่าเพ่ิมและเป็นเอกลักษณ์ของไทย ซ่ึงน่าจะทำาการตลาดได้ดี ภายใต้การบริโภค

ภาคครัวเรือนและการค้าปลีกท่ีคงขยายตัวต่อเน่ือง รวมถึงการส่งออกสินค้าข้ันกลางท่ีสามารถตอบสนอง

ห่วงโซ่การผลิตแห่งอนาคตของจีนได้ 

 • ดังนั้น เพื่อสร้างและต่อยอดโอกาสทางธุรกิจให้สามารถแข่งขันได้อย่างยั่งยืน ผู้ประกอบการ 

SME ไทยจำาเป็นต้องเร่งปรับตัวอย่างต่อเน่ือง โดยอาจพิจารณาแนวทางดังต่อไปน้ี

  • การขยายช่องทางการเข้าถึงสินค้าท่ีมีคุณภาพของ SME ไทย โดยอาศัยความร่วมมือ

จากภาครัฐ ในการนําสินค้าไทยเข้าไปเปิดตลาดและสร้างการรับรู้ในแบรนด์สินค้าให้ครอบคลุมไปยังพ้ืนท่ี

มณฑลตอนในของจีนมากขึ้น สอดคล้องกับแผนพัฒนาความเป็นเมือง (Urbanization) ของทางการจีน 

รวมไปถึงการเพ่ิมช่องทางออนไลน์ผ่านการสร้างเว็บเพจหรือการประชาสัมพันธ์ทางโซเซียลมีเดีย ซ่ึงรับ

กับพฤติกรรมและไลฟ์สไตล์ของผู้บริโภครุ่นใหม่ที่เปลี่ยนแปลงไป เพื่อให้กลุ่มเป้าหมายรู้จักสินค้าหรือ

ผลิตภัณฑ์จนอาจนํามาสู่การบอกต่อ

  • การสร้างมูลค่าเพ่ิมในสินค้าหรือผลิตภัณฑ์ ด้วยการนํานวัตกรรมหรือเทคโนโลยีเข้ามา 

ประยุกต์ใช้ ตั้งแต่กระบวนการในการผลิตสินค้าหรือผลิตภัณฑ์ไปจนถึงการออกแบบบรรจุภัณฑ์ อาท ิ

การพัฒนาที่เกาะไปกับกระแสรักษ์โลกหรือสินค้าสีเขียว และหรือสินค้าที่ปรับเปลี่ยนไปตามโครงสร้าง

ประชากร เช่น สินค้าพร้อมบริโภค ตามจํานวนสมาชิกในครอบครัวท่ีลดลงและวิถีชีวิตท่ีเร่งรีบมากข้ึน
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  • การเสาะแสวงหาโอกาสในตลาดศักยภาพใหม่ นอกเหนือจากการพ่ึงพาตลาดจีน เพ่ือ

กระจายความเสี่ยงและเพิ่มโอกาสทางธุรกิจ โดยเฉพาะไปยังประเทศที่เศรษฐกิจมีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้น 

ได้แก่ สหรัฐฯ ญ่ีปุ่น สหภาพยุโรป หรือประเทศท่ีได้รับอานิสงส์จากกรอบการเจรจาการค้าเสรีต่างๆ อาทิ 

อาเซียน ออสเตรเลีย นิวซีแลนด์ เป็นต้น ขณะเดียวกัน ก็ไม่ละเลยที่จะสร้างความสัมพันธ์อันดี

อย่างต่อเนื่องกับฐานธุรกิจหรือลูกค้าในตลาดจีนซ่ึงจะยังคงเป็นตลาดท่ีมีความสําคัญ เพราะเศรษฐกิจ

จีนก็น่าท่ีจะขยายตัวได้อย่างมีเสถียรภาพมากข้ึนเม่ือผ่านพ้นการปฏิรูปทางเศรษฐกิจไปได้อย่างราบร่ืน

  • การป้องกันความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของราคาสินทรัพย์ ซ่ึงรวมถึงอัตราแลกเปล่ียน

เพื่อหลีกเลี่ยงการขาดทุนที่อาจจะเกิดขึ้นจากทิศทางการปรับตัวที่ยังมีแนวโน้มผันผวนอย่างต่อเนื่อง 

ด้วยการหันมาใช้สกุลเงินท้องถ่ินมากข้ึนตามโอกาสท่ีเอ้ืออํานวย รวมไปถึงการพิจารณาเลือกใช้ผลิตภัณฑ์ 

ทางการเงินที่เหมาะสมจากสถาบันการเงินต่างๆ


