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KBank Market Watch 9 September 2016 

Disclaimer: For private circulation only. The foregoing is for informational purposes only and not to be considered as an offer to buy or sell, or a solicitation of an offer to buy or sell any security. Although the information herein was obtained from 
sources we believe to be reliable, we do not guarantee its accuracy nor do we assume responsibility for any error or mistake contained herein. Further information on the securities referred to herein may be obtained upon request. 

 

ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx 
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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด ความเชือ่มั่นของนัก
ลงทุนจะอยู่ที่ระดับต ่า เนื่องจากผลจากการ
ประชุมนโยบายการเงนิของธนาคารกลางของ
ยโุรปท าใหต้ลาดผดิหวัง ในขณะทีต่ลาดคาดว่า
ธนาคารกลางของยโุรปจะเพิม่ระยะเวลาของ QE 
program มากกว่าเดือนมีนาคม 2017 คุณ 
Mario Draghi ไดอ้อกมากล่าวว่า
คณะกรรมการนโยบายการเงนิไมไ่ดพู้ดเกีย่วกับ
เรือ่งนี้เลย  อย่างไรก็ดเีนื่องจากทีอ่ัตราเงนิเฟ้อ
ในยโูรโซนยงัอยูท่ีร่ะดับต ่า ตลาดคาดวา่ธนาคาร
กลางของยุโรปอาจผ่อนคลายนโยบายการเงนิ
เพิม่เตมิในเดอืนธันวาคมหรอืปีหนา้ 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ USD/JPY ปรับขึน้ 
0.74% มาอยูท่ี ่102.49  เงนิเยนปรับออ่นค่าลง 
เนื่องจากเงนิดอลลาร์ปรับแข็งค่าขึน้หลังจากที่
ตัวเลขผูข้อรับสวัสดกิารว่างงานครัง้แรกสหรัฐฯ 
ออกมาดกีวา่ทีค่าด 

 USD/THB ปรับขึน้  0.41% มาอยู่ที ่34.78 
เงนิบาทปรับออ่นคา่ลง เนือ่งจากเงนิทุนไหลเขา้
มาตลาดไทยเริม่ชะลอตัวลง นอกจากนี้การปรับ
แข็งค่าขึ้นของเงินดอลลาร์ท าให ้USD/THB 
ปรับขึน้ดว้ย  

 ปจัจยัทีต่อ้งจบัตามองในวนันี ้ตัวเลขอตัราเงนิ
เฟ้อของจนี และสง่ออกเยอรมน ี
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KBank Technical Analysis
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Macro & Fixed Income Market 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ธนาคารกลางยุโรปตดัสนิใจไมย่ดืเวลาการเขา้ซือ้สนิทรพัยใ์นโปรแกรม QE ผดิกบัทีต่ลาด
คาดการณ์ โดยธนาคารกลางยโุรป (ECB) มมีตคิงอัตราดอกเบีย้นโยบายหลักที ่0% และอัตราเงนิ
ฝากที ่-0.4% อกีทัง้คงการเขา้ซือ้สนิทรัพยท์ี ่80 พันลา้นยโูรต่อเดอืน นอกจากนี้ยังคงระยะเวลา QE 
ไวท้ีเ่ท่าเดมิซึง่จะหมดในเดอืนมนีาคม 2017 ผดิกับทีต่ลาดมองว่าจะขยายเวลาโปรแกรม QE ออกไป
จนถงึเดอืนกันยายน อยา่งไรก็ตาม ECB ยังคงเปิดโอกาสส าหรับการขยายเวลาโดยบอกว่าสามารถมา
ยดื QE ออกไปไดม้ากกวา่เดอืนมนีาคม 2017 หากจ าเป็น ทัง้นี้ ทาง Mario Draghi ประธาน ECB ไดม้ี
การสัง้ใหศ้กึษาขอ้จ ากดัในการซือ้พันธบตัรภายใต ้QE เพือ่แกไ้ขปัญหาทีพ่ันธบัตรที ่ECB สามารถเขา้
ซือ้ไดม้จี านวนนอ้ยลงและอาจไม่เพยีงพอที่จะด าเนินการซือ้ไปจนถงึมนีาคมเดือนหนา้ได ้ดา้นการ
ประมาณการทางเศรษฐกจิของ ECB อนัใหมานัน้ ECB ปรับประมาณการณ์เศรษฐกจิปี 2016 เพิม่ขึน้มา
อยูท่ี ่1.7% จาก 1.6% กอ่นหนา้ และปรับของปี 2017 และ 2018 ลงมาอยูท่ี ่1.6% จาก 1.7% กอ่น
หนา้ ดา้นอตัราเงนิเฟ้อนัน้ ECB คาดวา่เงนิเฟ้อในปี 2017จะลดลงมาอยูท่ี ่1.2% และในปี 2018 คงอยู่
ที ่1.6% 

 การคา้ของจนีมทีศิทางทีด่ขี ึน้ในเดอืนสงิหาคม โดยการน าเขา้ของจนีเพิม่ขึน้เป็นครัง้แรกในรอบ
เกอืบ 2 ปีที ่1.5%YoY หลังจากหดตัว 12.5%YoY ในเดอืนกรกฎาคม (ตลาดคาด -4.9%YoY) ดา้น
การสง่ออกของจนีก็ปรับดขีึน้ โดยกลับมาหดตัวนอ้ยลงที ่2.8%YoY ดขีึน้กว่าเมือ่เดอืนกรกฎาคมทีก่าร
สง่ออกจนีหดตัวกวา่ 4.4%YoY (ตลาดคาด -4.0%YoY) สง่ผลใหด้ลุการคา้ของจนีเดอืนสงิหาคมแคบ
ลงมาอยูท่ี ่52.05 พันลา้นดอลลาร ์จากทีต่ลาดคาดไวท้ี ่58 พันลา้นดอลลาร ์

ภาวะตลาดตราสารหนี:้ 

 ผลตอบแทนพนัธบตัรไทย 10 ปี ลดลง ผลตอบแทนพัธบัตรรัฐบาลไทย 10ปี ลดลง 6bps มาที ่
2.11%, 5ปีลดลง 2bps มาที ่1.78%; และ 2ปี คงทีอ่ยูท่ี ่1.56% ทัง้นี้ เมือ่วานส านักงานบรหิารหนี้
สาธารณะ (สบน.) ไดม้กีารประกาศการจ านวนพันธบัตรรัฐบาลส าหรับปีงบประมาณ 2017 โดยจ านวน
พันธบัตรรัฐบาลเพิม่ขึน้ 9% และมมีลูค่าทัง้หมดที ่550 พันลา้นบาท โดยส่วนมากเป็นพันธบัตรระยะ
ยาวกวา่ 15ปีขึน้ไป 

 ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯปรบัเพิม่ข ึน้ หลังจากทีท่าง ECB ไมข่ยายโปรแกรม QE ตามที่
ตลาดคาด โดยผลตอบแทน 10ปี เพิม่ขึน้ 6bps มาที ่1.60%; 5ปี เพิม่ขึน้ 6bps มาที ่1.18%; และ 2ปี 
เพิม่ขึน้ 3bps อยูท่ี ่0.77%  

 
Daily performance 
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China trade performance 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 

Thai government bond yields 

Net-buy/sell in Thai stocks and bonds 

Yield change from previous session 

US treasury yields vs S&P 
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 แนวโนม้การซือ้ขาย: ความคาดหวงัวา่เฟดจะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในระยะส ัน้นีป้รบัลงหลงัจาก
ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯ ออกมานอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาด อยา่งไรก็ตามความคดิเห็น 
Hawkish จากประธานเฟดตา่งๆ ช่วยใหเ้งนิดอลลารไ์ม ่อ่อนลงมาก ส าหรบัสปัดาหน์ีต้ลาดจะ
ตดิตามผลจากการประชุมนโยบายการเงนิของธนาคารกลางยุโรปวนัที ่8 กนัยายน ในขณะที่
ธนาคารกลางยุโรปอาจคงอตัราดอกเบีย้นโยบายใน การประชุมคร ัง้นี ้ตลาดมคีวามคาดหวงัว่า
ธนาคารกลางยุโรปจะขยายระยาเวลาของโปรแกรม QE มากกวา่เดอืนมนีาคม 2017 เนือ่งจาก
อตัราเงนิเฟ้อทีย่โุรปยงัอยูท่ ีร่ะดบัต า่อยู ่

 EUR/USD ปรับขึน้ 0.19% มาอยูท่ี ่1.1239 เงนิยูโรปรับแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับเงนิดอลลารห์ลังจากที่
ธนาคารกลางของยโุรปไมไ่ดอ้อกมาผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิ ในขณะทีต่ลาดคาดว่าเขาจะออกมา
เพิม่ระยะเวลาของ QE program มากกว่าเดอืนมนีาคม 2017 อยา่งไรก็ตามตลาดคาดว่าธนาคารกลางของ
ยโุรปอาจผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิในเดอืนธันวาคมหรอืปีถัดไป เนื่องจากอัตราเงนิเฟ้อในยโูรโซน
ยงัคงอยูท่ีร่ะดับต ่า 

 USD/JPY ปรับขึน้ 0.74% มาอยู่ที ่102.49  เงนิเยนปรับออ่นค่าลง เนื่องจากเงนิดอลลารป์รับแข็งค่าขึน้
หลังจากทีต่ัวเลขผูข้อรับสวัสดกิารวา่งงานครัง้แรกสหรัฐฯ ออกมาดกีวา่ทีค่าด 

 GBP/USD ปรับลง 0.34% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3295 เงนิปอนดป์รับออ่นค่าลงอยา่งต่อเนื่อง หลังจากผูว้่าการ
ของธนาคารกลางอังกฤษ คุณ Mark Carney ออกมาแสดงความคดิเห็นว่าธนาคารกลางยังคงผ่อนคลาย
นโยบายการเงนิเพิม่เตมิไดอ้ยูปี่นี ้อยา่งไรก็ดตีลาด swap มองว่าโอกาสนี้ยังคงนอ้ยอยู ่เนื่องจากในปัจจุบัน
โอกาสของการปรับลดอตัราดอกเบีย้ในเดอืนธันวาคมอยูท่ี ่23% 

 สกลุเงนิเอเชยี สว่นใหญป่รับออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัเงนิดอลลาร ์หลังจากทีต่ัวเลขผูข้อรับสวัสดกิารวา่งงาน
ครัง้แรกสหรัฐฯ ออกมาดกีวา่ทีค่าด อยา่งไรก็ตามความคาดหวังเรือ่งการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ในสหรัฐฯ ใน
เดอืนกันยายนยังคงตัวอยู่ นอกจากนี้ตอนนี้ตลาดจะตดิตามคดิเห็นของ คุณ Lael Brainard ผูก้ าหนด
นโยบายการเงนิทีส่หรัฐฯ เมือ่วันจันทรน์ี้ 

 USD/CNY ปรับขึน้ 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.665 เงนิหยวนไมไ่ดเ้คลือ่นไหวมาก หลังจากทีต่ัวเลขสง่ออก
สะทอ้นใหเ้ห็นวา่สง่ออกของจนีปรับดขีึน้เล็กนอ้ยในเดอืนสงิหาคม 

 USD/THB ปรับขึน้  0.41% มาอยูท่ี ่34.78 เงนิบาทปรับออ่นค่าลง เนื่องจากเงนิทุนไหลเขา้มาตลาดไทย
เริม่ชะลอตัวลง นอกจากนีก้ารปรับแข็งคา่ขึน้ของเงนิดอลลารท์ าให ้USD/THB ปรับขึน้ดว้ย  

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 
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ดชัน ีTHB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index 
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การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
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Morning Daily

Spot 8-Sep-16 7-Sep-16 % Change 4Q2016 4Q2017

USD/THB** 34.78 34.78 34.64 0.41 35.50 36.00

USD/JPY 102.26 102.49 101.74 0.74 104.00 108.00

EUR/USD 1.1271 1.1260 1.1239 0.19 1.0900 1.1000

GBP/USD 1.3314 1.3295 1.3341 -0.34 1.2800 1.3000

USD/CNY 6.668 6.665 6.663 0.04 6.750 6.850

USD/SGD 1.3506 1.3517 1.3467 0.37 1.3800 1.3900

USD/IDR 13,090 13,103 13,081 0.17 13,386 13,500

USD/MYR 4.06 4.08 4.05 0.72 4.10 4.10

USD/PHP 47.12 47.09 46.73 0.76 47.00 47.80

USD/KRW 1,099 1,099 1,091 0.72 1,165 1,165

USD/TWD 31.37 31.32 31.25 0.25 32.40 32.80

AUD/USD 0.765 0.764 0.767 -0.39 0.74 0.73

USD/CHF 0.97 0.97 0.97 0.28 0.99 1.01

JPY/THB 34.01 33.94 34.05 -0.32 34.13 33.33

EUR/THB 39.20 39.17 38.93 0.60 38.70 39.60

GBP/THB 46.30 46.24 46.21 0.07 45.44 46.80

CNY/THB 5.22 5.22 5.20 0.38 5.26 5.26

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast




