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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: นักลงทุนใน
ตลาดอาจจะยังอยู่ในภาวะระมัดระวัง
ก่อนประชุมเฟดในวันพุธนี้ โดยตลาด
คาดว่าเฟดจะยังคงอัตราดอกเบีย้ แต่
นักลงทนุจะรอด ูdot plot ใหมข่องเฟด 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: GBP/USD 
ปรับตัวลดลง 0.73% มาอยู่ที่ระดับ 
1.3495 เนือ่งจากนายมารค์ คารน์ี่ ผูว้่า
การธนาคารกลางองักฤษ (BOE) ไมไ่ด ้
ใหข้อ้มูลเพิม่เตมิดา้นนโยบายการเงนิ
แกต่ลาด  

 USD/THB ปรับตัวลดลงเล็กนอ้ย 
0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 33.09 เนื่องจาก
นักลงทุนต่างเฝ้ารอผลการประชุม 
FOMC ในวันที ่19-20 กนัยายนนี ้

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ผลส ารวจ 
ZEW จากยูโรโซน และจ านวนบา้น
กอ่สรา้งใหมข่องสหรัฐฯ 
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ผูว้า่การของธนาคารกลางองักฤษสง่สญัญาณปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอยา่งระมดัระวงั 
โดยในสุนทรพจน์ที่ประชุมของกองทุนการเงนิระหว่างประเทศ (IMF) คุณมาร์ค คาร์นี่ ผูว้่าการ
ธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) กล่าวว่า BOE จะปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายอยา่งระมัดระวังเพือ่
ควบคมุเงนิเฟ้อของสหราชอาณาจักร ซึง่ค ากล่าวดังกล่าวไมไ่ดแ้ตกต่างจากค าแถลงหลังการประชมุ 
BOE เมือ่สปัดาหท์ีผ่า่นมา ท าใหต้ลาดตคีวามวา่ความคดิเห็นนีเ้ป็นความคดิเห็นที ่dovish โดยในการ
ประชุมครัง้นี้ BOE มมีต ิ7-2 คงอัตราดอกเบีย้นโยบายที่ 0.25% ส่งผลใหเ้งนิปอนด์อ่อนค่าลง
ประมาณ 1% เมือ่เทยีบกับดอลลารส์หรัฐฯ อยา่งไรก็ตาม BOE สง่สัญญาณจะปรับขึน้อัตราดอกเบีย้
เร็วๆ นี ้

 ผูว้า่การธนาคารแหง่ประเทศไทยกลา่ววา่ ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ไดโ้ตต้อบการ
เก็งก าไรคา่เงนิบาทในชว่งทีผ่า่นมา อยา่งไรก็ตาม ธปท. ไมไ่ดใ้หร้ายละเอยีดเพิม่เตมิถงึประเด็น
มาตรการตอบโต ้ทัง้นี ้ธปท. จะมกีารประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงนิในวันที ่27 กันยายน โดย
ตลาดจะรอดทูา่ทขีอง ธปท. เรือ่งมาตรการคา่เงนิบาทในการประชมุครัง้นี ้

ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยทรงตวั อตัราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลอาย ุ2 ปีคงทีอ่ยู่
ทีร่ะดับ 1.45% เป็นวันที ่7 ตดิต่อกัน ขณะทีอ่ัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอาย ุ10 ปีคงทีอ่ยู่ที ่
2.45%. นักลงทุนต่างชาตขิายสุทธใินตลาดพันธบัตรรัฐบาลต่อเนื่องเป็นวันที่ 2 โดยขายสุทธิ
พันธบัตรระยะสัน้ทัง้ส ิน้ 7.0 พันลา้นบาท ขณะทีเ่ขา้ซือ้สุทธพัินธบัตรระยะยาว 2.4 พันลา้นบาท 
สง่ผลใหเ้มือ่วานนี ้นักลงทนุขายสทุธ ิ4.6 พันลา้นบาท  

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็นวนัที่ 2 ตดิต่อกนั อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปีปรับเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยู่ที่ระดับ 2.23% ขณะที่อัตรา
ผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลอาย ุ2 ปีปรับเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.40% 

Daily performance 

GBP/USD 



1.2

1.6

2.0

2.4

2.8

1700

1850

2000

2150

2300

2450

2600

Jan-14 Jul-14 Jan-15 Jul-15 Jan-16 Jul-16 Jan-17 Jul-17

% 

S&P Index 10yr Treasury yield, right

0.00

0.30

0.60

0.90

1.20

1.50

1.20

1.50

1.80

2.10

2.40

2.70

Jan-15 May-15 Sep-15 Jan-16 May-16 Sep-16 Jan-17 May-17 Sep-17

10yr Treasury yield, % 2yr Treasury yield, % (right axis)

0

25

50

75

100

125

150

Jan-13 Sep-13 May-14 Jan-15 Sep-15 May-16 Jan-17 Sep-17

2-10 spread 2-5 spread 5-10 spread

bps 

. 

1

2

3

4

Jan-13 Sep-13 May-14 Jan-15 Sep-15 May-16 Jan-17 Sep-17

% 

policy rate 2y 5y 10y

เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
Thai government bond yields 

US government bond yields 

Thai government bond yields spreads 

10-yr UST vs. S&P 500 



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย:  การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐัฯ จะเป็น
ประเด็นทีน่กัลงทุนท ัว่โลกตา่งจบัตามอง โดยนกัลงทุนคาดหวงัวา่ธนาคารกลางสหรฐัฯ จะประกาศ
ปรบัลดขนาดงบดลุในการประชุมคร ัง้นี ้ซึง่คาดวา่จะเป็นปจัจยัสนบัสนุนดชันคีา่เงนิดอลลาร ์และท า
ให ้USD/คา่เงนิสกลุอืน่ๆ ปรบัตวัเพิม่ข ึน้ นอกจากนี ้การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงนิของ
ธนาคารกลางญีปุ่่ นคาดวา่จะยงัคงนโยบายการเงนิไวเ้หมอืนเดมิ อยา่งไรก็ตาม ปัจจยัทีค่าดวา่จะ
กดดนัเงนิดอลลารค์อืความตงึเครยีดในคาบสมุทรเกาหลเีหนอื ขณะทีป่ัจจยัทีต่อ้งตดิตามใน
ประเทศคอื ตวัเลขการสง่ออก-น าเขา้ โดยนกัลงทนุคาดหวงัใหด้ลุการคา้กลบัมาเป็นบวก 

• EUR/USD  ปรับตัวเพิม่ขึน้ 0.07% มาอยู่ที ่1.1953 เนื่องจากอัตราเงนิเฟ้อของยโูรโซนปรับตัวเพิม่ขึน้

ตามทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้อัตราเงนิเฟ้อทั่วไปของยูโรโซนเดอืนสงิหาคมอยู่ที ่1.50%YoY ตามทีค่าด 
เพิ่มขึน้จากเดือนก่อนที่อยู่ที่ระดับ 1.30% เมื่อเทียบกับเดือนก่อน อัตราเงนิเฟ้อกลับมาเป็นบวกที ่
0.30%MoM จากเดอืนกอ่นทีต่ดิลบ 0.50% อัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานทรงตัวทีร่ะดับ 1.20%YoY เท่ากับที่
ตลาดคาดการณ์ ท าใหต้ลาดมคีวามเชือ่มัน่เพิม่ขึน้และผลักดันให ้GBP/USD เพิม่ขึน้   

• USD/JPY ปรับตัวเพิม่ขึน้เหนือระดับ 111 เมื่อวานนี้ เนื่องจากวกิฤตในคาบสมุทรค่อนขา้งสงบลง 
USD/JPY จงึเพิม่ขึน้ 0.66% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.57 

• GBP/USD ปรับตัวลดลง 0.73% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3495 เนื่องจากนายมารค์ คารน์ี่ ผูว้่าการธนาคารกลาง
อังกฤษ (BOE) ไมไ่ดใ้หข้อ้มลูเพิม่เตมิดา้นนโยบายการเงนิแกต่ลาด นายคารน์ี่กล่าวในทีป่ระชมุ IMF ว่า
การปรับเพิม่อตัราดอกเบีย้นโยบายในอนาคตอาจเป็นไปอาจชา้ๆ โดยขึน้อยูก่ับสถานการณ์ทางเศรษฐกจิ
ของสหราชอาณาจักรและอตัราเงนิเฟ้อในอนาคตเมือ่เทยีบกบัเป้าหมายที ่3% ค ากลา่วดังกลา่วเหมอืนกนั
ค าพดูหลังการประชมุ BOE ในสปัดาหท์ีแ่ลว้ ท าใหนั้กลงทนุตดิหวังทีไ่มไ่ดม้คีวามชดัเจนในดา้นชว่งเวลา
การปรับขึน้ดอกเบีย้ และบางสว่นขายท าก าไรออกมา ท าให ้GBP/USD ปรับตัวลดลง 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่เคลือ่นไหวในกรอบแคบและไรท้ศิทาง เนือ่งจากนักลงทุนต่างเฝ้ารอผลการ
ประชุม FOMC ในวันที่ 19-20 กันยายนนี้ USD/KRW USD/PHP และ USD/MYR ปรับตัวลดลง 
USD/THB ปรับตัวลดลงเล็กนอ้ย 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 33.09 ในทางกลับกัน USD/SGD USD/IDR 
และ USD/TWD ปรับเพิม่ขึน้ 

• USD/CNY ปรับตัวเพิม่ขึน้ 0.35% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.565 โดยทางการจนีประกาศค่ากลางเพิม่ขึน้มาที ่
6.54190 
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Morning Daily

Spot 18-Sep-17 17-Sep-17 % Change 3Q2017 4Q2017

USD/THB** 33.08 33.09 33.10 -0.04 33.00 33.50

USD/JPY 111.47 111.57 110.84 0.66 111.00 112.00

EUR/USD 1.1965 1.1953 1.1945 0.07 1.1700 1.1800

GBP/USD 1.3522 1.3495 1.3594 -0.73 1.2900 1.2900

USD/CNY 6.562 6.565 6.543 0.35 6.750 6.640

USD/SGD 1.3467 1.3479 1.3453 0.19 1.3600 1.3600

USD/IDR 13,263 13,271 13,246 0.19 13,316 13,350

USD/MYR 4.19 4.19 4.19 -0.01 4.26 4.25

USD/PHP 51.17 51.22 51.29 -0.14 50.60 51.00

USD/KRW 1,128 1,130 1,133 -0.28 1,140 1,140

USD/TWD 30.14 30.11 30.07 0.12 30.30 30.35

AUD/USD 0.798 0.80 0.800 -0.52 0.78 0.78

USD/CHF 0.96 0.96 0.96 0.17 0.97 0.97

JPY/THB 29.68 29.66 29.87 -0.69 29.73 29.91

EUR/THB 39.59 39.55 39.54 0.03 38.61 39.53

GBP/THB 44.74 44.66 45.00 -0.76 42.57 43.22

CNY/THB 5.04 5.04 5.06 -0.38 4.89 5.05

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 

As of  September 6th, 2017 



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกนัยายน 

7 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

CB17919A :  20,000  
20,000 

4 

TB17D06A:  5,000  

TB18905A:  15,732  

 

5 

CB17D07C:  30,000  

CB18308A: 30,000  

CB18906A: 45,000  

 

6 

LB366A:  7,000  

 

 

7 8 

132,732 

11 

TB17D13A:  5,000  

GGLB21NA:  5,000  

 

12 

CB17D14B: 30,000 

CB18315B 30,000 

13 

LB22DA:  25,000  

 

 

14 15 

95,000 

18 

TB17D20A:  2,500  

 

 

19 

CB17D21B:  30,000  

CB18322A:  30,000  

20 21 

BOT209A:  45,000  

 

 

22 

 
107,500 

25 

TB17D27A:  2,500  

 

 

26 

CB17D28B:  30,000  

CB18329A: 30,000  

27 28 29 

62,500 

        Total 397,732 
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