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 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 20-Sep Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 272.12 -0.15 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 1,029,290 -50,440 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

20-Sep 1.19 1.30 1.53 1.74 1.97 2.11 2.35 2.58 2.85 3.05 3.21 3.33

Change (bps) 0.50 0.07 0.66 0.40 0.73 1.30 0.07 0.07 -0.01 -0.44 -0.80 -1.95

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 20-Sep 1.51467 1.53855 1.55429 1.58872 1.71900 1.98100

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz)

20-Sep 1.30 1.39 1.39 1.43 21-Sep

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

20-Sep 1.11342 1.26509 1.41588 1.66505 20-Sep

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

21-Sep Bid/Ask 1.54/1.57 1.8/1.83 2.01/2.04
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• ปัจจ ัยข ับ เคลื่อนตลาด : ดั ชนี ตล าด

หลักทรัพยข์องสหรัฐฯ ปรับตัวเพิม่ขึน้เมือ่วัน

พฤหัสบดทีีผ่่านมา เนื่องจากมรีายงานว่าจีน

ก าลังพิจารณาปรับลดอัตราภาษีน าเข า้

โดยรวมจากคูค่า้รายหลัก ยกเวน้ สหรัฐฯ เพือ่

ลดต น้ทุนการน า เข า้ของผู บ้ ริโภคและ

ผู ป้ระกอบการชาวจีน  ในส่วนของไทย 

รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังไทยแสดง

ความเห็นคัดคา้นการขึน้ดอกเบีย้นโยบายปีนี้ 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ตลาดกังวลความ

เสี่ยงลดลง ประกอบกับตลาดหุน้โลกปรับ

สูงขึน้ส่งผลใหด้อลลาร์อ่อนลง ความกังวล

ประเด็นการคา้สหรัฐฯ-จีนผ่อนคลายลงบา้ง

หลังจากจีนประกาศแผนมาตรการลดภาษี

น าเขา้จากประเทศคูค่า้  

• USD/THB ลดลง 0.17% มาปิดทีร่ะดับ 

32.39 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ตอ่เนื่องเป็นวันที ่3  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ตัวเลขเบือ้งตน้

ของดัชนีผู จั้ดการฝ่ายจัดซื้อของสหรัฐฯ 

เยอรมนี และยโูรโซน อตัราเงนิเฟ้อของญีปุ่่ น 

และการสง่ออกไทย 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 
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Tourist arrivals by nationality (%YoY) การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• จนีก าลงัพจิารณาลดภาษนี าเขา้ มาตรการดังกลา่วมุง่ชว่ยเหลอืผูน้ าเขา้ทัง้ผูป้ระกอบการและผูบ้รโิภคชาว

จนีจากลดภาษีน าเขา้สนิคา้จากคู่คา้ส าคัญของจีนไม่รวมสหรัฐฯ ซึง่อาจเริม่ตน้อย่างเร็สทีส่ดุในเดอืนหนา้ 

อยา่งไรก็ตาม ในเวลานี้ ทางการจนียังไมไ่ดเ้ปิดเคยมาตรการและขัน้ตอนการปฏบิตัทิีช่ดัเจน รายงานดังกลา่ว

ท าใหด้ัชนีตลาดหลักทรัพย ์S&P เพิม่ขึน้ 0.78% และดัชนีดาวนโ์จนสเ์พิม่ขึน้ 0.95% เมือ่วานนี้    

• ในส่วนของไทย จ านวนนกัทอ่งเทีย่วต่างชาตขิยายตวัเพยีง 3.0%YoY ในเดอืนสงิหาคม จ านวน

นักท่องเที่ยวยังคงขยายตัวค่อนขา้งต ่าเนื่องจากผลกระทบของเรือร่มในภูเก็ตก่อนหนา้นี้ ท าใหจ้ านวน

นักทอ่งเทีย่วชาวจนีหดตัวถงึ 11.77% อยา่งไรก็ตาม ไทยยังไดรั้บอานสิงสจ์ากจ านวนนักทอ่งเทีย่วอาเซยีน

ทีข่ยายตัวเร่งขึน้มากที ่16.65% โดยหลักมาจากมาเลเซยีคดิเป็นการขยายตัว 41.55% นอกจากนี ้

รฐัมนตรคีลงักล่าวไทยยงัไมค่วรขึน้ดอกเบีย้ในปีนี ้นายอภศัิกดิ ์ตันตวิรวงศ ์กล่าววา่ไทยยังไมค่วรขึน้

ดอกเบีย้ เนื่องจาก (1) เงนิบาทแข็งคา่ (2) อัตราเงนิเฟ้ออยูใ่นระดับต ่า และ (3) ความเสีย่งการคา้มสีงู การ

ขึน้ดอกเบีย้จะยิง่ท าใหเ้งนิบาทแข็งคา่มากขึน้เนื่องจากเงนิทุนไหลเขา้และกดดันเงนิเฟ้อมากขึน้ อกีทัง้ ยัง

เพิม่ตน้ทนุการประกอบการของกลุม่ SMEs 

• เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ และสหราชอาณาจกัรแข็งแกรง่ตรงขา้มกบัยูโรโซน ดา้นสหรัฐฯ ยอดขาย

บา้นมอืสองเดอืนสงิหาคมอยูท่ีร่ะดับ 5.34 ลา้นหลังตามคาด แตต่ ่ากวา่เดอืนกอ่นเล็กนอ้ยที ่5.37 ลา้นหลัง 

ดัชนีความเชือ่มั่นภาคธุรกจิโดยเฟด สาขาฟิลาเดลเฟียเพิม่ขึน้มากมาทีร่ะดับ 22.9 ในเดอืนกันยายนจาก

ระดับ 11.9 ในเดอืนกอ่นหนา้ และสงูกวา่คาดการณ์ที ่18.0 ยอดคา้ปลกีของสหราชอาณาจักรเดอืนสงิหาคม

ขยายตัวสงูกวา่คาดการณ์มาที ่0.3%MoM sa จากคาด -0.2% เนื่องจากยอดขายโดยรวมทีข่ยายตัวดแีมว้า่

หักลบยอดขายรถยนต ์อกีทัง้ ยอดขายเดอืนกอ่นปรับปรุงเพิม่ขึน้จาก 0.7% มาที ่0.9% สวนทางกับดัชนี

ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคยโูรโซนต า่ลงมากในเดอืนกนัยายนมาที ่-2.9 จาก -1.9 ในเดอืนกอ่น 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยราบลงเล็กนอ้ย โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ี่

ระดับ 1.97% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวที ่2.85% เมือ่วานนี้ เงนิทนุไหลเขา้สทุธมิายังตลาดตราสาร

หนี้คดิเป็นมูลค่า 4.04 พันลา้นบาท เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ราบลง โดยอัตราฯ 

อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.81% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 3.06%  
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย:  กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

กนัยายนทีเ่ร ิม่ส่งสญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะเร ิม่ปรบัข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่จะเป็น

ปจัจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีส่งูข ึน้ในเศรษฐกจิตลาด

เกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่

เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ 

ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยั

ท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD สงูขึน้ 0.89% มาปิดทีร่ะดับ 1.1777 เงนิยูโรแข็งคา่ขึน้จากการออ่นคา่ลงของดอลลาร ์โดย

ความกงัวลประเด็นการคา้สหรัฐฯ-จนีผ่อนคลายลงบา้งหลังจากจนีประกาศแผนมาตรการลดภาษีน าเขา้จาก

ประเทศคูค่า้ โดยตลาดกงัวลความเสีย่งลดลง ประกอบกบัตลาดหุน้โลกปรับสงูขึน้ 

• USD/JPY  เพิม่ขึน้ 0.19% มาปิดทีร่ะดับ 112.49 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.92% มาปิดทีร่ะดับ 1.3265 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้จากแนวโนม้เศรษฐกจิทีข่ยายตัวดี

ขึน้ โดยอตัราการขยายตัวยอดคา้ปลกีในเดอืนสงิหาคมสงูขึน้ 0.3%MoM มากกวา่ทีต่ลาดคาด ขณะที ่ดา้น

การเจรจา Brexit เมือ่วานนี้การประชมุระหวา่งผูน้ าในสหภาพยโุรปยังคงสะทอ้นวา่แผนการออกจากอยีขูอง

นายกรัฐมนตรเีมยย์ังคงไมรั่บการยอมรับ 

• เงนิสกุลในเอเชยี เคลือ่นไหวแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์จากประเด็นสงครามการคา้ทีไ่ม่รุนแรงขึน้

และทางการจีนประกาศแผนมาตรการลดภาษีน าเขา้จากประเทศคูค่า้ซ ึง่น่าจะเกดิขึน้ในเดอืนตุลาคม โดย

คา่เงนิดอลลารส์งิคโปรแ์ข็งคา่ขึน้มาทีส่ดุในภมูภิาคที ่0.33%  

• USD/CNY ลดลงเล็กนอ้ยที ่0.02% มาปิดทีร่ะดับ 6.847 เงนิหยวนแทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ 

• USD/THB ลดลง 0.17% มาปิดทีร่ะดับ 32.39 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ตอ่เนื่องเป็นวันที ่3 จากการออ่นคา่ลง

ของดอลลาร ์และการตอบรับของตลาดหลังการประชมุนโยบายการเงนิของ กนง. ทีส่ะทอ้นความเป็นไดท้ีจ่ะ

มกีารขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายเร็วๆ นี้ 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily

Spot 20-Sep-18 19-Sep-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 32.34 32.39 32.45 -0.17 34.00 33.00

USD/JPY 112.50 112.49 112.28 0.19 110.00 111.00

EUR/USD 1.1783 1.1777 1.1673 0.89 1.15 1.16

GBP/USD 1.3273 1.3265 1.3144 0.92 1.30 1.30

USD/CNY 6.847 6.847 6.848 -0.02 6.850 6.830

USD/SGD 1.3640 1.3645 1.3690 -0.33 1.3700 1.3700

USD/IDR 14,849 14,849 14,875 -0.17 14,583 14,775

USD/MYR 4.13 4.14 4.14 -0.15 4.09 4.10

USD/PHP 54.08 54.08 53.99 0.16 53.50 53.85

USD/KRW 1,117 1,120 1,121 -0.04 1,121 1,120

USD/NTD 30.79 30.79 30.79 0.03 30.80 30.80

AUD/USD 0.729 0.73 0.726 0.40 0.73 0.73

USD/CHF 0.96 0.96 0.97 -0.85 1.00 0.99

JPY/THB 28.74 28.80 28.90 -0.36 30.91 29.73

EUR/THB 38.10 38.15 37.88 0.72 39.10 38.28

GBP/THB 42.92 42.97 42.65 0.75 42.90 42.90

CNY/THB 4.72 4.73 4.74 -0.15 4.96 4.83

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of Sep  17, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  14/09/2018  17/09/2018  18/09/2018  19/09/2018  20/09/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 233.1 833.3 981.4 1,362.0 1,279.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,635.2 235.2 873.1 616.0 1,124.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,402.1 598.1 108.3 746.0 155.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,073.5 2,563.5 637.1 72.5 3,033.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 413.3 2.0 341.2 529.9 36.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 660.1 2,561.6 295.8 -457.4 2,996.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,241.1 2,363.6 340.5 156.3 3,358.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 29.9 4,022.3 326.5 516.7 2,466.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 2,211.2 -1,658.7 14.0 -360.4 891.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 1,639.9 -101.4 -579.1 695.4 2,264.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -170.7 1,602.4 997.3 -767.1 1,778.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,469.2 1,500.9 418.1 -71.7 4,043.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 1,469.2 1,500.9 418.1 -71.7 4,043.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 155,750.1 155,677.1 155,099.8 155,794.8 168,006.7 12,211.9 12,256.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 749,346.9 750,936.5 751,875.2 751,116.1 755,988.4 4,872.3 6,641.5

Total Holding (Thailand) 905,097.0 906,613.6 906,975.0 906,910.9 923,995.1 17,084.2 18,898.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 

TB19904A : 15,000 

4 

CB19307A : 40,000 

CB19905A : 40,000 

CB18D06C : 40,000 

5 

LB366A : 13,200 

6 7 

CB18925A : 30,000 
178,200 

10 

TB19911A : 15,732 

11 

CB18D13B : 40,000 

CB19314B : 40,000 

12 

LB28DA : 20,000 

13 

BOT208A : 25,000 

14 

140,732 

17 

TB19918A : 15,000 

18 

CB18D20B : 40,000 

CB19321A : 40,000 

19 20 

BOT219A : 30,000 

21 

125,000 

24 

TB19925A :10,000 

25 

CB18D27B : 40,000 

CB19328A : 40,000 

26 27 28 

90,000 

        Total 533,932 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกนัยายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


