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สําหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที�: www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx

� ปัจจยัขบัเคลื�อนตลาด ตลาดน่าจะยังซื;อขาย
ในคอ่นขา้งบาง เนื�องจากนักลงทุนยังคงมที่าที
ระมัดระวังในชว่งการประกาศผลการดําเนนิงาน
ไตรมาส 3 ของหลายบรษิัท นอกจากนี; ราคา
นํ; ามันที�กลับหดตัวลงอาจส่งผลกระทบต่อ
ทศิทางตลาดดว้ย โดยวันนี; ตลาดจะจับตามอง
ตัวเลขเงินเฟ้อของฝั� งสหรัฐฯ และสหราช
อาณาจักร

� ภาพรวมตลาดคา่เงนิ EUR/USD  ปรับขึ;น 
0.26% มาอยูท่ี�ระดับ 1.1000 เงนิยโูรปรับแข็ง
ค่าขึ;นเมื�อเทียบกับเงนิดอลลาร์ เนื�องจากเงนิ
ดอลลารป์รับออ่นคา่ลงเป็นสําคัญ 

� USD/THB  ปรับลง 0.23% มาอยู่ที�ระดับ  
35 . 25  เ งินบาทป รับแข็งค่ าขึ;น เ ล็กน ้อย 
เนื�องจากเงนิดอลลารป์รับออ่นค่าลงเป็นสําคัญ 
โดยการไหลออกของเงนิทุนจากตลาดไทยจะ
ยงักดดันเงนิบาทอยู่

� ปัจจยัที�ตอ้งตดิตามในวนันี% ไดแ้ก่ ตัวเลข
ดัชนี ราคาผู ผ้ลิตของสหรัฐฯ และสหราช
อาณาจักร; คอมเมนต์จากเฟดสาขา San 
Francisco, John Williams



Macro & Fixed Income Market
การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั:

� อตัราเงนิเฟ้อของยโูรโซนในเดอืนกนัยายนปรบัเพิ�มขึ%นกอ่นการประชุมของธนาคารกลางยุโรป 
โดยอตัราเงนิเฟ้อยโูรโซนปรับเพิ�มขึ;น 0.4%YoY ตามการคาดการณ์ของตลาด ซึ�งไดร้ับแรงผลักดันจาก
ราคารา้นอาหาร ราคาเชา่ที�อยูอ่าศัยและราคาบหุรี�ที�ปรับเพิ�มขึ;น ทั ;งนี; ถงึแมว้่าราคานํ;ามันในโลกจะปรับ
ขึ;นเมื�อเดอืนที�ผา่นมา แตก่็ยงัคงหดตัวเมื�อเทยีบกับปีกอ่นซึ�งลดลง 3.0%YoY ฉุดใหอ้ัตราเงนิเฟ้อยังคง
อยู่ในระดับตํ�า ทั ;งนี;เมื�อดูอัตราเงนิเฟ้อพื;นฐานที�ไม่รวมราคาอาหารและราคาพลังงาน ซึ�งเป็นตัวเลขที�
ธนาคารกลางยุโรปใหค้วามสําคัญนั;น ยังคงทรงตัวอยู่ที�ระดับ 0.8% มาตดิต่อกันเป็นเดอืนที� 5 ทั ;งนี; 
อตัราเงนิเฟ้อที�ยงัอยูใ่นระดับตํ�าและหา่งจากเป้าหมายที� 2% อยูม่ากเป็นปัจจัยกดดันสําคัญของธนาคาร
กลางยโุรป ซึ�งจะมกีารประชมุในวันพฤหัสบดนีี; โดยตลาดสว่นมากยังคงคาดว่าธนาคารกลางจะคงอัตรา
ดอกเบี;ยนโยบายหลักเอาไว ้อกีทั ;งน่าจะคงการเขา้ซื;อสนิทรัพยไ์วท้ี�ระดับเดมิ

ภาวะตลาดตราสารหนี%:

� ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงหลงัคอมเมนตท์ี�แตกต่างกนัถงึมุมมองการขึ%น
ดอกเบี%ย โดยเมื�อวันศกุรท์ี�ผา่นมาประธานเฟด Janet Yellen ออกมาบอกวา่อยากใหเ้งนิเฟ้อของสหรัฐฯ 
ปรับเลยเป้าหมายที�วางไวท้ี� 2% กอ่นถงึค่อยเริ�มการขึ;นดอกเบี;ยอยา่งรวดเร็ว สะทอ้นใหเ้ห็นว่า Yellen
อยากคงดอกเบี;ยตํ�าเอาไวน้านๆ เพื�อผลักดันเศรษฐกจิตอ่เนื�อง อยา่งไรก็ตามวานนี; Stanley Fisher รอง
ประธานเฟดกลับมคีวามคดิเห็นที�ต่างออกไป โดยมองว่าการค่อยเริ�มขยับดอกเบี;ยหลังอัตราเงนิเฟ้อเร่ง
ตัวอาจสายเกนิไปและทําใหเ้ศรษฐฏจิขยายตัวรอ้นแรงเกนิ ส่งผลใหต้ัวยวิดข์องพันธบัตร 10ปี ลดลง 
3bps มาที� 1.77%; 5ปี ลดลง 3bps มาที� 1.26%; และ 2ปี ลดลง 2bps มาที� 0.82%

� ผลตอบแทนพนัธบตัรองักฤษขึ%นกวา่ 12bps วานนี%หลงันกัลงทุนเทขายเนื�องจากความกงัวล
เรื�อง “hard” Brexit เมื�อวานนี; มกีารเทขายพันธบัตรรัฐบาลอังกฤษจากนักลงทุนต่างชาตทิําราคา
พันธบัตรหดตัวลงมากสดุนับตั ;งแต่ปี 1992 โดยผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอังกฤษ 10 ปี ปรับเพิ�มขึ;น
กวา่ 12bps มาที� 1.22% จากความกงัวลเรื�อง “hard” Brexit ที�กลับมา

� ผลตอบแทนพนัธบตัรไทยระยะยาวลดลง ในขณะที�ตวัส ั%นคงที� โดยผลตอบแทน 2ปี และ 5ปี คงที�
ที� 1.56% และ 1.83% ตามลําดับ แต่ตัวพันธบัตรรุ่น 10ปี ลดลง 4bps มาที� 2.18% ทั ;งนี; นักลงทุน
ตา่งชาตยิงัคงเป็นผูข้ายสทุธใินตลาดพัธบตัรไทยวานนี;ที� 2064.8 ลา้นบาท สว่นมากในพันธบัตรที�มอีายุ
นอ้ยกวา่ 1ปี โดยเราเห็นวา่นักลงทนุตา่งชาตเิริ�มขายพันธบตัรมานับตั ;งแต่ตน้เดอืนนี; สว่นหนึ�งเป็นเพราะ
การเตรยีมการสําหรับการขึ;นดอกเบี;ยของเฟด
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Thai government bond yield movement

เครื�องชี%สําคญัในตลาดพนัธบตัร

Foreign net/buy in stocks and bonds
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US Treasury yield



แนวโนม้การซื%อขาย: ถงึแมว้า่ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯ สําหรบัเดอืนกนัยายนไม่
ออกมาตามคาดการณ์ของตลาด การคาดการณ์วา่เฟดจะปรบัขึ%นอตัราดอกเบี%ยในปีนี%ยงัมอียู ่โดย
ตลาดใหน้ํ %าหนกันอ้ยตอ่การปรบัขึ%นอตัราดอกเบี%ยในเดอืนพฤศจกิายน แตต่ลาดมองวา่โอกาสการ
ปรบัขึ%นของอตัราดอกเบี%ยในเดอืนธนัวาคมยงัมอียู่ เนื�องจากเฟดไดส้ง่สญัญาณชดัเจนจาก dot 
plot

� EUR/USD ปรับขึ;น 0.26% มาอยู่ที�ระดับ 1.1000 เงนิยูโรปรับแข็งค่าขึ;นเมื�อเทียบกับเงนิดอลลาร ์
เนื�องจากเงนิดอลลารป์รับออ่นคา่ลงเป็นสําคัญ นอกจากนี;ตัวเลขอัตราเงนิเฟ้อยโุรปที�ออกมาตามคาดการณ์
ของตลาดชว่ยหนุนเงนิยโูรดว้ย

� USD/JPY ปรับลง 0.27% มาอยูท่ี�ระดับ 103.89 เงนิเยนปรับแข็งคา่ขึ;นเมื�อเทยีบกบัเงนิดอลลาร ์เนื�องจาก
นักลงทุนในตลาดอยู่ในภาวะระมัดระวังเมื�อวานนี;ในขณะที�บรษิัทต่างๆ ประกาศผลประกอบการสําหรับไตร
มาสที�สาม นอกจากนี;ความคดิเห็นจากประธานเฟดสาขา Boston เรื�องความสามารถของเฟดในการ
ดําเนนิการ “reverse operation twist” (ทํา yield curve ชนัขึ;น) กดดันความเชื�อมั�นของนักลงทนุ

� GBP/USD ปรับลง 0.03% มาอยู่ที�ระดับ 1.2183 เงนิปอนด์ปรับอ่อนค่าลงเล็กนอ้ยเมื�อเทียบกับเงนิ
ดอลลาร ์เนื�องจากผูก้ําหนดนโยบายการเงนิของสหราชอาณาจักรมมีมุมองวา่การออ่นค่าลงของเงนิปอนดจ์ะ
ชว่ยหนุนเศรษฐกจิได ้ซึ�งวานนี;รองผูว้่าการของธนาคารกลางอังกฤษไดแ้สดงความคดิเห็นว่าการออ่นค่าลง
ของเงนิปอนดจ์ะชว่ยเศรษฐกจิสหราชอาณาจักรจากผลกระทบของ Brexit

� สกลุเงนิเอเชยี สว่นใหญป่รับแข็งคา่ขึ;นเมื�อเทยีบกบัเงนิดอลลาร ์เนื�องจากตัวเลขภาคการผลติสหรัฐฯ และ
ความคดิเห็นจากสมาชกิ FOMC กดดันค่าเงนิดอลลาร ์โดย คุณ Stanley Fischer ไดก้ล่าวว่าการจา้งงาน 
และเงนิเฟ้อของสหรัฐฯ อยูท่ี�ระดับใกลก้บัเป้าหมายของเฟดแลว้ แตว่า่การปรับขึ;นอตัราดอกเบี;ยอาจทําไดไ้ม่
งา่ย นอกจากนี; คณุ Eric Rosengren ไดก้ลา่ววา่ถงึแมว้า่ตลาดแรงงานสหรัฐฯ จะอยูใ่นภาวะรอ้นเเรงแลว้ แต่
เฟดสามารถรอการปรับขึ;นอตัราดอกเบี;ยได ้

� USD/CNY ปรับขึ;น 0.07% มาอยูท่ี�ระดับ 6.737 เงนิหยวนปรับออ่นค่าลง เนื�องจากธนาคารกลางประเทศ
จนียงักําหนดคา่เงนิหยวนใหอ้อ่นคา่ลง โดยวานนี; ธนาคารกลางกําหนดคา่เงนิหยวนออ่นคา่ลงที� 6.7379 ซึ�ง
เป็นระดับสงูสดุตั ;งแตก่นัยายน 2010 เมื�อเทยีบกบัระดับ 6.7157  ในวันศกุร์

� USD/THB ปรับลง 0.23% มาอยูท่ี�ระดับ  35.25 เงนิบาทปรับแข็งคา่ขึ;นเล็กนอ้ย เนื�องจากเงนิดอลลารป์รับ
ออ่นคา่ลงเป็นสําคัญ โดยการไหลออกของเงนิทนุจากตลาดไทยจะยงักดดันเงนิบาทอยู่

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลี�ยน



ดชันี THB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index
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