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� ปัจจยัขบัเคลื�อนตลาด ค่าเงนิดอลลาร์ปรับชะลอ
การแข็งค่าลงในสัปดาหน์ี> หลังจากที�ปรับแข็งค่า
ขึ>นอย่างรวดเร็วในชว่งก่อนหนา้ ซึ�งน่าจะช่วยหนุน
สกุลเงนิเอเชยีใหเ้คลื�อนไหวแบบมเีสถยีรภาพเพิ�ม
มากขึ>นบา้ง อีกหนึ�งประเด็นที�น่าจะมีผลต่อการ
เคลื�อนไหว น่าจะมาจากประเด็นเรื�องการประชุม 
OPEC ในวันพุธ ซึ�งจะส่งผลต่อการเคลื�อนไหวของ
ราคานํ>ามันในตลาดโลก วันนี> ตลาดรอดดูตัวเลข
เพิ�มเตมิจากสหรัฐฯ 

� ภาพรวมตลาดค่าเงนิ GBP/USD ปรับลง 0.48% 
มาอยู่ที�ระดับ  1.2417 เงินปอนด์ปรับอ่อนค่าลง
แมว้่าสกุลเงนิอื�นๆ ปรับแข็งค่าขึ>นเมื�อเทยีบกับเงิน
ดอลลาร์  เนื�องจากความไม่แน่นอนเกี�ยวกับ 
BREXIT ยังมอียู่ นอกจากนี>คําแถลงจาก OECD ว่า
เศรษฐกจิสหราชอาณาจักรอาจจะชะลอตัวลงนอ้ย
กว่าที�คาดไว ้ไม่ไดช้ว่ยหนุนเงนิปอนดด์ว้ย

� USD/THB ปรับลง 0.23% มาอยู่ที�ระดับ  35.55 
เงินบาทปรับแข็งค่าขึ>นตามแนวโนม้ในภูมิภาค 
ในขณะที�เงนิทนุไหลเขา้มาตลาดไทยชว่ยหนุนเงิน
บาทดว้ย 

� ปัจจยัที�น่าจบัตามองในวนันี# ไดแ้ก่ ดัชนีความ
เชื�อมั�นผูบ้รโิภคยูโรโซน GDP ไตรมาสที� 3 ของปี 
2016 และดัชนรีาคาบา้นสหรัฐฯ รวมถงึการแสดง
ความเห็นของปะธานเฟดสาขานิวยอร์ค นาย 
William Dudley



การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั
การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั:

� สถาบนั OECD ปรบัเพ ิ�มประมาณการมุมมองการขยายตวัของเศรษฐกจิโลกในเชงิบวก 
หลงัจากมองว่าการใชจ้่ายดา้นการคลงัจะเข้ามาช่วยหนุนภาพเศรษฐกจิเพ ิ�มมากขึ#น OECD 
คาดว่าจะเหน็เศรษฐกจิโลกขยายตัวได ้3.3% ในปี 2017 จากที�เคยประเมินเอาไวท้ ี� 3.2% ในการ
ประมาณการรอบเดือนกันยายน ส่วนในปี 2018 คาดว่าจะเห็นการขยายตัวที� 3.6% ในส่วนของ
รายละเอยีด สหรัฐฯ น่าจะขยายตัวได ้2.3% ในปี 2017 (เพิ�มขึ>นจากประมาณการรอบก่อนที� 2.1%) 
ส่วนปี 2018 น่าจะเหน็การขยายตัวที� 3.0% โดยสหรัฐฯ จะไดร้ับแรงหนุนจากการที�มีนโยบายการคลัง
แบบเชงิรุกทั >งจากการใชจ้่ายผ่านการลงทนุโครงสรา้งพื>นฐาน และการลดภาษี ส่วนการขยายตัวของยู
โรโซน น่าจะเหน็การเตบิโตที� 1.6% (จากที�เคยมองที� 1.4%) ในปี 2017 ส่วนปี 2018 น่าจะเร่งขึ>นมา
ขยายตัวที� 1.7% สําหรับญี�ปุ่ น ปี 2017 ควรจะขยายตัวไดท้ี� 1.0% (จาก 0.7%) ตามมาดว้ย 0.8% ใน
ปี 2018 สําหรับในกรณีของจนีนั>น เป็นการขยายตัวที� 6.4% ในปี 2017 (จาก 6.2%) และ 6.1% ในปี 
2018 

� ภาวะการส่งออกของไทยยงัเห็นความผนัผวน โดยในเดอืนตุลาคม อตัราการขยายตวัของการ
ส่งออกกลบัมาอยูใ่นแดบลบอกีคร ั#ง หลังจากที� 2 เดอืนก่อนหนา้ เห็นการปรับตัวที�เป็นเชงิบวกได ้
โดยเป็นการหดตัว 4.2%YoY และมาจากการหดตัวของทั>งสอนคา้เกษตร (-8.1%YoY) และ
อุตสาหกรรม (-2.7%YoY) โดยหากประเมนิเป็นการส่งออกไปรายตลาด จะพบว่าบางตลาดหลักกลับมา
เหน็พัฒนาการที�ไม่เป็นบวกนักในเดือนล่าสุด อาท ิสหรัฐฯ (-4.7%) ยุโรป (-9.2%) อาเซียน 5 (-
3.2%) ตะวันออกกลาง (-24.7%) และออกสเตรเลยี (-11.0%) ส่วนในรอบ 10 เดอืนแรกของปี 2016 
การส่งออกโดยรวมยังหดตัว 1.0% ส่วนการนําเขา้หดตัวที� 5.9% ขณะที�กระทรวงพาณิชยป์ระเมนิว่าทั >ง
ปี 2016 นั>น การส่งออกจะขยายตัวที� 0-1% ในปี 2016

ภาวะตลาดตราสารหนี#:

� อตัราดอกเบี#ยในตลาดพนัธบตัรไทยปิดตลาดไมเ่ปลี�ยนแปลง แมว้่าตวัเลขการส่งออกไทยจะ
ออกมาน่าผดิหวงั ยวิดพ์ันธบตัรอายุ  2 ปี ปิดตลาดที�ระดับเดิมคือ 1.63% ส่วนยิวด์ 10 ปี ปิดตลาด
ย่อลงเล็กนอ้ย 1bps มาอยู่ที� 2.61% พันธบตัรระยะสั>นยังไดร้ับความสนใจจากนักลงทุนต่างชาติ โดย
เหน็การเขา้ซิ>สุทธพิันธบตัรระสั >นกว่า 1 ปี มาอยู่ที� 1.6 พันลา้นบาท จากการซื>อสุทธทิั >งหมดที�ประมาณ 
1.8 พันลา้ยบาทในวันจันทร ์สําหรบัอตัราดอกเบี#ยพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัลดลง 5bps สําหรบัอาย ุ
10 ปี มาอยู่ที� 2.31% ส่วนยิวด์ 2 ปี ลดลง 2bps มาอยู่ที� 1.10% หลังจากที�นักลงทุนลดทอน
ความสําคัญเรื�องนโยบายการคลังของสหรัฐฯ ลงบา้ง ลดแรงกดดันต่อดอกเบี>ย

Daily performance
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Thai exports unexpectedly dropped in October



Foreign net buy in Thai market

Thai government bond yield movement Change in Thai government bond yield from the previous session

U.S. Treasury yields

เครื�องชี#สําคญัในตลาดพนัธบตัร



แนวโน้มการซื#อขาย: ค่าเงนิดอลลารแ์ข็งค่าขึ#นหลงัจากชยัชนะของนาย Donald Trump 
เนื�องจากนกัลงทุนประเมนิว่า นโยบายจะเน้นไปในเรื�องการใช้จ่ายด้านการลงทุนโครงสร้าง
พื#นฐาน รวมถงึกฎเกณฑต์่างๆ  ที�จะปรบัลดลง ซ ึ�งน่าจะทําใหเ้ห็นการขาดดุลงบประมาณรฐับาล
ในระดบัสูง แต่เศรษฐกจิสหรฐัฯ น่าจะยงัอยู่ในเกณฑท์ี�ดี ส่วนเงนิเฟ้อปรบัขึ#นได้มากกว่าคาด 
ขณะที�เฟดอาจตอ้งขึ#นดอกเบี#ยเร็วกว่าที�มกีารประเมนิไว ้ส่วนในดา้นนโยบายการเงนิน ั#น เราคาด
ว่า เฟดจะยงัปรบัขึ#นดอกเบี#ยในการประชุมเดอืนธนัวาคมนี# ประเด็นเหล่านี#จะหนุนค่าเงนิดอลลาร ์
เอาไว ้และยงัทําใหเ้งนิบาทอ่อนค่ากสกิรไทยออกประมาณการเป้าหมาย USD/THB ใหม ่สําหรบั
ไตรมาสที� 1 ปี 2017 มาอยูท่ ี� 35.75 ขณะที�คงเป้าหมายปลายปี 2016 และ 2017 ที� 35.50 และ 
36.00 ตามลําดบั 

� EUR/USD ปรับขึ>น 0.11% มาอยู่ที�ระดับ 1.0609 เงินยูโรไดร้ับแรงหนุนจากการชนะของ Francois 
Fillon ใน the French Republican Primary โดยตลาดมองว่าการชนะของ เขาอาจทําให ้Marine Le Pen 
(ตอ้งการมปีระชามตอิอกจากสหภาพยุโรป) แพใ้นการเลือกตั>งประธานาธบิดีฝรั�งเศสได ้อย่างไรก็ตาม 
implied volatility ในยูโรไดร้ับขึ>นมาอย่างรวดเร็วแลว้ เนื�องจากนักลงทนุกังวลผลของประชามตอิติาลี

� GBP/USD ปรับลง 0.48% มาอยู่ที�ระดับ  1.2417 เงนิปอนดป์รับอ่อนค่าลงแมว้่าสกุลเงินอื�นๆ ปรับแข็ง
ค่าขึ>นเมื�อเทยีบกับเงนิดอลลาร ์ เนื�องจากความไม่แน่นอนเกี�ยวกับ BREXIT ยังมีอยู่ นอกจากนี>คําแถลง
จาก OECD ว่าเศรษฐกจิสหราชอาณาจักรอาจจะชะลอตัวลงนอ้ยกว่าที�คาดไว ้ไม่ไดช้่วยหนุนเงินปอนด์
ดว้ย

� USD/JPY ปรับลง 1.13% มาอยู่ที�ระดับ  111.94 เงินเยนเห็นการแข็งค่าขึ>นเมื�อเทยีบกับเงินดอลลาร ์
เนื�องจากเงนิดอลลารป์รับอ่อนค่าลงเป็นสําคัญ

� สกุลเงนิเอเชยีส่วนใหญ่ปรับแข็งค่าขึ>นเมื�อเทยีบกับเงนิดอลลาร ์ เนื�องจากเงนิดอลลาร ์เริ�มปรับอ่อนค่าลง 
โดยดัชน ีDXY ปรับลง 0.15% วานนี>จากระดับสูงสุดในรอบ 13 ปี

� USD/CNY ปรับลง 0.14% มาอยู่ที�ระดับ 6.901 เงนิหยวนปรับแข็งค่าขึ>นตามแนวโนม้ในภูมภิาค

� USD/THB ปรับลง 0.23% มาอยู่ที�ระดับ  35.55 เงนิบาทปรับแข็งค่าขึ>นตามแนวโนม้ในภูมิภาค ในขณะ
ที�เงนิทนุไหลเขา้มาตลาดไทยช่วยหนุนเงินบาทดว้ย นอกจากนี>ตัวเลขส่งออกไทยที�ออกมานอ้ยกว่าที�
ตลาดคาดไม่ไดส่งผลกระทบต่อเงนิบาทมากนัก

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลี�ยน



ดชันี THB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index
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