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� ปัจจยัขบัเคลื�อนตลาด ตลาดหุน้สหรัฐฯ 
ยังคงปรับตัวขึ<นต่อเนื�องมาแตะระดับสูงสุด 
หลังจากไดแ้รงส่งอีกจากราคานํ<ามัน ทําให ้
ตลาดหุน้เอเซียน่าจะไดร้ับแรงส่งจากตลาด
สหรั ฐฯ  ใน วันนี<  ทั <งนี<  ปัจจุ บัต ตลา ดไ ด ้
คาดการณ์โอกาสการขึ<นดอกเบี<ยของเฟดเดอืน
ธันวาคมแลว้ 100% ทําใหม้องว่าอัตราที�
ดอลลารจ์ะปรับแข็งค่าจะชะลอลง

� ภาพรวมตลาดค่าเง ิน GBP/USD ปรับลง 
0.55% มาอยู่ที�ระดับ  1.2423 เงินปอนด์ปรับ
อ่อนค่าลง เนื�องจากนักลงทุนในตลาดอยู่ใน
ภาวะระมัดระวังก่อน Autumn Statement ของ
รัฐบาล ในรายงานนี<รัฐบาลจะวางแผนเรื�องใช ้
จ่ายของรัฐบาลสําหรับครั <งแรกตั<งแต่ BREXIT 

� USD/THB ปรับลง 0.10% มาอยู่ที�ระดับ 
35 .45  เงินบาทปรับแ ข็ง ค่าขึ<น เ ล็กน อ้ย 
เนื�องจากนักลงทนุเขา้มาเก็งกําไรเก็งกําไร 

� ปัจจยัที�ตอ้งตดิตามในวนันี$: สหรัฐฯ –ตัวเลข
คําสั�งซื<อสนิคา้คงทน, ยอดขายบา้นใหม่, การ
ขอสวัสดิการว่างงานครั <งแรก, ดัชนี Makrit
PMI ภาคการผลติ; ยูโรโซน- ตัวเลขดัชนี PMI 
ภาคบริการและการผลิต; ผลการประชุมของ
ธนาคารกลางมาเลเซยี  



Macro & Fixed Income Market
การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั:

� ตวัเลขจากในตลาดบา้นของสหรฐัฯ ยงัคงบ่งชี$ถงึสญัญาณที�ค่อนขา้งแข็งแกร่งจากเศรษฐกจิ 
โดยยอดขายบา้นมือสองเพิ�มขึ<นมาอยู่ในระดับสูงสุดตั<งแต่ปี 2007 หลังจากเห็นการปรับเพิ�มขึ<น 
2.0%MoM จากเดอืนหนา้ มาอยู่ที� 5.6 ลา้นยูนิต ขณะที�เมื�อเทยีบกับระยะเดียวกันปีก่อน ยอดขาย
เพิ�มขึ<น 5.9%YoY โดยแมว้่าราคาบา้นจะยังปรับเพิ�มขึ<นต่อเนื�อง แต่ก็ไม่ไดท้าํใหค้วามตอ้งการซื<อบา้น
ของชาวอเมรกิันปรับลดลง  ทั <งนี< เรายังคงตอ้งตดิตามว่าการที�ดอกเบี<ยในตลาดการเงินเพิ�มขึ<นอย่าว
รวดเร็วในชว่งที�ผ่านมา จะไปกระทบดอกเบี<ยระยะยาวของสหรัฐฯ หรอืไม่อย่างไร ซึ�งการที�ตัวเลขเมื�อ
วานนี<ออกมาด ีทาํใหก้ารคาดการณ์เรื�องการขึ<นดอกเบี<ยของเฟดปรับเพิ�มขึ<นมาอยู่ที� 100% สะทอ้นว่า
ตลาดมคีวามมั�นใจในเรื�องของการปรับดอกเบี<ยในเดอืนธนัวาคม 

� หลงัจากการประชุมครม. วานนี$ รฐับาลไทยมกีารออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ โดยรวมเป็น
เพื�อสนบัสนุนการบรโิภคในประเทศ โดยมาตรการแรก เป็นมาตรการสนับสนุนผูม้ ีรายไดน้อ้ย โดย
ตอ้งเป็นกลุ่มที�ไม่ใชเกษตรกร โดยผูท้ ี�มรีายไดน้อ้ยกว่า 30,000 บาทต่อปี จะไดร้ับเงนิชว่ยเหลอื 3,000 
บาท ส่วนคนที�มรีายไดร้ะหว่าง 30,001-100,000 ต่อปี จะไดร้ับเงินช่วยเหลือ 1,500 บาท โดยเป็น
ความพยายามที�จะกระตุน้เศรษฐกจิในชว่งปลายปี ทางรัฐบาลรายงานว่ามีผูล้งทะเบยีนเป็นผูม้ ีรายได ้
นอ้ยทั<งประเทศอยู่ 8 ลา้นคน โดยในจํานวนนี<มชีาวนา 3 ลา้นคน ส่วนกลุ่มคนที�จะไดร้ับประโยชน์ครั <งนี<
มจีํานวน 5 ลา้นคน และนอกจากมาตรการดังกล่าว ยังมกีารอนุมัติการปรับค่าจา้งขั<นตํ�าเพิ�มขึ<นใน 69 
จังหวัดทั�วประเทศ ในจํานวนประมาร 5-10 บาท แลว้แต่เงื�อนไขของแต่ละจังหวัด ซึ�งการปรับครั <งนี<ถอื
เป็นการปรับครั <งใหญ่ที�สุดหลังจากครั <งก่อนในปี 2012 เรามองว่ามาตรการดังกล่าวน่าจะช่วยในการ
กระตุน้เศรษฐกจิไดบ้า้ง แต่น่าจะมผีลเพยีงระยะสั <นชว่ยปลายปี 

ภาวะตลาดตราสารหนี$:

� หลงัจากที�ตลาดไมเ่ห็นปัจจยัใหมน่อกจากเรื�องชยัชนะของนาย Trump ทําใหก้ารซื$อขายใน
ตลาดค่อนขา้งบางเบา เนื�องจากยังตอ้งการรอความชัดเจนเพิ�มเติมของนโยบายของ Trump ก่อน 
วานนี< ในตลาดไทย อัตราดอกเบี<ย 2 ปี 5 ปี และ 10 ปี ปิดตลาดในระดับที� 1.62% 1.99% และ 
2.63% ตามลําดับ ทั <งนี< แรงกดดันจากนักลงทนุต่างประเทศที�ออกมาขายพันธบตัรไทยลดลงมากมาอยู่
ที�เพยีง 344 ลา้นบาท ในวันอังคาร ต่างจากวันก่อน ๆ หนา้ที�เป็นหลักพันลา้นบาท สําหรับตลาดสหรัฐฯ 
การเคลื�อนไหวมเีสถยีรภาพเพิ�มมากขึ<น โดยดอกเบี<ยระยะสั <นเพิ�มขึ<นอกีเล็กนอ้ย 1bp มาอยู่ที� 1.08% 
ส่วนยวิด ์10 ปี เกอืบไม่เปลี�ยนแปลง อยู่ที�ระดับ 2.31%
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U.S. existing home sales in October still signaled 
economic resilience



U.S. Treasury yield and stock index

Thai government bond yield movement Foreign investors’ net-buy/sell activities

U.S. Treasury yield spread

เครื�องชี$สําคญัในตลาดพนัธบตัร



แนวโนม้การซื$อขาย: ค่าเงนิดอลลารแ์ข็งค่าขึ$นหลงัจากชยัชนะของนาย Donald Trump เนื�องจาก
นกัลงทุนประเมนิว่า นโยบายจะเนน้ไปในเรื�องการใชจ้่ายดา้นการลงทุนโครงสร้างพื$นฐาน รวมถงึ
กฎเกณฑต์่างๆ  ที�จะปรบัลดลง ซ ึ�งน่าจะทําใหเ้ห็นการขาดดุลงบประมาณรฐับาลในระดบัสูง แต่
เศรษฐกจิสหรฐัฯ น่าจะยงัอยูใ่นเกณฑท์ี�ด ีส่วนเงนิเฟ้อปรบัขึ$นไดม้ากกว่าคาด ขณะที�เฟดอาจต้อง
ขึ$นดอกเบี$ยเร็วกว่าที�มกีารประเมนิไว ้ส่วนในดา้นนโยบายการเงนิน ั$น เราคาดว่า เฟดจะยงัปรบัขึ$น
ดอกเบี$ยในการประชุมเดอืนธนัวาคมนี$ ประเด็นเหล่านี$จะหนุนค่าเงนิดอลลารเ์อาไว ้และยงัทําใหเ้งนิ
บาทอ่อนค่ากสกิรไทยออกประมาณการเป้าหมาย USD/THB ใหม ่สําหรบัไตรมาสที� 1 ปี 2017 มา
อยูท่ ี� 35.75 ขณะที�คงเป้าหมายปลายปี 2016 และ 2017 ที� 35.50 และ 36.00 ตามลําดบั 

� EUR/USD ปรับลง 0.03%  มาอยู่ที�ระดับ 1.0627  เงินยูโรปรับอ่อนค่าลงเล็กนอ้ยถงึแมว้่าตัวเลขความ
เชื�อมั�นของผูบ้รโิภคในยูโรโซนออกมาดกีว่าที�ตลาดคาด

� GBP/USD ปรับลง 0.55% มาอยู่ที�ระดับ  1.2423 เงนิปอนดป์รับอ่อนค่าลง เนื�องจากนักลงทุนในตลาดอยู่
ในภาวะระมัดระวังก่อน Autumn Statement ของรัฐบาล ในรายงานนี<รัฐบาลจะวางแผนเรื�องใชจ้่ายของ
รัฐบาลสําหรับครั <งแรกตั<งแต่ BREXIT 

� USD/JPY ปรับขึ<น 0.27% มาอยู่ที�ระดับ  111.14 เงนิเยนปรับอ่อนค่าลง เนื�องจากเงนิดอลลารย์ังไดร้ับแรง
หนุนอยู่ นอกจากนี<ความคดิเห็นจากผูว้่าการธนาคารกลางของญี�ปุ่ นว่าธนาคารกลางจะยังคงซื<อพันธบัตร
รัฐบาลอยู่ กดดันเงนิเยนดว้ย

� สกุลเงนิเอเชยีแข็งค่าบาง และอ่อนค่าลงบาง อย่างไรก็ตามเงนิดอลลารย์ังไดร้ับแรงหนุนอยู่วานนี< เนื�องจาก
ยอดขายบา้นยอดขายบา้นมอืสองสหรัฐฯ ปรับขึ<นมาอยู่ที�ระดับสูงสุดในรอบ 9.5 ปี นอกจากนี<ในปัจจุบันตลาด
คาดว่าโอกาสการปรับขึ<นอัตราดอกเบี<ยในเดอืนธนัวาคมอยู่ที�ระดับ 100%

� USD/CNY ปรับลง 0.04% มาอยู่ที�ระดับ  6.888 เงนิหยวนปรับแข็งค่าลงเล็กนอ้ยเมื�อเทยีบกับเงินดอลลาร์
ตามค่ากลางของเงนิหยวน โดยวานนี<ธนาคารกลางของประเทศจนีไดก้ําหนดค่ากลางหยวนที� 6.8779  เมื�อ
เทยีบกับ 6.89850 เมื�อวันจันทร์

� USD/THB ปรับลง 0.10% มาอยู่ที�ระดับ 35.45 เงนิบาทปรับแข็งค่าขึ<นเล็กนอ้ย เนื�องจากนักลงทุนเขา้มา
เก็งกําไรเก็งกําไร สําหรับวันนี<เงนิบาทอาจจะซื<อขายในกรอบแคบ เนื�องจากสภาพคล่องในตลาดสหรัฐฯ อาจ
อยู่ที�ระดับตามก่อน วันหยุด Thanksgiving 

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลี�ยน



ดชันี THB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index
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