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� ปัจจยัขบัเคลื�อนตลาด ตลาดเริ�มการซื8อขายดว้ย
แรงส่งที�ชะลอลงหลังจากไดม้ีก ารคาดการณ์
ผลก ระทบขอ งนโ ยบายข อง Trump ใน ช่ว ง
อาทติยท์ผ่่านมา โดยดอลลารท์ ี�แข็งค่าขึ8นยังคงเป็น
ปัจจัยหลักสําหรับการซื8อขายในวันนี8 ซึ�งไดร้ับแรง
สนับสนุนเพิ�มเติมจากราคานํ8ามันที�ดีดตัวขึ8น หลัง
รัสเซยีมคีวามมั�นใจว่าจะสามารถจํากัดปรมิาณนํ8ามัน
ในโลกได ้

� ภาพรวมตลาดค่าเงนิ สกุลเงนิเอเชยีส่วนใหญ่ปรับ
อ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับเงินดอลลาร์ เนื�องจากการ
คาดการณ์เรื�องการปรับขึ8นอัตราดอกเบี8ยสหรัฐฯ 
หนุนเงนิดอลลาร ์

� USD/THB ปรับขึ8น 0.21% มาอยู่ที�ระดับ 35.57 
เงนิบาทปรับอ่อนค่าลงตามแนวโนม้ในภูมิภาค และ
เงินทุนไหลออกจากตลาดไทย โดยในสัปดาห์ที�
ผ่านมาเงนิทนุไหลออกจากตลาดหุน้และพันธบัตร
อยู่ที�ระดับ 1 หมื�นลา้นบาท และ 5 หมื�นลา้นบาท

� ปัจจยัที�ตอ้งตดิตามในอาทติยน์ี% ตัวเลขจีดีพีไตร
มา ส  3  ข อง ไ ทย  (ต ลา ด คา ดที�  3 . 4 %YoY, 
0.7%QoQ SA); รายงานการประชุมของเฟดเดือน
พฤศจิกายน; รายงานประจําปีของ ECB ที�ส่งให ้
รัฐสภา; ยอดคําสั�งซื8อสินคา้คงทน ยอดขายบา้น
ใหม่ที�สหรัฐฯ 



Macro & Fixed Income Market
การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั:

� ในวนัศุกรท์ี�ผ่านมา ตลาดไดเ้ห็นความคดิเห็นเพ ิ�มเตมิจากผูก้ําหนดนโยบายหลายท่าน ซ ึ�ทําให้
การแข็งค่าของเงนิดอลลารย์งัคงอยูอ่ยา่งต่อเนื�อง แมไ้มม่กีารรายงานตวัเลขเศรษฐกจิที�สําคญั 
ความเหน็โดยภาพรวมยังสอดคลอ้งไปกับสิ�งที�ประธานเฟดพูกไปก่อนหนา้ต่อหนา้สภาครองเกรส นาง 
Esther George  ประธานเฟดจาก Kansas City กล่าวว่าเศรษฐกจิสหรัฐฯ น่าจะเหน็ประโยชนจ์ากการปรับ
ขึ8นดอกเบี8ยตอนนี8มากกว่าการรอต่อไป นาย  James Bullard ประธานเฟดจาก St. Louis คิดว่าน่าจะเห็น
การขึ8นดอกเบี8ยในเดอืนธนัวาคมนี8ได ้ ส่วนนาย William Dudley ประธานเฟดจาก  New York กล่าวว่า 
นโยบายการคลังของสหรัฐฯ ภายใตผู้น้ําคนใหม่ควรเนน้เรื�องการยกระดับประสิทธภิาพหรือ Productivity 
ของสหรัฐฯ และนาย Robert Kaplan ประธานเฟดจาก Dallas ยังกล่าวว่าเวลาของการขึ8นดอกเบี8ยมาถงึ
แลว้ ขณะที�มองว่า หากสหรัฐฯ ยังไม่สามารถยกระดับเรื�องประสทิธภิาพได ้การขยายตัวของเศรษฐกิจ จะ
เป็นไปแบบชา้ ๆ เชน่นี8ต่อเนื�อง โดยความเหน็โดยภาพรวมนั8น ช่วยหนุนใหค้วาเป็นไปไดใ้นการปรับขึ8น
ดอกเบี8ยของสหรัฐฯ เพิ�มสูงขึ8นจากเดมิอกี มาอยู่ที� 98% ในวันศุกรจ์ากวันก่อนหนา้ที� 96% ซึ�งระดับที�สูง
เชน่นี8น่าจะทาํใหเ้ฟดกลา้ที�จะขึ8นดอกเบี8ยโดยไม่กลัวว่าจะทาํใหต้ลาดเกดิความตื�นตระหนก เนื�องจากได ้
คาดการณ์เอาไวห้มดแลว้

ภาวะตลาดตราสารหนี%:

� ตลาดหุน้สหรฐัฯ เห็นการปรบัยอ่ลงมา ขณะที�ยวิดพ์นัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัเพ ิ�มขึ%นอย่างต่อเนื�อง 
ยวิด์ 10 ปี ของสหรัฐฯ ปรับเพิ�มอีก 5 bps สําหรับดอกเบี8ย  10 ปี เมื�อวันศุกร์ที�ผ่านมา ขณะที�อัตรา
ดอกเบี8ย 2 ปี ปรับเพิ�มขึ8นอกี 2bps มาปิดตลาดที� 1.072% การที�ดอกเบี8ยโดยรวมปรับขึ8น ยิ�งเป็นแรง
กดดันดอกเบี8ยประเทศตฃาดเกดิใหม่ โดยเฉพาะจากลาตนิอเมรกิา ซึ�งเหน็ดอกเบี8ยเม็กซิโก และบราซิล 
10 ปี เพิ�มขึ8นอกี 30 bps และ 12 bps มาอยู่ที� 7.35% และ 12.20% โดยถอืเป็นการเพิ�มขึ8นประมาร 
119bps และ 91bps หลังจากการเลอืกตั8งประธานาธบิดขีองสหรัฐฯ ส่วนในยุโรป ตลาดดอกเบี8ยปรับตัวได ้
ดกีว่าในวันศุกร ์เนื�องจากนักลงทนุเหน็ความเหน็เพิ�มเตมิจากประธานอีซีบ ีที�กล่าวว่าจะคงการสนับสนุน
ทางการเงนิอย่างต่อเนื�อง ซึ�งตลาดคีวามว่าอาจเป็นการขยายตัวโปรแกรม QE ในการประชุมเดือนหนา้
วันที� 8 ธนัวาคม สําหรบัตลาดไทย นกัลงทุนต่างชาตยิงัคงลดการถือครองพนัธบตัรไทยอย่ง
ต่อเนื�อง ทําใหย้วิดย์งัอยู่ในขาขึ%นเช่นเดียวกนักบัในตลาดโลก และยังทําให ้Yield curve ยัง
ค่อนขา้งมคีวามชนั ยวิด ์10 ปี ปรับเพิ�มขึ8นกลับมาปิดตลาดที�ระดับ 2.62% หรือเพิ�มขึ8น 4bps ส่วนอัตรา
ดอกเบี8ย 2 และ 5 ปี ปิดตลาดเกอืบไม่เปลี�ยนแปลงมาอยู่ที� 1.62% และ  1.99% เนื�องจากยิวด์ระยะสั 8น
เคลื�อนไหวไปกับปัจจัยในประเทศ ซึ�งไม่ไดม้พีัฒนาการที�เพิ�มขึ8นนัก 

Daily performance
Daily performance

Implied probability for rate hike in December 2016 rose 
further to 98% on Friday



Foreign net buy in Thai market

Thai government bond yield movement Change in Thai government yield

U.S. Treasury yields

เครื�องชี%สําคญัในตลาดพนัธบตัร



แนวโนม้การซื%อขาย: ค่าเงนิดอลลารแ์ข็งค่าขึ%นหลงัจากชยัชนะของนาย Donald Trump เนื�องจากนกั
ลงทุนประเมนิว่า นโยบายจะเน้นไปในเรื�องการใช้จ่ายด้านการลงทุนโครงสร้างพื%นฐาน รวมถ ึง
กฎเกณฑต์่างๆ  ที�จะปรบัลดลง ซ ึ�งน่าจะทําใหเ้ห็นการขาดดุลงบประมาณรฐับาลในระดบัสูง แต่
เศรษฐกจิสหรฐัฯ น่าจะยงัอยูใ่นเกณฑท์ี�ด ีส่วนเงนิเฟ้อปรบัขึ%นไดม้ากกว่าคาด ขณะที�เฟดอาจต้องขึ%น
ดอกเบี%ยเร็วกว่าที�มกีารประเมนิไว ้ส่วนในดา้นนโยบายการเงนิน ั%น เราคาดว่า เฟดจะยงัปรบัขึ%นดอกเบี%ย
ในการประชุมเดอืนธนัวาคมนี% ประเด็นเหล่านี%จะหนุนค่าเงนิดอลลารเ์อาไว ้และยงัทําใหเ้งนิบาทอ่อนค่า
กสกิรไทยออกประมาณการเป้าหมาย USD/THB ใหม่ สําหรบัไตรมาสที� 1 ปี 2017 มาอยู่ที� 35.75 
ขณะที�คงเป้าหมายปลายปี 2016 และ 2017 ที� 35.50 และ 36.00 ตามลําดบั 

� EUR/USD ปรับลง 0.36% มาอยู่ที�ระดับ 1.0588 เงินยูโรปรับอ่อนค่าลงตามการแข็งค่าขึ8นของเงินดอลลาร ์
โดยดัชน ีDXY ปรับขึ8นสําหรับ 10 วันตดิต่อกันแลว้ และทาํใหเ้งนิดอลลารป์รับแข็งค่าขึ8นอย่างต่อเนื�องเมื�อเทยีบ
กับสกุลเงนิอื�นๆ นอกจากนี8เงนิยูโรไดร้ับแรงกดดันจากความไม่แน่นอนเกี�ยวกับประชามติอิตาลี ที�ไดก้ําหนดไว ้
สําหรับวันที�  4 ธนัวาคม

� GBP/USD ปรับลง 0.56% มาอยู่ที�ระดับ 1.2352 เงนิปอนดป์รับอ่อนค่าลงถงึแมว้่าความกังวลเกี�ยวกับ “hard” 
Brexit ไดล้ดลงบา้ง เนื�องจากการคาดการณ์เรื�องการปรับขึ8นอัตราดอกเบี8ยสหรัฐฯ หนุนเงนิดอลลาร ์

� USD/JPY ปรับขึ8น 0.71% มาอยู่ที�ระดับ 110.90 เงนิเยนปรับอ่อนค่าลงอย่างต่อเนื�อง เนื�องจากเงินดอลลาร์
ปรับแข็งค่าขึ8นเป็นสําคัญ โดยดัชน ีDXY ปรับขึ8น 0.5% เมื�อวันศุกร ์และ 1.9% เมื�อสัปดาหท์ี�ผ่านมา นอกจากนี8
เนื�องจากที�เงนิเยนไมไดป้รับอ่อนค่าลงอย่างนี8นานแลว้ผูส้่งออกขายเงนิเยนอย่างต่อเนื�อง และเหตุนี8กดดันเงนิเยน
ดว้ย

� สกุลเงนิเอเชยีส่วนใหญ่ปรับอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับเงนิดอลลาร ์เนื�องจากการคาดการณ์เรื�องการปรับขึ8นอัตรา
ดอกเบี8ยสหรัฐฯ หนุนเงนิดอลลาร ์ในปัจจุบนัโอกาสการปรับขึ8นอัตราดอกเบี8ยสะทอ้นจาก fed fund futures อยู่ที�
ระดับ 98% ซงึเป็นระดับสูงที�สุดในปีนี8

� USD/CNY ปรับลง 0.04% มาอยู่ที�ระดับ 6.888 เมื�อวันศุกรเ์งนิหยวนไดแ้ตะระดับอ่อนสุดในรอบ 8 ปี เนื�องจาก
เงนิดอลลารไ์ดร้ะบแรงหนุนอย่างต่อเนื�อง  อย่างไรก็ตามผูก้ําหนดนโยบายจีนไดแ้สดงความคิดเห็นว่าพวกเขา
พรอ้มที�จะชะลอการอ่อนค่าลงของเงนิหยวน เพื�อที�จะป้องกันไม่ใหเ้งนิทนุไหลออกจากประเทศ

� USD/THB ปรับขึ8น 0.21% มาอยู่ที�ระดับ 35.57 เงนิบาทปรับอ่อนค่าลงตามแนวโนม้ในภูมภิาค และเงนิทุนไหล
ออกจากตลาดไทย โดยในสัปดาหท์ี�ผ่านมาเงินทุนไหลออกจากตลาดหุน้และพันธบัตรอยู่ที�ระดับ 1 หมื�นลา้น
บาท และ 5 หมื�นลา้นบาท

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลี�ยน



ดชันี THB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index
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