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� ปัจจยัขบัเคลื�อนตลาด ในช่วงซื�อขายเอเชยีตอนเชา้ 
ตลาดเอเชยีมแีนวโนม้ปรับขึAนตามตลาดสหรัฐฯ และอาจ
ยังมแีนวโนม้นีAอยู่วันนีA อย่างไรก็ตามเงินดอลลาร์อาจยัง
ปรับแข็งค่าขึAนอยู่ ในขณะที�ตลาดคาดว่าโอกาสการปรับ
ขึAนอัตราดอกเบีAยในเดือนธันวาคมอยู่ที�ระดับ 96% ซึง
เป็นระดับสูงสุดปีนีA โดยวันนีAตลาดจะตดิตามความคิดเห็น
ของผูก้ําหนดนโยบายการเงนิที�สหรัฐฯ

� ภาพรวมตลาดค่าเงนิ 1.0627 ค่าเงินดอลลาร์ยังปรับ
แข็งค่าขึAนอย่างต่อเนื�อง โดยประเด็นสนับสนุนวานนีAเป็น
คําปถลงการณ์ของประธานเฟด เจเน็ต เยลเลน ที�คง
ความคดิเรื�องการปรับขึAนดอกเบีAยนโยบายสหรัฐฯ เอาไว ้
และกล่าวว่าการขึAนดอกเบีAยน่าจะเกิดขึAนไดใ้นระยะอัน
ใกล ้ทั AงนีA ยังคงยํAาว่าการขึAนดอกเบีAยจะเป็นไปอย่างค่อย
เป็นค่อยไป 

� USD/THB ปิดตลาดเกือบไม่ เปลี�ยนแปลงในวัน
พฤหสับด ีโดยมาปิดตลาดที� 35.49 จาก 35.50 ในวัน
ก่อนหนา้ ค่าเงนิบาทเห็นการเคลื�อนไหวที�มีเสถยีรภาพ
เพิ�มมากขึAน ในวันพฤหสับด ีทั AงนีA แรงขายจากนักลงทุน
ต่างชาตใินสนิทรัพยไ์ทยยังคงกดดันการเคลื�อนไหวของ
ค่าเงินโดยรวมอยู่ โดยวานนีA เห็นเม็ดเงินทุนไหลออก 
จากสนิทรัยพ์ไทยเพิ�มเติม โดยเป็นการออกจากตลาด
พันธบตัรอกี 1.081 หมื�นลา้นบาท ส่วนการไหลออกจาก
ตลาดหุน้นัAน มจีํานวน 2.44 พันลา้นบาท 

� ปัจจยัที�ตอ้งตดิตามในวนันี$ ความคดิเหน็จากผูก้ําหนด
นโยบายการเงนิสหรัฐฯ Bullard, George และ Dudley



Macro & Fixed Income Market
การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั:

� เศรษฐกจิสหรฐัฯ ส่งสญัญาณบวกต่อการขึ$นดอกเบี$ยในเดือนธนัวาคม โดยตัวเลขดัชนีราคา
ผูบ้ริโภคของสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ�มขึAนสูงสุดในรอบ 6 เดือนในเดือนตุลาคมที� 0.4%MoM จากเดือน
กันยายนที�เพิ�มขึAน 0.3%MoM จากราคานํAามันและค่าเช่าที�เพิ�มขึAน ดา้นตัวเลขดัชนีราคาผูบ้ริโภคที�ไม่
รวมราคาอาหารและพลังงาน (อัตราเงนิเฟ้อพืAนฐาน) นัAนยังทรงตัวที� 0.1%MoM ทัAงนีA หากถา้เทยีบเป็นปี
ต่อปีแลว้อัตราเงนิเฟ้อวัดจากดัชนรีาคาผูบ้รโิภคจะอยู่ที� 1.6% ในเดอืนตุลาคม เขา้ใกลเ้ป้าหมายที�ทาง
เฟดวางไวท้ ี� 2.0% นอกจากนีA ตัวเลขการเริ�มสรา้งบา้นในเดอืนตุลาคมของสหรัฐฯ ก็ออกมาดีกว่าที�คาด 
โดยเพิ�มขึAนกว่า 25.5% มาอยู่ที� 1.32 ลา้ยูนติ จากที�ตลาดคาดการณ์แค่เพยีง 1.05 ลา้นยูนิต เนื�องจาก
ผูร้ับเหมาเร่งการสรา้งบา้นทัAงในหมวดบา้นเดี�ยวและบา้นสําหรับหลายครอบครัว ดว้ยตัวเลขเศรษฐกิจที�
ออกมาดตี่อเนื�องทาํใหว้านนีAทางประธานเฟด Janet Yellen ก็ไดพู้ดถงึโอกาสการขึAนดอกเบีAยของเฟด 
โดยมองว่าการขึAนดอกเบีAยจะเหมาะสมในเร็วๆ นีA อกีประเด็นหนึ�งที�ตลาดติดตามคือมุมมองของ Yellen
ต่อเศรษฐกจิหลังได ้Trump เป็นประธานาธบิด ีทาง Yellen ไดบ้อกว่ามุมมองต่อเศรษฐกิจและการขึAน
ดอกเบีAยในปัจจุบันยังไม่ไดร้ับผลกระทบจากการที�ไดป้ระธานาธบิดีคนใหม่ โดยตอ้งรอดูนโยบาย
เศรษฐกจิของ Trump ที�จะสามารถออกมาไดจ้รงิก่อนก่อนที�จะมกีารปรับมุมมองและวเิคราะหผ์ลกระทบ
ได ้

ภาวะตลาดตราสารหนี$:

� ผลตอบแทนพธับตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัเพ ิ�มขึ$นหลงัความน่าจะเป็นในการขึ$นดอกเบี$ยของเฟด
เดอืนธนัวาคมเพ ิ�มขึ$นมาอยูท่ ี� 96% โดยผลตอบแทนเพิ�มขึAนในทกุรุ่น โดยมี 2ปี เพิ�มขึAน 4bps มาที� 
1.05%; 5ปี เพิ�มขึAน 6bps มาที� 1.74% และ 10ปี เพิ�มขึAน 8bps มาที� 2.30% หลังจากที� Yellen แถลง
กับสภาถงึความเหมาะสมต่อการขึAนดอกเบีAยที�จะมขีึAนเร็วๆ นีA ประกอบกับตัวเลขเงนิเฟ้อที�เพิ�มขึAนวานนีA

� ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยลดลงหลงัการเทขายชะลอตวั โดยการเทขายจากผลของ 
Trump ที�ผ่านมาทาํใหผ้ลตอบแทนพันธบตัรไทยและในภูมภิาคเอเซยีเพิ�มขึAนตลอดทัAงสัปดาห ์แต่วานนีA
การเทขายเริ�มชะลอลงทาํใหย้วิดล์ดลง โดยรพันธบตัรอายุ 2ปี ทรงตัวอยู่ที� 1.62%; 5ปี ลดลง 2bps มา
ที� 1.98%; และ 10ปี ลดลง 4bps มาที� 2.57% ทัAงนีA วานนีAนักลงทนุต่างชาติยังเป็นผูข้ายสุทธใินตลาด
วานนีAท ี� 1.08 หมื�นลา้นบาท ส่วนมากในพันธบตัรระยะสั Aนอายุนอ้ยกว่า 1 ปี
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The US CPI rose to 0.4%MoM in October
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เครื�องชี$สําคญัในตลาดพนัธบตัร



แนวโนม้การซื$อขาย: ค่าเงนิดอลลารแ์ข็งค่าขึ$นหลงัจากชยัชนะของนาย Donald Trump เนื�องจากนกั
ลงทุนประเมนิว่า นโยบายจะเน้นไปในเรื�องการใช้จ่ายด้านการลงทุนโครงสร้างพื$นฐาน รวมถ ึง
กฎเกณฑต์่างๆ  ที�จะปรบัลดลง ซ ึ�งน่าจะทําใหเ้ห็นการขาดดุลงบประมาณรฐับาลในระดบัสูง แต่
เศรษฐกจิสหรฐัฯ น่าจะยงัอยูใ่นเกณฑท์ี�ด ีส่วนเงนิเฟ้อปรบัขึ$นไดม้ากกว่าคาด ขณะที�เฟดอาจต้องขึ$น
ดอกเบี$ยเร็วกว่าที�มกีารประเมนิไว ้ส่วนในดา้นนโยบายการเงนิน ั$น เราคาดว่า เฟดจะยงัปรบัขึ$นดอกเบี$ย
ในการประชุมเดอืนธนัวาคมนี$ ประเด็นเหล่านี$จะหนุนค่าเงนิดอลลารเ์อาไว ้และยงัทําใหเ้งนิบาทอ่อนค่า
กสกิรไทยออกประมาณการเป้าหมาย USD/THB ใหม่ สําหรบัไตรมาสที� 1 ปี 2017 มาอยู่ที� 35.75 
ขณะที�คงเป้าหมายปลายปี 2016 และ 2017 ที� 35.50 และ 36.00 ตามลําดบั 

� EUR/USD ปรับย่อลง 0.60% มาอยู่ที� 1.0627 ค่าเงินดอลลาร์ยังปรับแข็งค่าขึAนอย่างต่อเนื�อง โดยประเด็น
สนับสนุนวานนีAเป็นคําปถลงการณ์ของประธานเฟด เจเน็ต เยลเลน ที�คงความคดิเรื�องการปรับขึAนดอกเบีAยนโยบาย
สหรัฐฯ เอาไว ้และกล่าวว่าการขึAนดอกเบีAยน่าจะเกิดขึAนไดใ้นระยะอันใกล ้ทั AงนีA ยังคงยํAาว่าการขึAนดอกเบีAยจะ
เป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป ความเหน็ดังกล่าวทาํใหโ้อกาสของการปรับขึAนดอกเบีAยนโยบายของสหรัฐฯ นัAน เพิ�ม
ขึAนมาอยู่ที� 96% วานนีA GBP/USD ปรับลดลง 0.17% มาอยู่ที� 1.2422 ค่าเงนิปอนดป์รับอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับ
เงนิดอลลาร แต่สามารถแข็งค่าขึAนไดเ้ป็นวันที�สองเมื�อเทยีบกับเงินยูโร โดยแมจ้ะมีประเด็นความเสี�ยงจาก 
BREXIT อยู่ขา้งหนา้ แต่โดยรวมตัวเลขของ UK ที�ออกมานัAน แสดงใหเ้หน็ว่าภาพเศรษฐกจิยังไม่ไดร้ับผลกระทบ
และยังสามารถไปต่อได ้ล่าสุด ตัวเลขยอดคา้ปลกีของ UK ออกมาดกีว่าคาด สําหรับเดนืตุลาคม โดยขยายตัวได ้
1.9% เทยีบกับการคาดการณ์ของตลาดที�การขยายตัว 0.5% USD/JPY ปรับเพิ�มขึAนต่อเนื�องอกี 0.95% มาอยู่
ที� 110.12 เงนิดอลลาณ์ปรับแข็งค่าขึAนมากที�สุดในรอบ 5 เดอืนเมื�อเทยีบกับเงนิเยน และ USD/JPY สามารถยืน
เหนอืระดับ 110 ไดว้านนีA โดยในวันนีA นายของญี�ปุ่ นจะเขา้พบประธานาธบิดขีองสหรัฐฯ ที�ยวิยอรค์ 

� สกุลเงนิเอเชยีโดยรวมอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับเงินดอลลาร์ โดยค่าเงินริงกิตเป็นสกุลเงินที�อ่อนค่ามากที�สุด 
หลังจากชยัชนะของนาย Donald Trump และเมื�อวานนีA ค่าเงนิรงิกติอ่อนค่ามากที�สุดในรอบ 10 เดือน โดยอ่อน
ค่ามากกว่า 1% วานนีA ส่วนใหญ่เป็นไปตามเงินทุนไหลออก USD/CNY ไปแตะที�ระดับ 6.891 ซึ�งเป็นการ
เพิ�มขึAนอกี 0.28% จากวันก่อนหนา้ โดยค่าเงนิหยวนยังอยู่ในแนวโนม้อ่อนค่า ล่าสุด การสํารวจของ Bloomberg 
จากนักวเิคราะห ์มองเหน็โอกาสที�เงนิ USD/CNY จะไปแตะที�ระดับ 7.00 ชว่งตน้ปีหนา้ได ้USD/THB ปิดตลาด
เกอืบไม่เปลี�ยนแปลงในวันพฤหสับด ีโดยมาปิดตลาดที� 35.49 จาก 35.50 ในวันก่อนหนา้ ค่าเงินบาทเห็นการ
เคลื�อนไหวที�มเีสถยีรภาพเพิ�มมากขึAน ในวันพฤหสับด ีทั AงนีA แรงขายจากนักลงทนุต่างชาติในสินทรัพย์ไทยยังคง
กดดันการเคลื�อนไหวของค่าเงนิโดยรวมอยู่ โดยวานนีA เหน็เม็ดเงนิทนุไหลออก จากสินทรัยพ์ไทยเพิ�มเติม โดย
เป็นการออกจากตลาดพันธบัตรอีก 1.081 หมื�นลา้นบาท ส่วนการไหลออกจากตลาดหุน้นัAน มีจํานวน 2.44 
พันลา้นบาท 

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลี�ยน



ดชันี THB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index
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