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� ปัจจยัขบัเคลื�อนตลาด ประเด็นสําคัญที�ตลาดจะ
ตดิตามวันนี=คอืการแถลงโดยเปิดเผย (testimony) 
ของ Janet Yellen ที� Joint Economic Committee 
ความเหน็ของเธอจะไม่มนผลกระทบมากต่อตลาด
มากนัก ในขณะที�ตลาดมองว่าโอกาสการปรับขึ=น
อัตราดอกเบี=ยในเดือนธันวาคมอยู่ที�ระดับ 94%  
อย่างไรก็ตามตลาดจะตดิตามมุมมองของเธอต่อการ
ดํา เนิน นโยบา ยการ เ งินใน ปีหน า้  เ นื�อ งจา ก
ประธานาธบิดีสหรัฐฯ ใหม่ไดส้่งสัญญาณว่าเขาจะ
เร่งการใชจ้่ายของภาค รัฐในปีหนา้

� ภาพรวมตลาดค่าเงนิ ค่าเงินดอลลาร์ปรับแข็ง
ต่อเนื�อง สะทอ้นจากตัวดัชนดีอลลารป์รับเพิ�มขึ=นไป
แตะระดับสูงสุดตั=งแต่ปี 2003 ในชว่งระหว่างวัน อีก
หนึ�งปัจจัยพิเศษมาจากขอ้มูลเศรษฐกิจเมื�อวานนี= 
เป็นตัวเลขการผลติภาคอุตสาหกรรม สําหรับเดือน
ตุลาคม ซึ�งเหน็การขยายตัวเป็นเดอืนที� 2 ติดต่อกัน 
ซึ�งทาํใหก้ารคาดการณ์เรื�องการปรับขึ=นดอกเบี=ยของ
สหรัฐฯ ในเดือนธันวาคม มีโอกาสปรับขึ=นมาอยู่ที� 
94% ซึ�งเป็นระดับที�สูงที�สุดเทา่ที�เคยมมีา

� USD/THB ปิดตลาดในวันพุธสูงขึ=นอกี 0.41% มา
อยู่ที�ระดับ 35.50 โดยกรอบการซื=อขายไม่กวา้งนัก
ที�ระหว่าง 35.38-35.53 ตามการที�เงินดอลลาร์ยัง
ทรงการแข็งค่าเอาไว ้จากประเด็นเรื�องนโยบายของ
ประธานาธบิดีคนใหม่ นาย Donald Trump รวมถงึ
โอกาสของการปรับขึ=นดอกเบี=ยในเดอืนธนัวาคม 



Macro & Fixed Income Market
การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั:

� ความน่าจะเป็นของการขึ,นดอกเบี,ยในเดอืนธนัวาคมของเฟดปรบัขึ,นมาอยูใ่นระดบัสูงสุดในปีนี,ที� 
94% ซึ�งหากดูจากอดตีแลว้เฟดจะไม่ชอบดําเนินนโยบายที�ผ ิดกับที�ตลาดคาด ทําใหเ้ราเชื�อว่าการขึ=น
ดอกเบี=ยในเดอืนธนัวาคมมโีอกาสสูง โดยหลังจาก Trump ชนะการเลือกตั=งและไดเ้ป็นประธานาธบิดีคน
ถดัไปของสหรัฐฯ ทาํใหต้ลาดมองว่านโยบายของ Trump จะเนน้ไปที�การใชจ้่ายของภาครัฐฯ จํานวนมาก 
อกีทั =งการที� Republican ไดท้ี�นั�งมากสุดทั=งสองสภา ทําใหต้ลาดเชื�อว่าการใชน้โยบายการคลังเชงิรุกจะ
กลับมามบีทบาทสําคัญต่อเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทั =งนี= ดว้ยการที�รัฐบาลจะใชน้โยบายการคลังเชงิรุกมากขึ=น ทํา
ใหต้ลาดมองว่าเฟดควรจะมทีศิทางการขึ=นดอกเบี=ยที�เร็วกว่าเดมิเนื�องจากมาชว่ยถว่งสมดุลไม่ใหเ้ศรษฐกิจ
ขยายตัวรอ้นแรงจนเกนิไป โดยล่าสุดสมาชกิเฟด James Bullard ก็ไดก้ล่าวเมื�อวานว่า เขาจะตกใจหาก
เฟดไม่ขึ=นดอกเบี=ยในเดอืนธนัวาคม ซึ�งมองว่าโอกาสที�เฟดจะไม่ขึ=นดอกเบี=ยตอ้งมาจากช็อคขนาดใหญ่ใน
ตลาดจรงิๆ ดา้นประธานเฟด Janet Yellen จะแถลงกับสภาสหรัฐฯ ในวันนี=ซึ�งคาดว่าทาง Yellen เองจะตอ้ง
ตอบคําถามเกี�ยวกับมุมมองเศรษฐกิจสหรัฐฯ และแนวโนม้การขึ=นดอกเบี=ยของเฟดภายใตก้ารนําของ
ประธานาธบิดคีนใหม่อย่าง Trump

� การผลติสนิคา้โรงงานของสหรฐัฯ เพ ิ�มข ึ,น 0.2%MoM ในขณะที�ดชันรีาคาผูผ้ลติคงที�จากเดอืนที�
แลว้ โดยผลผลติของโรงงานในสหรัฐฯ ปรับเพิ�มขึ=นต่อเนื�องเป็นเดอืนที� 2 ในตุลาคมจากการผลิตในหมวด
ยานยนตแ์ละชิ=นส่วนยานยนตท์ี�เพิ�มขึ=นราว 0.9% อกีทั =งการผลติสนิคา้อเิล็กทรอนิกส์ ทั =งนี= สะทอ้นใหเ้ห็น
การฟื=นตัวของผลผลติสนิคา้ภาคการผลติของสหรํฐฯ แต่ว่าอาจฟื=นตัวไดแ้ต่ในระดับตํ�าเนื�องจากการแข็งค่า
ของดอลลารใ์นชว่งที�ผ่านมาอาจกดดันการส่งออกสหรัฐฯ ได ้

ภาวะตลาดตราสารหนี,:

� ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ทรงตวัวานนี, หลงัตลาดรอความชดัเจนของนโยบายของ Trump 
และรบัข่าวล่าสุดเกี�ยวกบัตวัเลขเศรษฐกจิสหรฐัฯ โดยผลตอบแทน 10ปี ทรงตัวที� 2.22% ในขณะที� 2
ปี และ 5ปี ปรับขึ=นมาเล็กนอ้ย 1bps มาที� 1.01% และ 1.67% หลังความน่าจะเป็นของการขึ=นดอกเบี=ย
เดอืนธนัวาคมปรับไปอยู่ในระดับสูงสุด ในดา้นขอ้มูลเศรษฐกิจนั=น มีตัวเลขดัชนีราคาผูผ้ลิตและผลผลิต
อุตสาหกรรมสหรัฐฯ ที�อยู่ที�ระดับเดมิในเดอืนตุลาคม 

� ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยรุ่น 10ปี ยงัคงเพ ิ�มขึ,นจากการเทขายของนกัลงทุนในตลาด
พนัธบตัรตลาดเกดิใหมใ่นเอเซยี โดยรุ่น 2ปีทรงตัวที� 1.62%; 5ปี ปรับขึ=น 3bps มาที� 2.01% ดา้น10ปี
ปรับเพิ�มขึ=นราว 12bps มาที� 2.62% หลังจากที�นักลงทนุในตลาดยังเทขายพันธบัตรของกลุ่มประเทศเกิด
ใหม่ในเอเซยีเนื�องจากมองว่านโยบาย Trump จะทําใหเ้งินเฟ้อในตลาดสูงขึ=นและการกีดกันการคา้ของ 
Trump อาจส่งผลกระทบต่อกลุ่มประเทศเกดิใหม่ในเอเซยีมากที�สุด
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แนวโนม้การซื,อขาย: ค่าเงนิดอลลารแ์ข็งค่าขึ,นหลงัจากชยัชนะของนาย Donald Trump เนื�องจากนกั
ลงทุนประเมนิว่า นโยบายจะเน้นไปในเรื�องการใช้จ่ายด้านการลงทุนโครงสร้างพื,นฐาน รวมถ ึง
กฎเกณฑต์่างๆ  ที�จะปรบัลดลง ซ ึ�งน่าจะทําใหเ้ห็นการขาดดุลงบประมาณรฐับาลในระดบัสูง แต่
เศรษฐกจิสหรฐัฯ น่าจะยงัอยาในเกณฑท์ี�ด ีส่วนเงนิเฟ้อปรบัขึ,นไดม้ากกว่าคาด ขณะที�เฟดอาจตอ้งขึ,น
ดอกเบี,ยเร็วกว่าที�มกีารประเมนิไว ้ส่วนในดา้นนโยบายการเงนิน ั,น เราคาดว่า เฟดจะยงัปรบัขึ,นดอกเบี,ย
ในการประชุมเดอืนธนัวาคม หลงัจากที�โอกาสของการปรบัขึ,นดอกเบี,ยยงัอยู่ในระดบัที�สูงกว่า 80% 
เพราะฉะน ั,น ประเด็นเหล่านี,จะหนุนค่าเงนิดอลลารเ์อาไว ้และยงัทําใหเ้งนิบาทอ่อนค่าในสปัดาหน์ี, 

� EUR/USD ปรับย่อลงอกี 0.30% มาอยู่ที� 1.0691 ค่าเงนิดอลลารป์รับแข็งต่อเนื�อง สะทอ้นจากตัวดัชนดีอลลาร์
ปรับเพิ�มขึ=นไปแตะระดับสูงสุดตั=งแต่ปี 2003 ในชว่งระหว่างวัน อกีหนึ�งปัจจัยพเิศษมาจากขอ้มูลเศรษฐกจิเมื�อวาน
นี= เป็นตัวเลขการผลติภาคอุตสาหกรรม สําหรับเดอืนตุลาคม ซึ�งเหน็การขยายตัวเป็นเดือนที� 2 ติดต่อกัน ซึ�งทํา
ใหก้ารคาดการณ์เรื�องการปรับขึ=นดอกเบี=ยของสหรัฐฯ ในเดือนธันวาคม มีโอกาสปรับขึ=นมาอยู่ที� 94% ซึ�งเป็น
ระดับที�สูงที�สุดเทา่ที�เคยมมีา

� USD/JPY ปิดตลาดในระดับที�เกอืบไม่เปลี�ยนแปลง ที� 109.08 จาก 109.18 ทั =งนี= USD/JPY เคลื�อนไหวอยู่ใน
ระดับที�สูงที�สุดตั=งแต่เดอืนมถินุายน 2016 อย่างไรก็ด ีนักลงทนุในตลาดมองว่าการเคลื�อนไหวผ่านระดับ 110 นั=น
อาจจะทาํไดช้า้ขึ=น เนื�องจากระดับนี=เป็นระดับที�มีการตั=ง Option เอาไวเ้ป็นจํานวนมาก และยังมีคนพรอ้มขาย
ดอลลารอ์อกมาที�ระดับนี=ในจํานวนมาก  GBP/USD ปรับย่อลง 0.10% มาอยู่ที� 1.2443 ค่าเงนิปอนดเ์คลื�อนไหว
สอดคลอ้งกับสกุลเงนิอื�น ๆ ตามการที�เงนิดอลลารย์ังคงการแข็งค่าเอาไว ้

� สกุลเงนิเอเชยีโดยรวมยังคงโนม้อ่อนค่าเมื�เทยีบกับเงนิดอลลาร ์แมว้่าการเร่งการอ่อนค่าจะลดลงบา้ง โดยตั=งแต่
ผลการเลอืกตั=งประธานาธบิดสีหรัฐฯ ออกมา ค่าเงนิที�เหน็การอ่อนค่ามากที�สุดในเอเชยี คือ เงินริงกิต เงินวอน 
และเงนิรูเปียห์ USD/CNY ปรับเพิ�มขึ=น 0.20% มาอยู่ที� 6.872 โดยเงนิหยวนยังคงการอ่อนค่าเอาไว ้นอกจากนี= 
ยังมกีารรายงานว่า การถอืครองพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ของจนี ปรับลดลงมาอยู่ในระดับที�ตํ�าสุดในรอบ 4 ปี ตาม
การไหลออกมาของเงนิทนุจากต่างประเทศของจนี  ซึ�งสอดคลอ้งกับการรายงานตัวเลขเงนิทนุสํารองของประเทศ
ที�เหน็การปรับลดลงต่อเนื�องเป็นเดอืนที� 4 ตดิต่อกัน 

� USD/THB ปิดตลาดในวันพุธสูงขึ=นอกี 0.41% มาอยู่ที�ระดับ 35.50 โดยกรอบการซื=อขายไม่กวา้งนักที�ระหว่าง 
35.38-35.53 ตามการที�เงนิดอลลารย์ังทรงการแข็งค่าเอาไว ้จากประเด็นเรื�องนโยบายของประธานาธบิดีคนใหม่ 
นาย Donald Trump รวมถงึโอกาสของการปรับขึ=นดอกเบี=ยในเดือนธันวาคม สําหรับในส่วนของเม็ดเงินจาก
ต่างชาต ิเราจะพบว่า วานนี= เหน็การชะลอการขายออกจากตลาดพันธบัตร เป็นจํานวน 637 ลา้นบาท ส่วนจาก
ตลาดหุน้ แรงขายสุทธอิยู่ที� 2.08 พันลา้นบาท 

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลี�ยน



ดชันี THB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index
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