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� ปัจจยัขบัเคลื�อนตลาด ตลาดเอเชียจะยังมี
เสถยีรภาพอยู่วันนีA เนื�องจากความผันผวนหลังจาก
ผลของการเลอืกตัAงสหรัฐฯ ชะลอลง นอกจากนีAภาค
พลังงานจะปรับดขีึAนวันนีA เนื�องจากดัชนีราคานํAามัน 
WTI ปรับขึAน 5.8% วานนีA ในขณะที�ตลาดคาดหวัง
วา OPEC จะมีมติลดการผลิตนํAามันในการประชุม
วันที� 30 เดอืนนีA

� ภาพรวมตลาดค่าเงนิ สกุลเงินเอเชยีชะลอการ
อ่อนค่าเมื�อเทยีบกับเงนิดอลลาร ์หลังจากที�วันก่อน 
ๆ หนา้อ่อนค่าอย่างต่อเนื�อง โดยประเด็นเรื�องเงนิทนุ
ไหลออกยังเป็นปัจจัยที�กดดันการเคลื�อนไหวของ
ค่าเงนิอยู่ 

� USD/THB ปรับย่อลงไดเ้ล็กนอ้ย 0.1% มาอยู่ที� 
35.45 ค่าเงนิบาทเหน็การเคลื�อนไหวที�มเีสถยีรภาพ
เพิ�มมากขึAน หลังจากที�อ่อนค่ารวดเร็วในสัปดาหท์ี�
ผ่านมา โดยเป็นเพราะนักลงทุนในตลาดโลกเริ�ม
กลับมาประเมินอีกครั Aงว่าการขายสินทรัพย์จํานวน
มาก และรวดเร็วอาจมากจนเกินไป ทั AงนีA หาก
ประเมนิจากเม็ดเงินทุนจากต่างประเทศ จะเห็นว่า
เม็ดเงนิยังคงไหลออกจากไทยทัAงในตลาดพันธบัตร 
(9.2 พันลา้นบาท) และจากในตลาดหุน้ (2.66 
พันลา้นบาท)

� ปัจจยัที�ต้องตดิตามในวนันี$ ได้แก่ ตัวเลข PPI 
สหรัฐฯ; ความคิดเห็นจากสมาชิกเฟด Bullard 
Kashkari และ Harker



Macro & Fixed Income Market
การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั:

� ตวัเลขยอดคา้ปลกีของสหรฐัฯ ออกมาดกีว่าที�ตลาดคาดการณ์ในเดือนตุลาคม โดยยอดคา้ปลีก
ของสหรัฐฯยังสามารถขยายตัวไดอ้ย่างแข็งแกร่ง จากการปรับเพิ�มขึAนราว 0.8%MoM สะทอ้นใหเ้ห็นว่า
การบรโิภคในประเทศยังขยายตัวไดด้ ีนอกจากนีA ตัวเลขยอดคา้ปลกีในเดอืนกันยายนยังถกูปรับขึAนมาอยู่ที� 
1.0%MoM จากก่อนหนา้ที�รายงานที� 0.6% ดา้นยอดคา้ปลกีที�ไม่รวมการซืAอในหมวดยานยนต์ พลังงาน 
วัสดกี่อสรา้ และบรกิารอาหารนัAน ก็ขยายตัวที� 0.8%MoM เช่นกันจากก่อนหนา้ที� 0.7% ดว้ยภาพการ
บรโิภคในประเทศของสหรัฐฯ ที�ยังขยายตัวไดใ้นระดับสูง ประกอบกับตลาดแรงงานที�ยังแข็งแกร่ง เป็น
สัญญาณที�ดสีําหรับเฟดที�จะมกีารขยับดอกเบีAยไดใ้นเดอืนธนัวาคม โดยปัจจุบนัความน่าจะเป็นที�เฟดจะขึAน
ดอกเบีAยไดใ้นการประชมุเดอืนธนัวาคมนัAนเพิ�มขึAนมาอยู่ที� 94.4%

� อตัราเงนิเฟ้อขององักฤษเพ ิ�มขึ$น 0.9% ในเดอืนตุลาคม นอ้ยกว่าที�ตลาดคาด โดยตลาดมองว่าจะ
ปรับตัวขึAนราว 1.1% ทัAงนีA ราคาสนิคา้ที�ฉุดอัตราเงินเฟ้อของอังกฤษนัAนมาจากหมวดเสืAอผา้และค่าเล่า
เรยีน ในขณะที�ราคาพลังงานปรับเพิ�มขึAนกว่า 4.7% ในเดือนตุลาคม ดา้นสถานการณ์ล่าสุดของ Brexit
นัAน ทาง BBC และ The Times ไดเ้ปิดเผยว่าไดเ้หน็บนัทกึของทางรัฐบาลอังกฤษเกี�ยวกับแผนการออก
จาก Brexit โดยบอกว่าทางรัฐบาลอังกฤษยังไม่มแีผนที�แน่ชดัในการเจรจาออกจาก EU ถงึแมว้่ารัฐบาลจะ
อยากใช ้Article 50 เพื�อขอออกภายในเดอืนมนีาคมปี 2017 ก็ตาม อย่างไรก็ด ีรัฐบาลอังกฤษไดอ้อกมา
ปฏเิสธข่าวนีA 

ภาวะตลาดตราสารหนี$:

� ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัลดลงหลงัจากการแทขายพนัธบตัรมทีศิทางชะลอลง 
โดยผลตอบแทน 10ปี ลดลง 4bps มาที� 2.22%; ผลตอบแทน 5ปี ลดลง 2bps มาที� 1.66%; และ 2ปี 
ทรงตัวอยู่ที� 1.00% ทัAงนีA ตลาดพันธบตัรสหรัฐฯ และทั�วโลกไดร้ับผลกระทบจากการเทขายของนักลงทุน
ที�เช ื�อว่าการมาของ Donald Trump จะทาํใหอ้ัตราเงนิเฟ้อเพิ�มขึAน และจะมกีารก่อหนีAและกูย้มืมากขึAนจาก
นโยบายการคลังเชงิรุกของ Trump อย่างไรก็ตามการเทขายเริ�มชะลอลงเนื�องจากนักลงทุนรอดูความ
ชดัเจนของนโยบายของ Trump  

� ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยลดลงในตวัส ั$น แต่เพ ิ�มข ึ$นสําหรบั 10ปี โดยผลตอบแทน 2ปี และ 
5ปี ลดลง 1bps และ 2bps มาที� 1.62% และ 1.98% ตามลําดับ จากที�การเทขายในตลาดพันธบัตรเริ�มมี
ทศิทางชะลอลง หลังจากตลาดมคีวามกังวลเรื�อง “Trumpflation” ดา้น 10ปี นัAนผลตอยแทนยังคงเพิ�มขึAน 
โดยเพิ�มขึAนราว 7bps มาที� 2.49% อย่างไรก็ตาม นักลงทนุต่างชาตยิังคงเป็นผูข้ายสุทธใินตลาดพันธบัตร
ไทยวานนีAท ี� 9,234.4 ลา้นบาท 
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US retail sales remained strong in October



Foreign net buy in Thai market

Thai government bond yield movement Change in Thai government yield

U.S. Treasury yields

เครื�องชี$สําคญัในตลาดพนัธบตัร



แนวโนม้การซื$อขาย: ค่าเงนิดอลลารแ์ข็งค่าขึ$นหลงัจากชยัชนะของนาย Donald Trump เนื�องจากนกั
ลงทุนประเมนิว่า นโยบายจะเน้นไปในเรื�องการใช้จ่ายด้านการลงทุนโครงสร้างพื$นฐาน รวมถ ึง
กฎเกณฑต์่างๆ  ที�จะปรบัลดลง ซ ึ�งน่าจะทําใหเ้ห็นการขาดดุลงบประมาณรฐับาลในระดบัสูง แต่
เศรษฐกจิสหรฐัฯ น่าจะยงัอยาในเกณฑท์ี�ด ีส่วนเงนิเฟ้อปรบัขึ$นไดม้ากกว่าคาด ขณะที�เฟดอาจตอ้งขึ$น
ดอกเบี$ยเร็วกว่าที�มกีารประเมนิไว ้ส่วนในดา้นนโยบายการเงนิน ั$น เราคาดว่า เฟดจะยงัปรบัขึ$นดอกเบี$ย
ในการประชุมเดอืนธนัวาคม หลงัจากที�โอกาสของการปรบัขึ$นดอกเบี$ยยงัอยู่ในระดบัที�สูงกว่า 80% 
เพราะฉะน ั$น ประเด็นเหล่านี$จะหนุนค่าเงนิดอลลารเ์อาไว ้และยงัทําใหเ้งนิบาทอ่อนค่าในสปัดาหน์ี$ 

� EUR/USD ปรับลดลง 0.13% มาอยู่ที� 1.0723 ค่าเงนิดอลลารป์รับแข็งค่าขึAนต่อเนื�อง โดยเฉพาะเมื�อเทยีบกับ
สกุลเงนิประเทศหลัก ขณะที�อกีหนึ�งปัจจัยสนับสนุนต่อเงนิดอลลาร์ คือ ตัวเลขยอดคา้ปลีกของสหรัฐฯ สําหรับ
เดอืนตุลาคม ซึ�งออกมาดีกว่าคาด ส่วนปัจจัยจากยุโรป ยังมีความเสี�ยงอยู่ โดยเฉพาะประเด็นเรื�องนโยบาย
การเงินที�มีความแตกต่างกันของยูโรโซนและสหรัฐฯ ประกอบกับยังมีประเด็นเรื�องการเมืองที�มารบกวนใจ 
โดยเฉพาะประเด็นอันใกล ้คอื การทาํประชามตขิองอติาลี ในวันที� 4 ธันวาคม USD/JPY ปรับเพิ�มขึAน 0.71% 
มาอยู่ที� 109.18 ค่าเงนิเยนเหน็การอ่อนค่าต่อเนื�อง และเมื�อวานนีAมาแตะที�ระดับอ่อนค่ามากที�สุดในรอบ 5 เดอืน 

� GBP/USD ปรับลดลง 0.27% มาอยู่ที� 1.2456 ค่าเงินปอนด์เห็นการปรับลดลงมาอยู่ในระดับที�ตํ�ากว่า 1.24 
ในชว่งระหว่างวัน ก่อนที�จะรบีาวดข์ึAนไดบ้า้ง โดยปัจจัยกดดันหลักเป็นตัวเลขเงินเฟ้อที�ออกมาตํ�ากว่าคาด แมว้่า
ค่าเงนิจะอ่อนค่า ทั AงนีA ในประเด็นเรื�อง BREXIT วานนีAมคีวามเหน็จากนาง Brenda Hale ผูพ้พิากษาของศาลฎีกา
ของ UK โดยกล่าวว่า อาจตอ้งมกีารเลื�อนการออกจากการเป็นสมาชกิสหภาพยุโณปออกไป เพราะจะตอ้งจัดทํา
เป็นกฎหมายก่อน โดยระยะเวลาการเลื�อนอาจนานถงึ 2 ปี

� สกุลเงนิเอเชยีชะลอการอ่อนค่าเมื�อเทยีบกับเงนิดอลลาร ์หลังจากที�วันก่อน ๆ หนา้อ่อนค่าอย่างต่อเนื�อง โดย
ประเด็นเรื�องเงนิทนุไหลออกยังเป็นปัจจัยที�กดดันการเคลื�อนไหวของค่าเงนิอยู่ 

� USD/CNY ปรับเพิ�มขึAน 0.17% มาอยู่ที� 6.859 เงนิหยวนปรับอ่อนค่ามากที�สุดในรอบเกือบ 8 ปี ส่วนหนึ�งเป็น
เพราะการตัAงค่ากลางเงนิหยวนของธนาคารกลางจนีใหเ้งนิหยวนอ่อนค่าเพิ�มมากขึAนอีก 0.3% มาอยู่ที� 6.8495 
วานนีA ซึ�งเป็นค่ากลางที�ทาํใหเ้งนิหยวนอ่อนค่ามากที�สุดตัAงแต่วันที� 8 ธนัวาคม 2008

� USD/THB ปรับย่อลงไดเ้ล็กนอ้ยในวันอังคารอีก 0.1% มาอยู่ที� 35.45 ค่าเงินบาทเห็นการเคลื�อนไหวที�มี
เสถยีรภาพเพิ�มมากขึAน หลังจากที�อ่อนค่ารวดเร็วในสัปดาหท์ี�ผ่านมา โดยเป็นเพราะนักลงทุนในตลาดโลกเริ�ม
กลับมาประเมนิอกีครั Aงว่าการขายสนิทรัพยจ์ํานวนมาก และรวดเร็วอาจมากจนเกินไป ทั AงนีA หากประเมินจากเม็ด
เงนิทนุจากต่างประเทศ จะเหน็ว่าเม็ดเงนิยังคงไหลออกจากไทยทัAงในตลาดพันธบัตร (9.2 พันลา้นบาท) และ
จากในตลาดหุน้ (2.66 พันลา้นบาท)

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลี�ยน



ดชันี THB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index
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