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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดยังคงตอ้งการ

เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีความ

เสีย่งสงูขึน้ เนื่องจากขอ้ตกลงการคา้สหรัฐฯ-

จนีขัน้ที ่1 มคีวามคบืหนา้มากขึน้ แมว้า่ตัวเลข

ค าสั่งซื้อสนิคา้คงทนของสหรัฐฯ จะประกาศ

ปรับปรงุใหห้ดตัวสงูขึน้ ท าใหด้ัชนีตลาดหุน้ทั่ว

โลกและอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

สหรัฐฯ เพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

เพิม่ขึน้ตามสัญญาณของการเจรจาทางการคา้

สหรัฐฯ – จนี เงนิยโูรและเงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่

เทยีบกบัดอลลาร ์ขณะทีค่า่เงนิเอเชยีสว่นใหญ่

แข็งคา่ขึน้เมือ่วานนี้ 

• USD/THB เพิ่มขึ้น  0.09% มาปิดที่ระดับ 
30.198 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การประชมุนโยบาย

การเงนิของมาเลเซีย และดุลการคา้และดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคบรกิารโดย ISM ของ

สหรัฐฯ 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• จนีไม่ปิดก ัน้สถานทีท่ ีใ่ชล้งนามขอ้ตกลงการคา้กบัสหรฐัฯ นายลู เซยีง ผูเ้ชีย่วชาญดา้นการต่างประเทศ

สหรัฐฯ ของจนีกลา่ววา่ รัฐไอโอวา อาจเป็นหนึง่ในทางเลอืกเนื่องจากประธานาธบิดสี ีจิน้ผงิเคยมาศกึษางานดา้น

การเกษตรทีรั่ฐนี้ ดา้นขอ้ตกลง จีนยนิยอม (1) ซือ้สนิคา้เกษตรจากสหรัฐฯ สูงสดุ 5 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

ภายใน 2 ปี (2) สัญญาเปิดกวา้งดา้นบริการการเงนิมากขึน้ และ (3) เพิม่การป้องกันสทิธิทางปัญญา เพื่อ

แลกเปลีย่นกบัทีส่หรัฐฯ ยกเลกิภาษีน าเขา้ทีบ่งัคับใชม้าแลว้บางสว่น ชว่งเชา้นี้ มรีายงานวา่ สหรัฐฯ ก าลังพจิารณา

ยกเลกิภาษีน าเขา้สนิคา้จากจนีมลูคา่ 1.12 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ อาท ิเสือ้ผา้ และจอมอนเิตอร ์ซึง่เป็นสนิคา้ที่

ถกูก าหนดภาษีในอตัรา 15% ไปเมือ่วันที ่1 กนัยายนทีผ่า่นมา  

• ค าส ัง่ซือ้สนิคา้คงทนของสหรฐัฯ เดอืนกนัยายนปรบัปรุงใหห้ดตวัมากขึน้ ค าสั่งซือ้สนิคา้คงทนคดิเป็น

สดัสว่น 11% ของจดีพีสีหรัฐฯ โดยตัวเลขสมบรูณ์ของค าสั่งซือ้ฯ หดตัว 1.2%MoM จากทีล่ดลง 1.1% MoM ใน

ประกาศครัง้กอ่น หากไมร่วมดา้นขนสง่ ค าสั่งซือ้ลดลง 0.4%MoM จากหดตัว 0.3% MoM กอ่นหนา้นี้ ขณะที่

ค าสัง่ซือ้สนิคา้ทนุทีไ่มใ่ชด่า้นการทหารและเครือ่งบนิซึง่สะทอ้นการลงทนุของภาคธุรกจิหดตัวเพิม่ขึน้เป็น -0.6% 

MoM จาก -0.5%MoM ทีป่ระกาศกอ่นหนา้นี้ 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมของยูโรโซนโดย Markit ถูกปรบัปรุงใหสู้งข ึน้ ดัชนีฯ อยู่ที ่

45.9 จาก 45.7 ทีป่ระกาศในครัง้กอ่น เนื่องจากดัชนีฯ ของเยอรมนีปรับปรุงเพิม่ขึน้เป็น 42.1 จาก 41.9 อยา่งไรก็

ตาม ดัชนีฯ ยังคงอยูต่ า่กวา่ระดับ 50.0 สะทอ้นการหดตัวของการผลติภาคอตุสาหกรรมของภมูภิาคอยา่งตอ่เนื่อง  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.36% ขณะที่

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.54% 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.58% 

และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 7 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.78% 

Daily performance 

US durable goods order (%MoM) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ เพือ่แลกเปลีย่นกบัทีส่หรฐัฯ ระงบัการขึน้อตัราภาษนี าเขา้สนิคา้จนีทีเ่ดมิก าหนดไว้
วนัที ่15 ตลุาคม อยา่งไรก็ตาม ตลาดยงัสบัสนเนือ่งจากจนีเรยีกรอ้งใหม้กีารเจรจาเพิม่เตมิกอ่นทีจ่ะลง
นามในขอ้ตกลง ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเพิม่เตมิในการประชุมเดอืน
กนัยายน แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีและธนาคารกลางอืน่ๆ ผอ่นคลายนโยบายการเงนิเชน่กนั 
ในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิยงัอ่อนแอลงต่อเนื่องจากผลกระทบของสงครามการค้าและ
นกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง นอกจากนี ้อตัราเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย ท ัง้นี ้ธปท. มมีตคิงอตัราดอกเบีย้
นโยบายที ่1.50% ในการประชมุเดอืนกนัยายนแตป่รบัลดคาดการณจ์ดีพีเีหลอื 2.8% ในปีนี ้

EUR/USD ลดลง 0.34% มาปิดที่ระดับ 1.1128 เงนิยูโรอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์เนื่องจากดัชนี
ผูจั้ดการฝ่ายจัดซื้อยูโรโซนเดือนตุลาคมแทบไม่เปลี่ยนแปลงจากเดือนก่อนและยังทรงตัว
ใกลเ้คยีงระดับต ่าสดุในรอบ 7 ปี น าโดยภาคอตุสาหกรรมของเยอรมนีทีย่ังออ่นแอ ทัง้นี้ ดัชนี
คา่เงนิดอลลารเ์พิม่ขึน้ 0.27% ตามสัญญาณของการเจรจาทางการคา้สหรัฐฯ – จนีหลังจากมี
รายงานวา่สหรัฐฯ พจิารณายกเลกิเก็บภาษีกับสนิคา้น าเขา้จากจนีมลูคา่ 1.12 แสนลา้นดอลลาร์
สหรัฐฯ อาท ิเสือ้ผา้ เครือ่งใชใ้นบา้น และทวีจีอแบน ซึง่ไดม้กีารก าหนดใชท้ีอ่ัตรา 15% ในวันที ่
1 กนัยายนทีผ่า่นมา 

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.36% มาปิดทีร่ะดับ 108.58 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุ
ลดการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยตามสัญญาณบวกการเจรจาทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี 
ทัง้นี้ มรีายงานวา่รัฐบาลจนีก าลังพจิารณาสถานทีส่ าหรับการลงนามในขอ้ตกลงการคา้เบือ้งตน้ 
(Phase 1) ระหวา่งประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์ และประธานาธบิดสี ีจิน้ผงิ 

GBP/USD ลดลง 0.48% มาปิดที่ระดับ 1.2884 เงนิปอนดอ์่อนค่าเนื่องจากความเชือ่มั่นต่อเงนิดอลลาร์
เพิม่ขึน้ ทัง้นี้ นักลงทุนหันมาใหค้วามสนใจกับการหาเสยีงของพรรคต่างๆ ส าหรับการเลอืกตัง้
ทั่วไปสหราชอาณาจักรในวันที ่12 ธันวาคมนี้ 

USD/CNY ลดลง 0.09% มาปิดทีร่ะดับ 7.030 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

คา่เงนิในเอเชยี
สว่นใหญ ่

แข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารน์ายวลิเบอร ์รอส รัฐมนตรีกระทรวงพาณิชยก์ล่าวว่าสหรัฐฯ จะ
บรรลขุอ้ตกลงเบือ้งตน้ (phase one) กับจนีในเดอืนนี้ และกลา่ววา่สหรัฐฯ จะอนุญาตใหบ้รษัิท
อเมรกินัทาการคา้กบับรษัิทหัวเวย่ของจนีไดใ้นเร็วๆ นี้ 

USD/THB เพิม่ขึน้ 0.09% มาปิดทีร่ะดับ 30.198 เงนิบาทออ่นคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 4-Nov-19 1-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.198 30.198 30.170 0.09 30.50

USD/JPY** 108.73 108.58 108.19 0.36 105

EUR/USD** 1.1130 1.1128 1.1166 -0.34 1.11

GBP/USD 1.2887 1.2884 1.2946 -0.48 1.24

USD/CNY 7.030 7.030 7.037 -0.09 7.15

USD/SGD 1.359 1.359 1.358 0.10 1.40

USD/IDR 14,013 14,013 14,039 -0.19 14,300

USD/MYR 4.150 4.151 4.165 -0.36 4.21

USD/PHP 50.51 50.51 50.77 -0.50 52.00

USD/KRW 1,161 1,159 1,166 -0.54 1,200

USD/NTD 30.40 30.40 30.47 -0.24 31.40

AUD/USD 0.689 0.688 0.690 -0.29 0.68

USD/CHF 0.988 0.988 0.986 0.22 0.99

JPY/THB 27.77 27.81 27.89 -0.27 29.05

EUR/THB 33.61 33.60 33.69 -0.25 33.86

GBP/THB 38.92 38.91 39.06 -0.39 37.82

CNY/THB 4.30 4.30 4.29 0.19 4.27

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/04/2019 07:00 AU Melbourne Institute Inflation MoM Oct -- 0.10% 0.10% -- 

11/04/2019 07:00 AU Melbourne Institute Inflation YoY Oct -- 1.50% 1.50% -- 

11/04/2019 07:01 UK Lloyds Business Barometer Oct -- 6 2 -- 

11/04/2019 07:30 AU ANZ Job Advertisements MoM Oct -- -1.00% 0.30% -- 

11/04/2019 07:30 PH Markit Philippines PMI Mfg Oct -- 52.1 51.8 -- 

11/04/2019 07:30 AU Retail Sales MoM Sep 0.40% 0.20% 0.40% -- 

11/04/2019 07:30 AU Retail Sales Ex Inflation QoQ 3Q 0.30% -0.10% 0.20% -- 

11/04/2019 11:00 MA Exports YoY Sep 0.00% -6.80% -0.80% -- 

11/04/2019 11:00 MA Imports YoY Sep 1.40% 2.40% -12.50% -- 

11/04/2019 11:00 MA Trade Balance MYR Sep 14.20b 8.34b 10.92b 10.90b 

11/04/2019 15:45 IT Markit Italy Manufacturing PMI Oct 47.7 47.7 47.8 -- 

11/04/2019 15:50 FR Markit France Manufacturing PMI Oct F 50.5 50.7 50.5 -- 

11/04/2019 15:55 GE Markit/BME Germany Manufacturing PMI Oct F 41.9 42.1 41.9 -- 

11/04/2019 16:00 EC Markit Eurozone Manufacturing PMI Oct F 45.7 45.9 45.7 -- 

11/04/2019 16:30 EC Sentix Investor Confidence Nov -13.8 -4.5 -16.8 -- 

11/04/2019 16:30 UK Markit/CIPS UK Construction PMI Oct 44.1 44.2 43.3 -- 

11/04/2019 20:00 SI Purchasing Managers Index Oct 49.5 49.6 49.5 -- 

11/04/2019 20:00 SI Electronics Sector Index Oct -- 49.3 49.1 -- 

11/04/2019 22:00 CA Bloomberg Nanos Confidence Nov-01 -- 56.7 57.4 -- 

11/04/2019 22:00 US Factory Orders Sep -0.50% -0.60% -0.10% -- 

11/04/2019 22:00 US Factory Orders Ex Trans Sep -- -0.10% 0.00% -0.20% 

11/04/2019 22:00 US Durable Goods Orders Sep F -1.10% -1.20% -1.10% -- 

11/04/2019 22:00 US Durables Ex Transportation Sep F -0.30% -0.40% -0.30% -- 

11/04/2019 22:00 US Cap Goods Orders Nondef Ex Air Sep F -- -0.60% -0.50% -- 

11/04/2019 22:00 US Cap Goods Ship Nondef Ex Air Sep F -- -0.70% -0.70% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 4, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.4%

YOY 117.71 9.4%

MOM 128.87 0.0%

WOW 129.46 -0.5%

DOD 128.86 0.0%

Current 128.82 0.0%

LT average 94.49 36.3%

all time low 96.98 32.8%

all time high 119.84 7.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  28/10/2019  29/10/2019  30/10/2019  31/10/2019  01/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 40.2 313.3 74.7 125.4 741.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 92.8 25.5 18.0 83.7 153.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -52.6 287.9 56.8 41.7 587.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 413.8 248.5 1,784.8 584.8 1,124.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 120.6 249.6 159.8 1,377.4 406.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 293.1 -1.1 1,625.1 -792.5 718.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 339.2 460.4 205.5 1,425.3 586.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,285.4 415.3 191.2 278.7 1,000.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -946.1 45.1 14.3 1,146.6 -414.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -10.0 -254.8 -233.9 -667.4 15.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -695.6 586.7 1,930.0 1,063.2 875.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -705.6 331.9 1,696.1 395.8 891.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 5.0 0.0

Net Flow (Thailand) -705.6 331.9 1,696.1 390.8 891.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 57,394.5 57,094.5 56,861.5 56,190.9 56,251.5 60.6 -1,143.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 858,976.0 859,517.9 861,190.5 862,097.6 862,718.7 621.1 3,742.7

Total Holding (Thailand) 916,370.6 916,612.4 918,052.1 918,288.5 918,970.2 681.7 2,599.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 5.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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