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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ตลาดเขา้สู่ภาวะ

ตอ้งการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง เนื่องจาก

ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ 

ออกมาดกีวา่ทีต่ลาดคาดในเดอืนตลุาคม ดัชนี

ตลาดหุน้เพิ่มสูงขึ้นและอัตราผลตอบแทน

พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ สงูขึน้ทกุชว่งอาย ุเชา้นี้ 

ตลาดหุน้ในออสเตรเลียและเกาหลีใตเ้พิม่ขึน้

เนื่องจากวันอาทติยม์สีญัญาณการเจรจาการคา้

ระหว่างสหรัฐฯ และจีนที่ดี บริษัทซาอุด ิ

อา รัมโกเริ่มขั ้นตอนการ เสนอขายหุน้แก่

สาธารณะเป็นครัง้แรกเมือ่วันอาทติย ์

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: : ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปิดตลาดลดลง เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับ

ดอลลาร์และเงินเยนอ่อนค่าลงเนื่องจากนัก

ลงทุนเปิดรับความเสีย่งตามสัญญาณบวกของ

การเจรจาทางการคา้  

• USD/THB ลดลง  0 .06% มาอยู่ที่ ร ะดั บ 

30.17 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ยอดค าสั่งซือ้สนิคา้

คงทนสหรัฐฯ เดอืนกันยายน ดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซื้อภาคอุตสาหกรรมเยอรมนีเดือนตุลาคม 

และประชมุนโยบายการเงนิไทยในวันพธุ 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ สง่สญัญาณบรรลุขอ้ตกลงการคา้ฉบบัเบือ้งตน้กบัจนีไดใ้นเดอืนนี ้ในวันอาทติย ์นายวลิเบอร ์รอส 

รัฐมนตรวีา่การกระทรวงพาณชิยข์องสหรัฐฯ กลา่ววา่จะมกีารลงนามขอ้ตกลงการคา้กับจนีในเดอืนนี้ และหลังจาก

นัน้ “ไมน่าน” จะออกใบอนุญาตใหบ้รษัิทอเมรกินัสามารถขายชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิสใ์หบ้รษัิทหัวเวย่ของจนีได ้สว่น

สถานทีล่งนามจะอยูใ่นสหรัฐฯ โดยยังไมไ่ดร้ะบเุมอืงทีช่ัดเจน ดา้นทรัมป์ ประธานาธบิดสีหรัฐฯ ก็ใหค้วามเห็นใน

ทศิทางเดยีวกนั 

• การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัฯ เดอืนตลุาคมสะทอ้นตลาดแรงงานแข็งแกรง่ข ึน้ การจา้งงานนอก

ภาคเกษตรเพิม่ขึน้ 128,000 ต าแหน่ง สงูกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะมากขึน้เพยีง 80,000 ต าแหน่ง แมว้า่บรษัิทจเีอ็มมี

การประทว้ง อกีทัง้การจา้งงานในเดอืนกนัยายนถกูปรับปรงุเพิม่ขึน้จาก 114,000 ต าแหน่งเป็น 167,000 ต าแหน่ง 

แมว้า่อตัราการวา่งงานจะสงูขึน้จาก 3.5% เป็น 3.6% แตม่าจากแรงงานทีเ่ขา้สูต่ลาดเพิม่ขึน้ 325,000 คน ท าให ้

สัดสว่นการมีสว่นร่วมในก าลังแรงงานเพิม่ขึน้จาก 63.2% เป็น 63.3% ขณะที่รายไดเ้ฉลีย่รายชั่วโมงเพิม่ขึน้

เล็กนอ้ย 0.2%MoM จากที่ไม่ขยายตัวในเดือนก่อน แต่ไม่ไดส้นับสนุนเงนิเฟ้อใหสู้งขึน้ไดม้ากนัก ดา้นดชันี

ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอตุสาหกรรมของสหรฐัฯ โดย ISM เพิม่ข ึน้ในเดอืนตุลาคม ดัชนีกลับตัวจากระดับ

ต า่สดุในรอบ 10 ปีในเดอืนกันยายนซึง่อยูท่ี ่47.8 มาอยูท่ีร่ะดับ 48.3 ในเดอืนตลุาคม แตย่ังคงสะทอ้นการหดตัว

ของภาคอตุสาหกรรม เนื่องจากความไม่แน่นอนของสงครามการคา้และอปุสงคใ์นตลาดโลกทีอ่อ่นแอลง ท าให ้

ดัชนีผลผลติลดลงจาก 47.3 มาอยูท่ีร่ะดับ 46.2 แมว้า่ดัชนีค าสัง่ซือ้ใหมจ่ะสงูขึน้จาก 47.3 มาอยูท่ี ่49.1 แตย่ังคง

สะทอ้นการหดตัวของค าสัง่ซือ้ 

• อตัราเงนิเฟ้อของไทยเดอืนตุลาคมอยูใ่นระดบัต า่สุดต ัง้แตเ่ดอืนมถิุนายน 2017 อัตราเงนิเฟ้อทั่วไปอยู่ที ่

0.11%YoY ต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดว่าจะอยูท่ี ่0.30% เนื่องจากราคาสนิคา้ทีเ่กีย่วขอ้งกับพลังงานลดลงตอ่เนื่อง 6 

เดอืนโดยลดลง 7.54% ในเดอืนตลุาคม ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 0.44%  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.4% และอตัรา

ฯ อาย ุ10 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.53% 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.55% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.71% 

Daily performance 

Contribution to Thai headline inflation (%YoY) 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ เพือ่แลกเปลีย่นกบัทีส่หรฐัฯ ระงบัการขึน้อตัราภาษนี าเขา้สนิคา้จนีทีเ่ดมิก าหนดไว้
วนัที ่15 ตลุาคม อยา่งไรก็ตาม ตลาดยงัสบัสนเนือ่งจากจนีเรยีกรอ้งใหม้กีารเจรจาเพิม่เตมิกอ่นทีจ่ะลง
นามในขอ้ตกลง ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเพิม่เตมิในการประชุมเดอืน
กนัยายน แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีและธนาคารกลางอืน่ๆ ผอ่นคลายนโยบายการเงนิเชน่กนั 
ในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิยงัอ่อนแอลงต่อเนื่องจากผลกระทบของสงครามการค้าและ
นกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง นอกจากนี ้อตัราเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย ท ัง้นี ้ธปท. มมีตคิงอตัราดอกเบีย้
นโยบายที ่1.50% ในการประชมุเดอืนกนัยายนแตป่รบัลดคาดการณจ์ดีพีเีหลอื 2.8% ในปีนี ้

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.13% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1166 เงนิยโูรแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ทัง้นี้ เงนิดอลลารแ์ข็ง
คา่ขึน้ในชว่งแรกของการซือ้ขายจากตัวเลขตลาดแรงงานทีย่ังแข็งแกรง่ โดยการจา้งงานนอกภาค
เกษตรสหรัฐฯ เพิม่ขึน้ 1.28 แสนต าแหน่ง มากกวา่ทีต่ลาดคาดที ่8.5 หมืน่ต าแหน่ง นอกจากนี้ 
อตัราการขยายตัวของคา่จา้งแรงงานและการจา้งงานในชว่งสองเดอืนกอ่นหนา้ถกูปรับขึน้มากกวา่
การประมาณการกอ่นหนา้นี้ อยา่งไรก็ด ีความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารล์ดลงหลังดัชนีผูจั้ดการฝ่าย
จัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมสหรัฐฯ ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดและอยูใ่นแดนหดตัวเป็นเดอืนที ่3 ตดิตอ่กนั 

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.15% มาอยู่ทีร่ะดับ 108.19 เงนิเยนออ่นค่าเมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากนักลงทุน
เปิดรับความเสีย่งตามสัญญาณบวกของการเจรจาทางการคา้ โดยนายวลิเบอร ์รอส รัฐมนตรี
กระทรวงพาณิชยก์ลา่ววา่สหรัฐฯ จะบรรลขุอ้ตกลงเบือ้งตน้ (phase one) กับจนีในเดอืนนี้ และ
กลา่ววา่สหรัฐฯ จะอนุญาตใหบ้รษัิทอเมรกินัท าการคา้กบับรษัิทหัวเวย่ของจนีไดใ้นเร็วๆ นี้ 

GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2946 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลารห์ลังดชันี
ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมเดอืนตลุาคมเพิม่ขึน้สูร่ะดับสงูสดุตัง้แตเ่ดอืนเมษายนที ่49.6 
จาก 48.3 ในเดอืนกอ่น 

USD/CNY ลดลง 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.037 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

คา่เงนิในเอเชยี
สว่นใหญ ่

เคลือ่นไหวในทศิทางทีต่่างกัน โดยเงนิรงิกติมาเลเซยีแข็งค่าขึน้มากทีสุ่ดในภูมภิาคหลังดัชนี
ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมเพิม่ขึน้สูร่ะดับสงูสดุในรอบ 6 เดอืน ขณะทีเ่งนิวอนเกาหลี
ออ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาค 

USD/THB ลดลง 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.17 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 1-Nov-19 31-Oct-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.170 30.170 30.188 -0.06 30.50

USD/JPY** 108.21 108.19 108.03 0.15 105

EUR/USD** 1.1165 1.1166 1.1152 0.13 1.11

GBP/USD 1.2936 1.2946 1.2942 0.03 1.24

USD/CNY 7.037 7.037 7.039 -0.03 7.16

USD/SGD 1.357 1.358 1.360 -0.19 1.40

USD/IDR 14,039 14,039 14,041 -0.01 14,275

USD/MYR 4.158 4.165 4.178 -0.31 4.21

USD/PHP 50.77 50.77 50.77 0.00 52.00

USD/KRW 1,163 1,166 1,164 0.16 1,200

USD/NTD 30.47 30.47 30.45 0.07 31.25

AUD/USD 0.692 0.690 0.689 0.15 0.67

USD/CHF 0.986 0.986 0.986 -0.07 0.99

JPY/THB 27.88 27.89 27.94 -0.21 29.05

EUR/THB 33.68 33.69 33.67 0.07 33.86

GBP/THB 39.03 39.06 39.07 -0.03 37.82

CNY/THB 4.29 4.29 4.29 -0.03 4.26

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/01/2019 04:00 NZ ANZ Consumer Confidence MoM Oct -- 4.00% -3.60% -- 

11/01/2019 04:00 NZ ANZ Consumer Confidence Index Oct -- 118.4 113.9 -- 

11/01/2019 04:30 AU AiG Perf of Mfg Index Oct -- 51.6 54.7 -- 

11/01/2019 05:00 AU CBA Australia PMI Mfg Oct F -- 50 50.1 -- 

11/01/2019 06:00 AU CoreLogic House Px MoM Oct -- 1.40% 1.10% -- 

11/01/2019 06:00 SK CPI MoM Oct 0.00% 0.20% 0.40% -- 

11/01/2019 06:00 SK CPI YoY Oct -0.30% 0.00% -0.40% -- 

11/01/2019 06:00 SK CPI Core YoY Oct 0.60% 0.80% 0.60% -- 

11/01/2019 06:30 JN Jobless Rate Sep 2.20% 2.40% 2.20% -- 

11/01/2019 06:30 JN Job-To-Applicant Ratio Sep 1.59 1.57 1.59 -- 

11/01/2019 07:00 SK Trade Balance Oct $4874m $5393m $5973m $5982m 

11/01/2019 07:00 SK Exports YoY Oct -13.60% -14.70% -11.70% -- 

11/01/2019 07:00 SK Imports YoY Oct -13.70% -14.60% -5.60% -- 

11/01/2019 07:30 AU PPI QoQ 3Q -- 0.40% 0.40% -- 

11/01/2019 07:30 AU PPI YoY 3Q -- 1.60% 2.00% -- 

11/01/2019 07:30 TA Markit Taiwan PMI Mfg Oct -- 49.8 50 -- 

11/01/2019 07:30 MA Markit Malaysia PMI Mfg Oct -- 49.3 47.9 -- 

11/01/2019 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Oct F -- 48.4 48.5 -- 

11/01/2019 07:30 TH Markit Thailand PMI Mfg Oct -- 50 50.6 -- 

11/01/2019 07:30 SK Markit South Korea PMI Mfg Oct -- 48.4 48 -- 

11/01/2019 07:30 ID Markit Indonesia PMI Mfg Oct -- 47.7 49.1 -- 

11/01/2019 07:30 VN Markit Vietnam PMI Mfg Oct -- 50 50.5 -- 

11/01/2019 08:45 CH Caixin China PMI Mfg Oct 51 51.7 51.4 -- 

11/01/2019 09:00 ID CPI Core YoY Oct 3.32% 3.20% 3.32% -- 

11/01/2019 09:00 ID CPI NSA MoM Oct 0.17% 0.02% -0.27% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 4, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.4%

YOY 117.71 9.4%

MOM 128.87 0.0%

WOW 129.46 -0.5%

DOD 128.86 0.0%

Current 128.82 0.0%

LT average 94.49 36.3%

all time low 96.98 32.8%

all time high 119.84 7.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  28/10/2019  29/10/2019  30/10/2019  31/10/2019  01/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 40.2 313.3 74.7 125.4 741.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 92.8 25.5 18.0 83.7 153.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -52.6 287.9 56.8 41.7 587.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 413.8 248.5 1,784.8 584.8 1,124.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 120.6 249.6 159.8 1,377.4 406.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 293.1 -1.1 1,625.1 -792.5 718.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 339.2 460.4 205.5 1,425.3 586.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,285.4 415.3 191.2 278.7 1,000.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -946.1 45.1 14.3 1,146.6 -414.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -10.0 -254.8 -233.9 -667.4 15.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -695.6 586.7 1,930.0 1,063.2 875.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -705.6 331.9 1,696.1 395.8 891.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 5.0 0.0

Net Flow (Thailand) -705.6 331.9 1,696.1 390.8 891.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 57,394.5 57,094.5 56,861.5 56,190.9 56,251.5 60.6 -1,143.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 858,976.0 859,517.9 861,190.5 862,097.6 862,718.7 621.1 3,742.7

Total Holding (Thailand) 916,370.6 916,612.4 918,052.1 918,288.5 918,970.2 681.7 2,599.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 5.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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