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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้สหรัฐฯ 

ลดลงเนื่องจากนักลงทุนปิดรับความเสี่ยง

หลังจากเจ า้หน ้าที่จีนลัง เลต่อการบรรลุ

ขอ้ตกลงทางการคา้ระยะยาวกับสหรัฐฯ แมว้่า

ทัง้สองฝ่ายเตรียมลงนามในขอ้ตกลงเบือ้งตน้

เร็วๆ นี้ โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

สหรัฐฯ ลดลงทกุชว่งอาย ุ

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ลดลง เนื่องจากเริม่ไม่แน่ใจความเป็นไปไดท้ี่

จะเกิดขอ้ตกลงการคา้ฉบับสมบูรณ์ระหว่าง

สหรัฐฯ กับจีน โอกาสที่ทรัมป์จะถูกถอดถอน

เพิ่มขึ้น และการผลิตภาคอุตสาหกรรมของ

สหรัฐฯ ออ่นแอลง 

• USD/THB ลดลง 0.14% มาอยู่ที่ระดับ 

30.188 เงนิบาทแข็งค่าตามทศิทางของเงนิ

สกลุเอเชยี แมว้่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะ

ประกาศตัวเลขดุลบัญชีเดินสะพัดที่เก ินดุล

ลดลงในเดอืนกนัยายน 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การจา้งงานนอก

ภาคเกษตรและดัชนีผู จั้ ดการฝ่ ายจัดซื้อ

ภาคอตุสาหกรรมสหรัฐฯ เดอืนตลุาคม อัตราเงนิ

เฟ้อไทยเดือนกันยายน ค าแถลงของเจา้หนา้ที่

เฟด 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารกลางญีปุ่่ น (บโีอเจ) เปิดโอกาสผอ่นคลายนโยบายการเงนิมากขึน้ บโีอเจมมีต ิ7 ตอ่ 2 เสยีงใหค้ง

ดอกเบีย้ระยะสัน้ที ่-0.1% และควบคุมอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ใหอ้ยูใ่นระดับใกล ้0% 

รวมถงึใหส้ัญญาณ (Forward guidance) ว่า “จะคงหรือลดดอกเบีย้ระยะสัน้และระยะยาวหากมีความจ าเป็น” 

นอกจากนี้ บโีอเจปรับลดคาดการณ์จดีพีแีละอตัราเงนิเฟ้อปี 2019 ลงมาอยูท่ี ่0.6% (กอ่นหนา้ 0.7%) และ 0.7% 

(กอ่นหนา้ 1.0%) ตามล าดับ 

• เศรษฐกจิยโูรโซนไตรมาสที ่3 ขยายตวัสงูกวา่ทีต่ลาดคาด โดยขยายตัว 0.2%QoQ sa มากกวา่การขยายตัว

ในไตรมาสกอ่นหนา้และทีต่ลาดคาดที ่0.1% โดยมแีรงสนับสนุนจากการขยายตัวของเศรษฐกจิฝร่ังเศส (0.3%) 

และสเปน (0.4%) เป็นหลัก 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอตุสาหกรรมจนีเดอืนตลุาคมอยูท่ ีร่ะดบั 49.3 ลดลงจากตัวเลขเดอืนกอ่นหนา้

และทีต่ลาดคาดที ่49.8 ขณะทีด่ัชนีฯ ภาคบรกิารลดลงมาอยู่ที ่52.8 จาก 53.7 ในเดอืนกอ่นหนา้ การส่งออก

เกาหลใีตห้ดตวั 11 เดอืนตดิตอ่กนั โดยหดตัว 14.7%YoY ในเดอืนตลุาคม หลังจากทีห่ดตัว 11.7% ในเดอืน

กอ่นหนา้ โดยเฉพาะการสง่ออก Semi-conductor ทีห่ดตัวสงูถงึ 32%YoY เศรษฐกจิฮอ่งกงเขา้สูภ่าวะถดถอย

หลงัหดตวัตดิตอ่กนั 2 ไตรมาส โดยหดตัวสงูถงึ 3.2%QoQ saar ในไตรมาสที ่3 หลังจากทีห่ดตัว 0.4% 

• ดลุบญัชเีดนิสะพดัไทยเดอืนกนัยายนเกนิมากกวา่ตลาดคาด โดยเกนิดลุทัง้สิน้ 3,531 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

ลดลงจากเดอืนกอ่นทีเ่กนิดลุ 3,990 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ แตส่งูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่2,767 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ โดย

ดลุการคา้ไทยเกนิยังคงเกนิดลุที ่2,687 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ จากการน าเขา้ทีห่ดตัวที ่ 4.5%YoY (กอ่นหนา้ -

15.5%) โดยเป็นผลของการน าเขา้สนิคา้วัตถดุบิ สว่นการสง่ออกหดตัวตอ่เนื่องที ่1.5%YoY (กอ่นหนา้ -2.1%) 

ขณะทีม่ลูคา่การสง่ออกไมร่วมทองคายังคงหดตัวอยูท่ี ่3.3%YoY และถอืเป็นการหดตัว 11 เดอืนตดิตอ่กัน ทัง้นี้ 

อปุสงคภ์ายในประเทศโดยรวมชะลอลง โดยการลงทนุภาคเอกชนหดตัวตอ่เนื่องที ่3.9% และการบรโิภคขยายตัว

เพยีง 1.3% จากยอดขายรถยนตเ์ชงิพาณชิยล์ดลงตามรายไดท้ีล่ดลงตอ่เนื่อง 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัว  1.41% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี

ลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.56% เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปี

ลดลง 7 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.53% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 8 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.69% 

 

 

Thai current account balance (USD billion) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ เพือ่แลกเปลีย่นกบัทีส่หรฐัฯ ระงบัการขึน้อตัราภาษนี าเขา้สนิคา้จนีทีเ่ดมิก าหนดไว้
วนัที ่15 ตลุาคม อยา่งไรก็ตาม ตลาดยงัสบัสนเนือ่งจากจนีเรยีกรอ้งใหม้กีารเจรจาเพิม่เตมิกอ่นทีจ่ะลง
นามในขอ้ตกลง ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเพิม่เตมิในการประชุมเดอืน
กนัยายน แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีและธนาคารกลางอืน่ๆ ผอ่นคลายนโยบายการเงนิเชน่กนั 
ในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิยงัอ่อนแอลงต่อเนื่องจากผลกระทบของสงครามการค้าและ
นกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง นอกจากนี ้อตัราเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย ท ัง้นี ้ธปท. มมีตคิงอตัราดอกเบีย้
นโยบายที ่1.50% ในการประชมุเดอืนกนัยายนแตป่รบัลดคาดการณจ์ดีพีเีหลอื 2.8% ในปีนี ้

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.01% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1152 เงนิยโูรแข็งคา่เนื่องจากเงนิดอลลารอ์อ่นค่า ดัชนีผูจั้ดการ
ฝ่ายจัดซือ้ของสหรัฐฯ โดยชคิาโกแ้ตะระดับต า่สดุนับตัง้แตเ่ดอืนธันวาคม 2015 สะทอ้นผลกระทบ
ของสงครามการคา้ต่อการผลติสหรัฐฯ การขยายตัวของรายไดแ้ละรายจ่ายภาคเอกชนสหรัฐฯ 
ชะลอลงในเดือ่นกนัยายนลง ดา้นการเมอืงสหรัฐฯ สภาผูแ้ทนราษฎรของสหรัฐฯ มมีต ิ232 ตอ่ 196 
เสยีงใหผ้่านร่างกฎหมายเพือ่ผลักดันการถอดถอนทรัมป์ออกจากต าแหน่งประธานาธบิด ีส าหรับ
ยโุรป ตัวเลขจดีพียีโูรโซนเบือ้งตน้ใกลเ้คยีงกับทีต่ลาดคาดไว ้ดังนัน้ ตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ที่
ออ่นแอและความเสีย่งการคา้และการเมอืงทีส่งูขึน้ในสหรัฐฯ ท าใหค้วามเชือ่มั่นต่อเงนิดอลลาร์
ลดลง สง่ผลใหเ้งนิยโูรแข็งคา่ 

USD/JPY ลดลง 0.75% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.03 เงนิเยนแข็งค่าเนื่องจากความกังวลในตลาดกลับมาอกีครัง้ 
เจา้หนา้ทีข่องจนีไมแ่น่ใจวา่จะสามารถบรรลขุอ้ตกลงการคา้กบัสหรัฐฯ ในระยะยาวไดห้รอืไม ่แมว้า่
ขอ้ตกลงเบือ้งตน้จะใกลเ้สร็จสมบรูณ์  ดา้นสหรัฐฯ ทรัมป์กลา่ววา่ขอ้ตกลงเบือ้งตน้เสร็จสิน้ไปกวา่ 
60% แลว้และจะประกาศสถานทีล่งนามใหมเ่ร็วๆ นี้ สถานการณ์ดังกลา่วสรา้งความกังวลตอ่ตลาด
และเพิม่ความตอ้งการสนิทรัพยป์ลอดภัย อาท ิเงนิเยน และพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ 

GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.31% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2942 เงนิปอนดแ์ข็งคา่เทยีบกบัดอลลาร ์

USD/CNY ลดลง 0.23% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.039 เงนิหยวนแข็งคา่เทยีบกบัดอลลาร ์

คา่เงนิในเอเชยี
สว่นใหญ ่

แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ ยกเวน้รูเปียะหอ์นิโดนีเซยี ส่วนค่าเงนิวอนเกาหลีแข็งค่าที่สุดใน
ภมูภิาคที ่0.37% 

USD/THB ลดลง 0.14% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.188 เงนิบาทแข็งคา่ตามทศิทางของเงนิสกลุเอเชยี แมว้า่ธนาคาร

แหง่ประเทศไทยจะประกาศตัวเลขดลุบญัชเีดนิสะพัดทีเ่กนิดลุลดลงในเดอืนกนัยายน 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 31-Oct-19 30-Oct-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.188 30.188 30.230 -0.14 30.50

USD/JPY** 108.05 108.03 108.85 -0.75 105

EUR/USD** 1.1151 1.1152 1.1151 0.01 1.11

GBP/USD 1.2937 1.2942 1.2902 0.31 1.24

USD/CNY 7.039 7.039 7.055 -0.23 7.15

USD/SGD 1.361 1.360 1.362 -0.13 1.40

USD/IDR 14,041 14,041 14,033 0.06 14,300

USD/MYR 4.179 4.178 4.180 -0.05 4.21

USD/PHP 50.77 50.77 50.90 -0.27 52.25

USD/KRW 1,170 1,164 1,168 -0.37 1,205

USD/NTD 30.45 30.45 30.51 -0.21 31.20

AUD/USD 0.689 0.689 0.690 -0.13 0.67

USD/CHF 0.987 0.986 0.989 -0.30 0.99

JPY/THB 27.94 27.94 27.77 0.62 29.05

EUR/THB 33.66 33.67 33.71 -0.13 33.86

GBP/THB 39.05 39.07 39.00 0.17 37.82

CNY/THB 4.29 4.29 4.28 0.09 4.27

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

10/31/2019 01:00 US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Oct-30 1.75% 1.75% 2.00% -- 

10/31/2019 01:00 US FOMC Rate Decision (Lower Bound) Oct-30 1.50% 1.50% 1.75% -- 

10/31/2019 01:00 US Interest Rate on Excess Reserves Oct-31 1.55% 1.55% 1.80% -- 

10/31/2019 04:45 NZ Building Permits MoM Sep -- 7.20% 0.80% 0.90% 

10/31/2019 06:00 SK Industrial Production SA MoM Sep 0.50% 2.00% -1.40% -1.80% 

10/31/2019 06:00 SK Industrial Production YoY Sep -1.90% 0.40% -2.90% -3.30% 

10/31/2019 06:00 SK Cyclical Leading Index Change Sep -- 0.1 -0.1 0 

10/31/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Bonds Oct-25 -- -¥1018.5b ¥536.1b ¥513.8b 

10/31/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Stocks Oct-25 -- ¥1.4b ¥42.3b ¥42.4b 

10/31/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Bonds Oct-25 -- ¥26.0b ¥127.2b ¥127.4b 

10/31/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Stocks Oct-25 -- ¥649.5b ¥522.3b ¥522.4b 

10/31/2019 06:50 JN Industrial Production MoM Sep P 0.40% 1.40% -1.20% -- 

10/31/2019 06:50 JN Industrial Production YoY Sep P -0.10% 1.10% -4.70% -- 

10/31/2019 07:00 NZ ANZ Activity Outlook Oct -- -3.5 -1.8 -- 

10/31/2019 07:00 NZ ANZ Business Confidence Oct -- -42.4 -53.5 -- 

10/31/2019 07:01 UK GfK Consumer Confidence Oct -13 -14 -12 -- 

10/31/2019 07:30 AU Building Approvals MoM Sep 0.00% 7.60% -1.10% -0.60% 

10/31/2019 07:30 AU Building Approvals YoY Sep -25.70% -19.00% -21.50% -21.10% 

10/31/2019 07:30 AU Import Price Index QoQ 3Q 0.50% 0.40% 0.90% -- 

10/31/2019 07:30 AU Export Price Index QoQ 3Q -0.50% 1.30% 3.80% -- 

10/31/2019 07:30 AU Private Sector Credit MoM Sep 0.30% 0.20% 0.20% -- 

10/31/2019 07:30 AU Private Sector Credit YoY Sep 2.70% 2.70% 2.90% -- 

10/31/2019 08:00 CH Composite PMI Oct -- 52 53.1 -- 

10/31/2019 08:00 CH Manufacturing PMI Oct 49.8 49.3 49.8 -- 

10/31/2019 08:00 CH Non-manufacturing PMI Oct 53.6 52.8 53.7 -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of October 28, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.7%

YOY 117.31 10.2%

MOM 125.86 2.7%

WOW 128.71 0.4%

DOD 129.46 -0.2%

Current 129.23 0.0%

LT average 94.49 36.8%

all time low 96.98 33.3%

all time high 119.84 7.8%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  22/10/2019  24/10/2019  25/10/2019  28/10/2019  29/10/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 644.9 421.9 1,102.1 40.2 313.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 787.4 75.7 674.4 92.8 25.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -142.5 346.2 427.7 -52.6 287.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,393.0 1,321.5 275.2 413.8 248.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 177.1 589.8 476.7 120.6 249.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,215.9 731.7 -201.5 293.1 -1.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,354.4 695.9 0.0 339.2 460.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,002.6 3,654.1 404.4 1,285.4 415.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,351.9 -2,958.2 -404.4 -946.1 45.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 919.2 -2,955.9 -211.5 -10.0 -254.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,506.0 1,075.6 33.3 -695.6 586.7

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,425.3 -1,880.4 -178.2 -705.6 331.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 15.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 2,425.3 -1,895.4 -178.2 -705.6 331.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 60,573.4 57,611.0 57,394.5 57,394.5 57,094.5 -300.0 -3,478.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 858,629.4 859,557.9 859,562.0 858,976.0 859,517.9 541.9 888.5

Total Holding (Thailand) 919,202.8 917,168.9 916,956.5 916,370.6 916,612.4 241.9 -2,590.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 15.0 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


