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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ความเสี่ยงใน

ตลาดโลกปรับสูงขึ้นหลังจากการประชุม

เอเปคในช่วงสุดสัปดาห์จบลงโดยไม่ม ี

การแถลงการณ์ร่วมกันเป็นครั ้งแรกใน

ประวัตศิาสตร ์ดา้นเงนิดอลลารอ์อ่นค่าและ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 

ลดลงหลังจากการแสดงความเห็นของ

เจา้หนา้ทีเ่ฟด  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงิน

ดอลลาร์ปรับสูงขึ้นแถลงการณ์ของเฟดที่

แสดงความกังวลต่อการขยายตัวของ

เศรษฐกจิโลก สง่สัญญาณวา่เฟดระมัดระวัง

ต่อแนวโนม้การขึน้อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

มากขึน้  

• USD/THB ปิดทีร่ะดับใกลเ้คยีงกับวันกอ่น

หนา้ โดยลดลง 0.03% มาอยู่ที่ระดับ 

32.98  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: จีดีพีไทย 

ไตรมาส 3 ค าแถลงของเจา้หนา้ที่ธนาคาร

กลางสหรัฐฯ และธนาคารกลางยโุรป 

 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 16-Nov Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 273.78 0.03 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 1,009,018 -99,271 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

16-Nov 1.30 1.49 1.67 1.73 1.94 2.09 2.35 2.59 2.78 3.08 3.24 3.30

Change (bps) 0.03 -0.15 -0.21 -0.09 0.20 0.13 -0.92 -0.48 -1.08 -0.49 -0.05 -0.13

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 16-Nov 1.52000 1.54957 1.57367 1.61300 1.75400 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

16-Nov 1.30 1.39 1.39 1.43 19-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

16-Nov 1.63127 1.19913 1.37218 1.57326 16-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

19-Nov Bid/Ask 1.48/1.51 1.75/1.78 1.94/1.97

KBank counter rate 

(against THB)
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การประชมุความรว่มมอืทางเศรษฐกจิในภมูภิาคเอเชยี-แปซฟิิก (เอเปค) จบลงโดยไรข้อ้ตกลง ถอื

เป็นครัง้แรกในประวัตศิาสตร ์ทา่มกลางภาวะตงึเครยีดทางการคา้สหรัฐฯ และจนี โดยรองประธานาธบิดสีหรัฐฯ 

นายไมค ์เพนซ ์กลา่ววา่สหรัฐฯ ยังไมจ่ าเป็นตอ้งรบีบรรลขุอ้ตกลงทางการคา้กบัจนีในเร็วๆ นี้ 

• ตลาดกงัวลตอ่ความเห็นของเจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) รชิารด์ คลารดิา รองประธานเฟดมอง

ว่าอัตราดอกเบีย้ในปัจจุบันอยู่ใกลเ้คียงกับระดับที่เหมาะสมแลว้ พรอ้มทัง้กล่าวว่าเศรษฐกจิโลกขยายตัว 

ชะลอลง ขณะที่นายชาลส ์อแีวนส ์มองว่าอัตราดอกเบีย้นโยบายที่เหมะสมอยู่ที่ 2.75% ต ่ากว่าตัวเลข

ทางการที ่3.125% 

• ผลผลติภาคอุตสาหกรรมสหรฐัฯ เดอืนตุลาคมนอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาด ผลผลติขยายตัว 0.1%MoM sa  

ต า่กวา่ทีต่ลาดคาด 0.2%MoM sa โดยมสีาเหตจุากการหดตัวของผลผลติเหมอืงแร่ อยา่งไรก็ด ีผลผลติอืน่ๆ 

ยังขยายตัวแข็งแกรง่ สะทอ้นวา่มาตรการกดีกนัทางการคา้ยังไมส่ง่ผลกระทบตอ่อปุสงคต์อ่สนิคา่อตุสาหกรรม 

ขณะทีอ่ตัราการใชก้ าลังการผลติลดลงเล็กนอ้ยจาก 78.5% ในเดอืนกนัยายนมาอยูท่ี ่78.4%  

• การสง่ออกญีปุ่่ นเดอืนตุลาคมกลบัมาขยายตวัที ่8.2%YoY หลังจากหดตัว 1.3%YoY ในเดอืนกันยายน

เนื่องจากภาคการผลติไดรั้บผลกระทบจากภัยพบิตัทิางธรรมชาต ิดา้นการน าเขา้ขยายตัวถงึ 19.9% สง่ผลให ้

ตัวเลขขาดดลุการคา้เดอืนตลุาคมอยูท่ี ่4.5 แสนลา้นเยน 

• อตัราเงนิเฟ้อยูโรโซนเดอืนตุลาคมออกมาสอดคลอ้งกบัทีต่ลาดคาด โดยอยู่ที่ 2.2%YoY (หรือ 

0.2%MoM sa) สงูกวา่เดอืนกอ่นหนา้ที ่2.1%YoY (0.5%MoM sa) จากราคาสนิคา้หมวดการขนสง่ทีป่รับ

สงูขึน้เป็นหลัก ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานเรง่ขึน้มาอยูท่ี ่1.1%YoY จาก 0.9%YoY 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีคงที่อยู่ที่ระดับ 1.94% 

ขณะที่อัตราฯ อายุ 10 ปีลดลง 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับต ่าสดุในรอบ 2 เดอืนที ่2.78% อตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 6 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.80% และอัตราฯ 

อายุ  10 ปีลดลง 5 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 3.06% ตลาดลดความเป็นไปไดท้ีธ่นาคารกลางสหรัฐฯ จะขึน้ดอกเบีย้

นโยบายในเดอืนธันวาคมจาก 71.4% ในวันพฤหัสบดเีหลอืเพยีง 65.6% ในวันศกุร ์ 

Daily performance 

US Industrial production 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

พฤศจกิายน โดยเร ิม่สง่สญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายมากขึน้ ซึง่จะ

เป็นปัจจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีสู่งข ึน้ในเศรษฐกจิ

ตลาดเกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสงู ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่

เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.77% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1415 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้จากความเชือ่มั่นตอ่ดอลลารท์ีล่ดลง 

หลังจากแถลงการณ์ของเฟดที่แสดงความกังวลต่อการขยายตัวของเศรษฐกจิโลก ส่งสัญญาณว่าเฟด

ระมัดระวังตอ่แนวโนม้การขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายมากขึน้ โดยนายรชิารด์ คลารดิา รองประธานเฟดเห็นถงึ

สญัญาณการชะลอลงของเศรษฐกจิโลก สว่นนายโรเบริต์ แคปแลน ประธานเฟดสาขาดัลลัส ประเมนิวา่อตัรา

เงนิเฟ้อไมไ่ดป้รับสงูขึน้อยา่งยั่งยนื ในฝ่ังของยโุรป อตัราเงนิเฟ้อเดอืนตลุาคมยังคงยนืที ่2.2%YoY ขณะที ่

แรงกดดันทางการเมอืงในอติาลลีดลงบา้งหลังจากนายกรัฐมนตร ีคอนเต ้ตกลงทีจ่ะเจรจากับสหภาพยโุรป

เกีย่วกบัการลดเป้าการคลังของอติาล ี

• USD/JPY ลดลง 0.71% มาอยูท่ีร่ะดับ 112.83 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้จากการออ่นคา่ลงของดอลลาร ์

• GBP/USD ลดลง 0.47% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2834 เงนิปอนดส์เตอรล์งิแข็งคา่ขึน้จากการออ่นคา่ของดอลลาร ์

แมว้า่การอนุมัตขิอ้ตกลงในการเจรจา Brexit จะยังคงไมแ่น่นอน 

• USD/CNY ลดลง 0.02% มาอยู่ที่ระดับ 6.938 เงนิหยวนเคลือ่นไหวผันผวนระหว่างวันแต่ปิดแทบไม่

เปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ 

• คา่เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ ่แข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีแข็งคา่มากทีส่ดุใน

ภมูภิาคที ่0.36% มาอยูท่ี ่14,612 หลังจากธนาคารกลางอนิโดนีเซยีขึน้ดอกเบีย้นโยบาย 25 bps มาอยูท่ี่

ระดับ 6.00% เมือ่วันพฤหัสบดทีีผ่า่นมา  

• USD/THB ปิดทีร่ะดับใกลเ้คยีงกบัวันกอ่นหนา้ โดยลดลง 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 32.98 
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Morning Daily

Spot 16-Nov-18 15-Nov-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.98 32.98 32.99 -0.03 33.00 31.80

USD/JPY 112.77 112.83 113.64 -0.71 112.50 112.00

EUR/USD 1.1412 1.1415 1.1328 0.77 1.16 1.18

GBP/USD 1.2834 1.2834 1.2774 0.47 1.30 1.33

USD/CNY 6.938 6.938 6.939 -0.02 6.91 6.93

USD/SGD 1.37 1.37 1.38 -0.14 1.38 1.38

USD/IDR 14,612 14,612 14,665 -0.36 15,000 15,100

USD/MYR 4.19 4.19 4.19 0.00 4.16 4.17

USD/PHP 52.72 52.72 52.81 -0.17 54.00 54.30

USD/KRW 1,124 1,129 1,129 -0.05 1,133 1,130

USD/NTD 30.89 30.89 30.84 0.15 30.95 30.85

AUD/USD 0.73 0.73 0.73 0.76 0.72 0.72

USD/CHF 1.00 1.00 1.01 -0.68 0.99 0.99

JPY/THB 29.25 29.23 29.03 0.69 29.33 28.39

EUR/THB 37.64 37.65 37.37 0.74 38.28 37.52

GBP/THB 42.33 42.33 42.14 0.44 42.90 42.29

CNY/THB 4.75 4.75 4.75 -0.01 4.78 4.59

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Nov 19, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  12/11/2018  13/11/2018  14/11/2018  15/11/2018  16/11/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 250.4 480.1 478.9 1,642.9 439.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 288.2 2,951.4 871.0 647.1 361.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -37.8 -2,471.3 -392.1 995.7 78.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 562.9 8,828.5 187.2 2,939.8 89.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,388.9 2,087.1 43.1 73.4 444.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -825.9 6,741.4 144.1 2,866.4 -354.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 614.7 840.5 1,658.6 593.2 144.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 667.3 3,714.1 849.1 592.0 10.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -52.6 -2,873.5 809.5 1.2 134.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,832.2 956.9 261.5 1,099.3 -1.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 915.9 439.6 300.0 2,764.1 -140.8

Total Net Trade: Total (Thailand) -916.3 1,396.5 561.5 3,863.4 -142.5

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 10.0 0.0

Net Flow (Thailand) -916.3 1,396.5 561.5 3,853.4 -142.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 181,367.1 182,376.3 182,640.5 183,752.2 183,750.5 -1.6 2,383.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 799,649.4 800,086.2 800,347.4 803,043.3 802,908.0 -135.3 3,258.6

Total Holding (Thailand) 981,016.5 982,462.4 982,987.9 986,795.5 986,658.6 -136.9 5,642.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 10.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2018 
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


