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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลำดเคลือ่นไหว

ตำมควำมเสีย่ง Brexit จำกควำมเป็นไปไดท้ี่

รัฐมนตรเีมยอ์ำจหลดุจำกต ำแหน่งหลังจำกมี

สมำชกิคณะรัฐมนตรีหลำยรำยลำออก ใน

สหรัฐฯ รัฐมนตรกีระทรวงพำณิชยย์ังคงแผน

ที่จะขึ้นภำษีสินคำ้น ำ เข ำ้จำกจีน  ส่วน

ธนำคำรกลำงอนิโดนีเซยีและธนำคำรกลำง

ฟิลปิปินสม์มีตขิึน้อตัรำดอกเบีย้นโยบำย 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ควำมเสี่ยงที ่

สหรำชอำณำจักรจะออกจำกยุโรปโดยไม่มี

ขอ้ตกลงเพิม่ขึน้ และส่งผลใหต้ลำดอัตรำ

แลกเปลีย่นผันผวน โดยดัชนีคำ่เงนิดอลลำร์

แข็งค่ำขึ้น ขณะที่เงินปอนด์อ่อนค่ำเขำ้สู่

ระดับต ำ่สดุในรอบเดอืน 

• USD/THB ปิดทีร่ะดับใกลเ้คยีงกับวันกอ่น

หนำ้ โดยลดลง 0.01% มำอยู่ที่ระดับ 

32.99 บำทกลับแข็งค่ำขึน้มำกในช่วงกำร

เปิดตลำดโดยปรับตัวจำกทีอ่อ่นคำ่แรงในวัน

ก่อน และในช่วงกำรซื้อขำยของลอนดอน 

ควำมกังวลตอ่สถำนกำรณ์ Brexit สง่ผลให ้

เงนิบำทออ่นคำ่อกีครัง้ 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ กำรผลติสหรัฐฯ 

เดือนตุลำคม และเงินเฟ้อยูโนโซนเดือน

ตลุำคม 

 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 15-Nov Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 273.75 0.25 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 1,108,289 153,680 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

15-Nov 1.29 1.49 1.67 1.74 1.94 2.09 2.35 2.59 2.80 3.08 3.24 3.31

Change (bps) 0.13 -0.57 -1.05 -0.43 -2.35 -3.33 -3.43 -2.21 -3.50 -2.76 -3.82 -1.21

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 15-Nov 1.52000 1.54900 1.57279 1.61300 1.75400 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

15-Nov 1.30 1.39 1.39 1.43 16-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

15-Nov 1.66805 1.19448 1.37881 1.56374 15-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

16-Nov Bid/Ask 1.48/1.51 1.75/1.78 1.94/1.97
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ความไม่แน่นอนด้าน Brexit สูงข ึน้และส่งผลใหเ้กดิความเสี่ยงต่อการด ารงต าแหน่งของ

นายกรฐัมนตรเีทเรซ่า เมย ์โดยสมำชกิคณะรัฐมนตรีสองท่ำนไดป้ระกำศลำออกจำกต ำแหน่ง ไดแ้ก ่

รัฐมนตรดีำ้น Brexit โดมนิกิ ร๊ำบ และรัฐมนตรกีระทรวงกำรจัดกำรเงนิบ ำนำญ เอสเธอร ์แมคเวย ์เนื่องจำกรำ่ง

แผนทีไ่ดรั้บกำรอนุมัตจิำกคณะรัฐมนตรีขัดแยง้กับควำมตอ้งกำรของกลุม่ทีส่นับสนุนกำรแยกตัวจำกสหภำพ

ยุโรป ซึง่กำรลำออกดังกล่ำวท ำใหเ้กดิควำมเสีย่งกำรไม่ไวว้ำงใจรัฐมนตรี เมยแ์ละควำมเสีย่งต่อขอ้ตกลง 

Brexit กบัสหภำพยโุรปทีส่หรำชอำณำจักรมกี ำหนดจะตอ้งออกจำกควำมเป็นสมำชกิในเดอืนมนีำคม 2019 

• รฐัมนตรกีระทรวงพาณชิยย์งัคงแผนทีจ่ะข ึน้ภาษสีนิคา้น าเขา้จากจนี รัฐมนตรกีระทรวงพำณชิยว์ลิเบอร ์

รอส กล่ำวว่ำสหรัฐฯ ยังคงแผนกำรขึน้อัตรำภำษีน ำเขำ้สนิคำ้จำกจนีที ่2 แสนลำ้นดอลลำรส์หรัฐเป็น 25% 

จำก อตัรำ 10% ทีเ่ริม่ก ำหนดตัง้แตเ่ดอืนกันยำยน ดำ้นกำรประชมุสดุยอดผูน้ ำ G-20 ทีจ่ะเกดิขึน้ในวันที ่30 

พ.ย.-1 ธ.ค. นำยรอสใหค้วำมเห็นวำ่กำรพดูคยุระหวำ่งประธำนำธบิดทีรัมป์และส ีจิน้ผงิน่ำจะไดข้อ้สรปุออกมำ

เป็นพยีงกรอบกำรเจรจำเพือ่ด ำเนนิกำรเจรจำตอ่ไปเทำ่นัน้ ขณะทีม่ำตรกำรภำษีตอ่กนัยังคงอยู่ 

• ยอดคา้ปลกีของสหรฐัฯ เรง่ข ึน้มากกวา่คาดในเดอืนตุลาคม โดยขยำยตัวที ่0.8%MoM สงูกวำ่ทีต่ลำด

คำดที ่0.5%MoM และกำรหดตัวที ่0.1%MoM ในเดอืนกอ่น โดยปัจจัยทีส่นับสนุนมำจำกยอดขำยยำนยนต ์

น ้ำมันขำยปลกี และอปุกรณ์กอ่สรำ่งทีเ่พิม่ขึน้มำก โดยยอดคำ้ปลกีทีส่งูขึน้ยังโนม้กดดันเงนิเฟ้อสหรัฐฯ ตอ่ไป 

• ธนาคารกลางอนิโดนเีซยีและธนาคารกลางฟิลปิปินสม์มีตขิ ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุม

เมือ่วานนี ้โดยธนำคำรกลำงอนิโดนีเซยีขึน้อตัรำดอกเบีย้ 25bps มำอยูท่ี ่6.0% ผดิจำกทีต่ลำดคำดวำ่จะคง

ดอกเบีย้เนื่องจำกกำรสง่ออกอนิโดนีเซยีมสีัญญำออ่นแอลงในชว่งทีผ่่ำนมำ สว่นธนำคำรกลำงฟิลปิปินสป์รับ

ขึน้อตัรำดอกเบีย้นโยบำย 25 bps มำอยูท่ี ่4.75% เป็นครัง้ที ่5 ในปีนี้ตำมทีต่ลำดคำด โดยเห็นควำมจ ำเป็นที่

จะตอ้งเขม้งวดนโยบำยกำรเงนิเพือ่ลดแรงกดดันเงนิเฟ้อทีส่งูในชว่งทีอ่ปุสงคใ์นประเทศขยำยตัวแข็งแกรง่ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง โดยอัตรำฯ 2 ปีลดลง 2 bps มำอยูท่ีร่ะดับ 

1.94% และอตัรำฯ อำย ุ10 ปีลดลง 3 bps มำอยูท่ีร่ะดับ 2.80% เงนิทนุไหลเขำ้มำยังตลำดตรำสำรหหนี้ไทย

คดิเป็นมลูคำ่ 3.85 พันลำ้นบำท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัลดลงทกุชว่งอายุ โดย

อตัรำฯ อำย ุ2 ปีลดลง 1 bp มำอยูท่รีะดับ 2.86% ขณะทีอ่ตัรำฯ อำย ุ10 ปีลดลง 2 bps มำอยูท่ีร่ะดับ 3.11% 

Daily performance 

US Retail Sales (%MoM sa)  
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

พฤศจกิายน โดยเร ิม่สง่สญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายมากขึน้ ซึง่จะ

เป็นปัจจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีสู่งข ึน้ในเศรษฐกจิ

ตลาดเกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสงู ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่

เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.16% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.1328 เงนิยโูรเคลือ่นไหวผันผวนตำมทศิทำงของเงนิปอนด ์

• USD/JPY เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.01% มำอยูท่ีร่ะดับ 113.64 โดยเงนิเยนผันผวนตลอดทัง้วัน 

• GBP/USD ลดลงมำก 1.68% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.2774 เนื่องจำกเจำ้หนำ้ทีรั่ฐบำลทีเ่กีย่วขอ้งกับกำรเจรจำ 

Brexit หลำยทำ่นตัดสนิใจลำออกในวันเดยีวกัน นำยโดเมนกิ ร๊ำบ รัฐมนตรวีำ่กำรกระทรวง Brexit และคณุ

เอสเธอร ์แมคเวย ์สมำชกิรัฐสภำแห่งสหรำชอำณำจักร และคุณซลูำ แบรเวอรแ์มน สมำชกิรัฐสภำแห่ง 

สหรำชอำณำจักรอกีท่ำนคนหนึ่งตัดสนิใจลำออกเนื่องจำกไม่พอใจขอ้ตกลงที่นำยกฯ เมยไ์ดเ้จรจำกับ

สหภำพยโุรป ณ กรงุบรัสเซลส ์ควำมขัดแยง้ทำงกำรเมอืงภำยในประเทศสง่ผลใหเ้งนิปอนดอ์อ่นคำ่ลง  

• USD/CNY เคลือ่นไหวในกรอบแคบตลอดทัง้วัน และปิดตลำดลดลง 0.16% มำอยูท่ีร่ะดับ 6.939 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคำ่เมือ่เทยีบกับดอลลำร ์เมือ่วำนนี้ ธนำคำรกลำงอนิโดนีเซยีขึน้ดอกเบีย้

นโยบำย 25 bps มำอยูท่ีร่ะดับ 6.00% ท ำใหเ้งนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีแข็งคำ่ไปกวำ่ 0.83% สอดคลอ้งกับ

ธนำคำรกลำงฟิลปิปินสท์ีป่รับขึน้ดอกเบีย้นโยบำยที ่25 bps เชน่กัน รวมคดิเป็นกำรปรับขึน้กวำ่ 150 bps 

นับตัง้แตเ่ดอืนพฤษภำคม มำอยูท่ีร่ะดับ 4.75% เนื่องจำกควำมเป็นไปไดท้ีก่ลุม่โอเปกจะลดก ำลังกำรผลติ

ถงึกวำ่ 1.4 ลำ้นบำรเ์รลตอ่วันในปีหนำ้ซึง่อำจท ำใหอ้ตัรำเงนิเฟ้อของฟิลปิปินสเ์พิม่ขึน้ 

• USD/THB ปิดทีร่ะดับใกลเ้คยีงกบัวันกอ่นหนำ้ โดยลดลง 0.01% มำอยูท่ีร่ะดับ 32.99 บำทกลับแข็งคำ่ขึน้

มำกในชว่งกำรเปิดตลำดโดยปรับตัวจำกทีอ่อ่นคำ่แรงในวันกอ่น และในชว่งกำรซือ้ขำยของลอนดอน ควำม

กงัวลตอ่สถำนกำรณ์ Brexit สง่ผลใหเ้งนิบำทออ่นคำ่อกีครัง้ 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily

Spot 15-Nov-18 14-Nov-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.91 32.99 33.00 -0.02 33.00 31.80

USD/JPY 113.57 113.64 113.63 0.01 112.50 112.00

EUR/USD 1.1333 1.1328 1.1310 0.16 1.16 1.18

GBP/USD 1.2782 1.2774 1.2992 -1.68 1.30 1.33

USD/CNY 6.939 6.939 6.951 -0.16 6.91 6.90

USD/SGD 1.38 1.38 1.38 -0.30 1.38 1.38

USD/IDR 14,665 14,665 14,787 -0.83 15,000 15,100

USD/MYR 4.19 4.19 4.20 -0.10 4.16 4.17

USD/PHP 52.81 52.81 53.11 -0.57 54.00 54.30

USD/KRW 1,127 1,129 1,134 -0.44 1,133 1,130

USD/NTD 30.84 30.84 30.93 -0.27 30.95 30.85

AUD/USD 0.73 0.73 0.72 0.62 0.72 0.72

USD/CHF 1.01 1.01 1.01 -0.02 0.99 0.99

JPY/THB 28.98 29.03 29.04 -0.02 29.33 28.39

EUR/THB 37.30 37.37 37.32 0.14 38.28 37.52

GBP/THB 42.07 42.14 42.87 -1.69 42.90 42.29

CNY/THB 4.74 4.75 4.75 0.15 4.78 4.61

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Oct 29, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  09/11/2018  12/11/2018  13/11/2018  14/11/2018  15/11/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 952.1 250.4 480.1 478.9 1,642.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,714.8 288.2 2,951.4 871.0 647.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -762.7 -37.8 -2,471.3 -392.1 995.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 317.7 562.9 8,828.5 187.2 2,939.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,453.4 1,388.9 2,087.1 43.1 73.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -2,135.7 -825.9 6,741.4 144.1 2,866.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 362.3 614.7 840.5 1,658.6 593.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2.0 667.3 3,714.1 849.1 592.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 360.3 -52.6 -2,873.5 809.5 1.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 234.3 -1,832.2 956.9 261.5 1,099.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,772.4 915.9 439.6 300.0 2,764.1

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,538.1 -916.3 1,396.5 561.5 3,863.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 10.0

Net Flow (Thailand) -2,538.1 -916.3 1,396.5 561.5 3,853.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 183,181.8 181,367.1 182,376.3 182,640.5 183,752.2 1,111.7 570.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 798,785.7 799,649.4 800,086.2 800,347.4 803,043.3 2,695.9 4,257.6

Total Holding (Thailand) 981,967.4 981,016.5 982,462.4 982,987.9 986,795.5 3,807.6 4,828.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 10.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


