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 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 14-Nov Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 273.50 -0.10 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 954,609 45,319 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

14-Nov 1.29 1.50 1.68 1.74 1.96 2.12 2.39 2.61 2.83 3.11 3.28 3.32

Change (bps) 0.55 0.15 0.16 0.21 1.31 2.44 1.50 1.32 1.02 1.53 0.93 1.78

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 14-Nov 1.52000 1.54900 1.57161 1.61200 1.75200 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

14-Nov 1.30 1.39 1.39 1.43 15-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

14-Nov 1.75894 1.34338 1.46747 1.64714 14-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

15-Nov Bid/Ask 1.54/1.57 1.77/1.8 1.98/2.01
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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: กนง. มีมติคง

ดอกเบี้ยนโยบำยโดยมีเสียงสนับสนุนขั ้น

ดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น ดำ้นเงินเฟ้อของสหรัฐฯ 

ยังคงสงูขึน้ตำมคำด ขณะที ่ยอดคำ้ปลกีในจนี

ชะลอลง แตก่ำรผลติและกำรลงทนุเรง่ขึน้  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ตลำดอัตรำ

แลกเปลีย่นผันผวนมำก โดยเฉพำะในชว่งกำร

ซือ้ขำยของนวิยอรก์ 

• USD/THB สวนทำงกับเงนิสกุลเอเชยีส่วน

ใหญ ่โดยลดลง 0.06% มำอยูท่ีร่ะดับ 33.00  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ยอดคำ้ปลกีของ

สหรัฐฯ และสหรำชอำณำจักรเดือนตุลำคม 

ดลุกำรคำ้ยโูรโซนเดอืนกนัยำยน 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• กนง. มมีตคิงดอกเบีย้นโยบายโดยมเีสยีงสนบัสนนุข ัน้ดอกเบีย้เพ ิม่ข ึน้ โดย กนง. มมีต ิ4 ตอ่ 3 เสยีงคง

อัตรำดอกเบีย้นโยบำยที ่1.5% เนื่องจำกมองว่ำเศรษฐกจิไทยยังคงขยำยตัวไดด้ ีแมว้ำ่กำรสง่ออกและกำร

ทอ่งเทีย่วจะชะลอลง โดย กนง. มองกำรลงทนุภำคเอกชนดขีึน้เนื่องจำกกำรยำ้ยฐำนกำรผลติมำไทยและกำร

ร่วมทุนในโครงสรำ้งพืน้ฐำนกับภำครัฐ ทัง้นี้ ฝ่ำยสนับสนุนกำรขึน้ดอกเบีย้ยังคงใหน้ ้ำหนักกำรลดพฤตกิรรม

แสวงหำผลก ำไรโดยไมไ่ดค้ ำนงึถงึควำมเสีย่ง (search-for-yield) ในชว่งทีด่อกเบีย้อยูใ่นระดับต ำ่ยำวนำนเป็น

ส ำคัญ และตอ้งกำรเพิม่ขึน้ขดีควำมสำมำรถในกำรด ำเนนินโยบำยกำรเงนิ (policy space) ในอนำคต 

• การผลติและการลงทุนจนีเดอืนตุลาคมขยายตวั ขณะทีย่อดคา้ปลกีชะลอลง โดยกำรผลติขยำยตัว 

5.9%YoY ตำมทีต่ลำดคำด กำรลงทนุสนิทรัพยค์งทนขยำยตัวที ่5.7%YoY สงูกวำ่ทีต่ลำดคำดที ่5.5%YoY 

ขณะทีย่อดคำ้ปลกีชะลอลงมำขยำยตัวที ่8.6%YoY จำก 9.2%YoY ซึง่เป็นระดับต ำ่สดุตัง้แตม่ถินุำยน 

• ดชันรีาคาผูบ้รโิภคสหรฐัฯ เดอืนตลุาคมขยายตวัเทา่กบัทีต่ลาดคาด โดยขยำยตัวทีร่อ้ยละ 0.3%MoM 

จำกปัจจัยสนับสนุนตำมรำคำพลังงำนและขนสง่ทีเ่รง่ขึน้ หำกพจิำรณำดัชนีเทยีบกบัเดอืนเดยีวกนัปีกอ่น อตัรำ

เงนิเฟ้อสูงขึน้มำอยู่ที่ 2.5%YoY จำก 2.3%YoY ตำมที่ตลำดคำด ส่วนอตัราเงนิเฟ้อของสหราช

อาณาจกัรทรงตวัที ่2.4%YoY ในเดอืนตุลำคม โดยรำคำอำหำรและเสือ้ผำ้เป็นปัจจัยฉุดรำคำ ขณะที ่

ปัจจัยดำ้นรำคำในภำคบรกิำรและพลังงำนทีส่งูขึน้สนับสนุนอตัรำเงนิเฟ้อ ทัง้นี้ แมเ้งนิเฟ้อจะสงูกวำ่เป้ำหมำยที ่

2% ตัง้แตต่น้ปี 2017 แตค่ำดวำ่บโีออจีะยังคงดอกเบีย้นโยบำยตอ่เนืองจำกกงัวลควำมเสีย่งจำก Brexit 

• คณะรฐัมนตรขีองสหราชอาณาจกัรอนุมตัแิผน Brexit เพือ่น าไปตกลงข ัน้สุดทา้ยกบัสหภาพยุโรป 

โดยขอ้ตกลงประกอบดว้ย (1) สถำนะของสหรำชอำณำจักรในสหภำพยโุรปทีค่งเดมิในชว่งเปลีย่นผ่ำน ม.ีค. 

2019-สิน้ปี 2020 ยกเวน้ในเรือ่งสทิธกิำรออกเสยีงในสหภำพยโุรป และ (2) สทิธพิเิศษทีใ่หไ้อรแ์ลนดเ์หนือ

อยูใ่นตลำดร่วมตอ่ไปไดแ้ละไมต่อ้งมผี่ำนศลุกำกรเพิม่ ขณะที ่(3) กำรเจรจำดำ้นเสรกีำรคำ้และภำคกำรเงนิ

ยังคงจะตอ้งมกีำรเจรจำตอ่ไป โดยขัน้ตอ่ไปแผน Brexit จะตอ้งผำ่นกำรเห็นชอบจำกสภำ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลเพิม่ข ึน้เล็กนอ้ย โดยอตัรำฯ อำย ุ2 ปีและอตัรำฯ อำย ุ10 ปีลดลง 1 bp 

มำปิดทีร่ะดับ 1.96% และ 2.83% อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทกุชว่งอายุ โดย

อตัรำฯ อำย ุ2 ปีลดลง 2 bps มำอยูท่ีร่ะดับ 2.87% และอตัรำฯ อำย ุ10 ปีปรับลดลง 1 bps มำอยูท่ีร่ะดับ 3.13%  

Daily performance 

MPC Voting Dynamics 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย:  กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

กนัยายนทีเ่ร ิม่ส่งสญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะเร ิม่ปรบัข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่จะเป็น

ปจัจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีส่งูข ึน้ในเศรษฐกจิตลาด

เกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่

เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ 

ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยั

ท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.18% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.1310 เงนิยโูรผันผวน โดยดัชนีคำ่เงนิดอลลำรล์ดลง 0.51% 

เนื่องจำกควำมตงึเครียดดำ้นกำรคำ้ผ่อนคลำยลง หลังจำกทรัมป์มคี ำสั่งใหห้ยดุเรือ่งภำษีน ำเขำ้รถยนตไ์ว ้

กอ่น อยำ่งไรก็ตำม ภำคอตุสำหกรรมสหรัฐฯ ยังคงกังวลวำ่ทรัมป์อำจกลับมำพจิำรณำภำษีใหมอ่กีครัง้ ดำ้น

ยโุรป จดีพีเียอรมนีหดตัวเป็นครัง้แรกในรอบ 4 ปีครึง่ ขณะทีค่วำมคบืหนำ้ของขอ้ตกลง Brexit เพิม่ควำม

เชือ่มั่นตอ่เงนิยโูร 

• USD/JPY ลดลง 0.16% มำอยูท่ีร่ะดับ 113.63 เงนิเยนผันผวนมำกในชว่งกำรซือ้ขำยของนวิยอรก์ 

• GBP/USD ปรับสงูขึน้ 0.12% มำอยูท๋ีร่ะดับ 1.2292 โดยผันผวนระหวำ่งวันมำก สถำนกำรณ์ Brexit ดขีิน้ 

เนื่องจำกคณะรัฐมนตรสีหรำชอำณำจักรอนุมัตขิอ้ตกลงทีน่ำยกฯ เมยไ์ดพ้ดูคยุกับยโุรปกอ่นหนำ้นี้ อยำ่งไรก็

ตำม อดตีนำยกฯ โทนี่ แบรก์ลำ่ววำ่ขอ้ตกลงนี้อำจท ำใหอ้ ำนำจกำรตอ่รองกำรคำ้ของสหรำชอำณำจักรกับ

ยโุรปในอนำคตลดลง เนื่องจำกสหรำชอำณำจักรไดส้ทิธกิำรคำ้เดมิกบัยโุรปในชว่งเปลีย่นผำ่น  

• USD/CNY ลดลง 0.08% มำอยูท่ีร่ะดับ 6.951 เงนิหยวนไดรั้บปัจจัยสนับสนุนจำกสัญญำณกำรคำ้ทีด่ขี ึน้ 

เมือ่นำยคัดโลวท์ีป่รกึษำเศรษฐกจิสหรัฐฯ กลำ่ววำ่อยูร่ะหวำ่งเจรจำกำรคำ้กบัจนี นอกจำกนี้ ตัวเลขกำรลงทนุ

สนิทรัพยค์งทนและกำรผลติภำคอุตสำหกรรมสะทอ้นว่ำกำรใชจ้่ำยภำคธุรกจิจีนเร่งตัว สวนทำงกับยอด 

คำ้ปลกีทีช่ีว้ำ่กำรบรโิภคภำคเอกชนชะลอลง   

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคำ่ ยกเวน้ เงนิดอลลำรส์งิคโปรแ์ละเงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยี USD/THB 

สวนทำงกับเงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่โดยลดลง 0.06% มำอยูท่ีร่ะดับ 33.00 ในชว่งกำรซือ้ขำย USD/THB 

เปิดตลำดลดลงมำกเมือ่เทยีบกบัระดับปิดตลำด เนื่องจำกนักลงทนุเปิดโอกำสที ่กนง. จะขึน้ดอกเบีย้ แตเ่มือ่

หลังประกำศผลกำรประชมุ USD/THB กลับออ่นคำ่ขึน้มำกเขำ้สูร่ะดับใกลเ้คยีงกบัระดับปิดตลำดวันกอ่นหนำ้ 

โดยตลำดเหมอืนไมไ่ดส้นใจคะแนนเสยีงทีเ่ปลีย่นมำเป็น 4 ตอ่ 3 
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Morning Daily

Spot 14-Nov-18 13-Nov-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.96 33.00 33.02 -0.06 33.00 31.80

USD/JPY 113.63 113.63 113.81 -0.16 112.00 112.00

EUR/USD 1.1316 1.1310 1.1290 0.18 1.16 1.18

GBP/USD 1.2992 1.2992 1.2977 0.12 1.30 1.33

USD/CNY 6.951 6.951 6.956 -0.08 6.91 6.90

USD/SGD 1.38 1.38 1.38 -0.05 1.38 1.38

USD/IDR 14,787 14,787 14,805 -0.12 15,000 15,150

USD/MYR 4.19 4.20 4.19 0.08 4.16 4.17

USD/PHP 53.11 53.11 53.10 0.02 54.30 54.40

USD/KRW 1,134 1,134 1,133 0.08 1,133 1,130

USD/NTD 30.93 30.93 30.89 0.11 30.95 30.85

AUD/USD 0.73 0.72 0.72 0.19 0.72 0.72

USD/CHF 1.01 1.01 1.01 -0.01 0.99 0.99

JPY/THB 29.01 29.04 29.01 0.10 29.46 28.39

EUR/THB 37.30 37.32 37.27 0.12 38.28 37.52

GBP/THB 42.82 42.87 42.84 0.05 42.90 42.29

CNY/THB 4.74 4.75 4.75 0.02 4.78 4.61

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Oct 29, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  08/11/2018  09/11/2018  12/11/2018  13/11/2018  14/11/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,960.7 952.1 250.4 480.1 478.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,600.9 1,714.8 288.2 2,951.4 871.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 359.8 -762.7 -37.8 -2,471.3 -392.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 948.8 317.7 562.9 8,828.5 187.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 863.4 2,453.4 1,388.9 2,087.1 43.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 85.5 -2,135.7 -825.9 6,741.4 144.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 147.9 362.3 614.7 840.5 1,658.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 712.0 2.0 667.3 3,714.1 849.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -564.1 360.3 -52.6 -2,873.5 809.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 188.7 234.3 -1,832.2 956.9 261.5

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -307.5 -2,772.4 915.9 439.6 300.0

Total Net Trade: Total (Thailand) -118.8 -2,538.1 -916.3 1,396.5 561.5

Expired Bond (T) (Thailand) 339.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -457.8 -2,538.1 -916.3 1,396.5 561.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 182,947.8 183,181.8 181,367.1 182,376.3 182,640.5 264.3 -307.2

Long-Term Holding (T) (Thailand) 801,576.9 798,785.7 799,649.4 800,086.2 800,347.4 261.2 -1,229.5

Total Holding (Thailand) 984,524.6 981,967.4 981,016.5 982,462.4 982,987.9 525.5 -1,536.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 10.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2018 
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


