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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด ตลาดผดิหวัง
กับตัวเลขดัชนี PCE ของสหรัฐฯ ที่
สะทอ้นใหเ้ห็นว่าอัตราเงนิเฟ้อมทีศิทาง
ชะลอลง ท าใหเ้ริ่มไม่มั่นใจในการขึ้น
ดอกเบี้ยของเฟดปีนี้  อย่างไรก็ตาม 
ตลาดวันนี้น่าจะจับตามองการประกาศ
ค่าเงินหยวนอา้งองิแบบใหม่ของจีนที่
อาจส่งผลกระทบต่อค่าเงินเอเซยีอื่นๆ 
ดว้ย 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: USD/JPY ปรับ
ลง 0.37% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.85 ค่าเงนิ
เยนปรับแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับเงิน
ดอลลาร์เนื่องจากที่ตัวเลขเศรษฐกิจ
ญีปุ่่ นออกมาดกีว่าคาด โดยตัวเลขยอด
คา้ปลกีปรับขึน้ 3.2%YoY เมือ่เทยีบกับ
ก า ร ค า ด ก า ร ณ์ ขอ งตล า ดที่ ร ะ ดั บ 
2.3%YoY 

 USD/THB  ปรับขึน้ 0.10% มาอยู่ที่
ระดับ 34.13 ค่าเงนิบาทปรับอ่อนค่าลง
ตาม เ งินทุ นที่ ไ หลออกจ ากตล าด
พันธบตัรไทย 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนี PMI 
ของจีน; ตัวเลขรายเดือนของธปท.; 
อตัราการวา่งงานของยโูรโซน 
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ดชัน ีPCE (Personal Consumption Expenditure) ทีส่ะทอ้นอตัราเงนิเฟ้อของสหรฐัฯ ใน
เดอืนเมษายนออกมาอยูท่ ี ่1.7% ตามทีต่ลาดคาดการณ์ โดยดัชน ีPCE นีเ้ป็นตัวทีเ่ฟดใชว้ัดอัตรา
เงนิเฟ้อของสหรัฐฯ เป็นหลักโดยในเดอืนเมษายนปรับขึน้มาที ่1.7%YoY หรอื 0.2%MoM จากเดอืน
กอ่นหนา้ อยา่งไรก็ด ีตัว core PCE หรอืดัชนี PCE พืน้ฐานทีไ่มร่วมราคาอาหารวดและพลังงานกลับ
ชะลอตัวลงมาเล็กนอ้ยมาอยูท่ี ่1.5%YoY ระดับต ่าสดุนับตัง้แตปี่ 2015 โดยตัวเลขอตัราเงนิเฟ้อทีก่ลับมี
ทศิทางชะลอลงมาอาจเพิม่ความเสีย่งดา้นต ่าใหก้บัประมาณการอัตราเงนิเฟ้อของเฟด ซึง่ตลาดคาดว่า
โอกาสทีเ่งนิเฟ้อจะกลับมาเรง่ตัวขึน้อกีครัง้จะมอียา่งจ ากดั เนือ่งจากราคาน ้ามนัมทีศิทางทรงตัวมากขึน้
หลังจากทีม่อีปุทานจากสหรัฐฯ ออกมาเรือ่ยๆ อกีทัง้ปรมิาณรถยนตใ์นสต็อกทีเ่พิม่ขึน้และปรมิาณบา้น
ในตลาดทีย่ังขยายตัวจะกดดันราคาในประเทศ ทัง้นี้ วานนี้สมาชกิเฟด Lael Brainard ซึง่เป็น voter 
ของปี 2017 ไดอ้อกมาบอกว่าทศิทางอัตราเงนิเฟ้อทีช่ะลอลงอาจท าใหต้อ้งมกีารปรับการคาดการณ์
การขึน้ดอกเบีย้ปีนี้ใหมอ่กีครัง้ นอกจากนี้ ตัวเลขความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ ในเดอืนพฤษภาคม
ยงัออกมานอ้ยกวา่คาด โดยอยูท่ี ่117.9 โดยรวมแลว้ตลาดยังมองการขึน้ดอกเบีย้เดอืนมถิุนายนอยูแ่ต่
เริม่มคีวามไมแ่น่ใจมากขึน้ต่อการขึน้เดอืนกันยายนเนื่องจากอัตราเงนิเฟ้อในประเทศกลับมามทีศิทาง
ชะลอลง   

 ดชัน ีPMI ของจนีท ัง้ภาคการผลติและบรกิารออกมาดกีวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ โดยทางดัชน ี
PMI ภาคบรกิารทีร่ายงานโดยทางการของจนีนัน้ปรับดขีึน้ในเดอืนพฤษภาคมมาที ่54.5 จากระดับต ่าสดุ
ในรอบ 6 เดอืนในเดอืนเมษายน ดา้นดัชนี PMI ภาคการผลติของจนีในเดอืนพฤษภาคมทรงตัวมาจาก
เดอืนกอ่นโดยอยูท่ี ่51.2 ดกีวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไวท้ี ่51.0 โดยขอ้มลู PMI สะทอ้นใหเ้ห็นวา่เศรษฐกจิ
มโีอกาสรักษาการเตบิโตทางเศรษฐกจิทีด่เีขา้สูไ่ตรมาส 2 ได ้

ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัขึน้เล็กนอ้ยวานนี ้โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาล 2 ปีปรับขึน้ 1bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.54% และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 10 ปีปรับขึน้ 
1bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.72% โดยจ านวนขายสทุธขิองนักลงทนุตา่งชาตอิยูท่ี ่2 พัน 3 รอ้ยลา้นบาทวานนี ้

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัลงตามตวัเลข PCE ทีอ่อกมาต า่กวา่คาด โดย
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 10 ปีปรับลง 4bps มาอยู่ที่ระดับ 2.21% และอัตรา
ผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ 2 ปีปรับลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.29% 
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แนวโนม้การซือ้ขาย: ดอลลารย์งัคงมทีศิทางออ่นคา่ลงมาเมือ่เทยีบกบัหลายสกุลหลงัจากประเด็นเรือ่ง
ทรมัป์ยงัคงกดดนัตลาดตอ่เนือ่ง หลงัจาก FBI จะมกีารสอบสวนในเรือ่งนีเ้พิม่เตมิ ดา้นคา่เงนิสกุล
เอเซยีในอาทติยน์ีม้ทีศิทางแข็งคา่ขึน้มาเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดยอาจเคลือ่นไหวไปแนว sideway 
down เนือ่งจากตลาดมกีารเทขายดอลลารเ์พือ่เขา้ซือ้สนิทรพัยเ์อเซยี โดยเฉพาะในตลาดอนิโดนเีซยี
หลงัจากทีท่าง S&P มกีารอพัเกรดเรตติง้ของอนิโดนเีซยีขึน้ อยา่งไรก็ตาม ในสปัดาหน์ีจ้ะมคีอมเมนต์
จากสมาชกิเฟดหลายทา่นเกีย่วกบัมุมมองเรือ่งดอกเบีย้และ balance sheet ซึง่อาจมาช่วยหนุน
ดอลลารไ์ด ้ 

• EUR/USD ปรับขึน้ 0.19% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1186 คา่เงนิยโูรปรับแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัเงนิดอลลารห์ลังจาก
มรีายงานว่าธนาคารกลางยุโรปจะปรับมุมมองของเขาต่อเศรษฐกจิยุโรป โดยความเสีย่งต่อเศรษฐกจิยุโรป
อาจจะชะลอตัวลงบางเนือ่งจากทีใ่นชว่งทีผ่า่นมาเศรษฐกจิยโุรปฟ้ืนตัวดขีึน้ 

• GBP/USD ปรับขึน้ 0.15% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2860 เงนิปอนดป์รับแข็งค่าขึน้เนื่องจากทีเ่งนิดอลลารป์รับออ่น
ค่าลงเป็นส าคัญ โดยการส ารวจล่าสดุสะทอ้นใหเ้ห็นว่า คุณ Theresa May อาจจะไม่ไดเ้สยีงมากทีส่ดุใน
รัฐสภาหลังการเลอืกตัง้ สิง่นีอ้าจจะกดดันคา่เงนิปอนด ์

• USD/JPY ปรับลง 0.37% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.85 คา่เงนิเยนปรับแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัเงนิดอลลารเ์นือ่งจาก
ที่ตัวเลขเศรษฐกจิญี่ปุ่ นออกมาดีกว่าคาด โดยตัวเลขยอดคา้ปลีกปรับขึน้ 3.2%YoY เมื่อเทียบกับการ
คาดการณ์ของตลาดทีร่ะดับ 2.3%YoY 

• สกลุเงนิเอเชยี ปรับแข็งคา่ขึน้บางและปรับออ่นคา่ลงบางเมือ่เทยีบกบัเงนิดอลลาร ์โดยเงนิดอลลารป์รับออ่น
ค่าลงหลังจากทีต่ัวเลข PCE ออกมาต ่ากว่าทีต่ลาดคาด โดย PCE ในเดอืนเมษายนปรับขึน้ 1.7%YoY เมือ่
เทยีบกับการปรับขึน้ 1.9%YoY ในเดอืนมนีาคม และการปรับขึน้ 2.1%YoY ในเดอืนกมุภาพันธ ์นอกจากนี ้
คณุ Lael Brainard ผูก้ าหนดนโยบายการเงนิของสหรัฐฯ ไดก้ลา่ววา่เขาสนับสนุนกบัการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้
ในเร็วๆ นี ้แตอ่ยา่งไรก็ตามการการชะลอตัวของอตัราเงนิเฟ้อเป็นความกงัวลอยา่งหนึง่ส าหรับเขา 

• USD/CNY ปรับลง 0.08% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.848 

• USD/THB ปรับขึน้ 0.10% มาอยูท่ีร่ะดับ 34.13 ค่าเงนิบาทปรับออ่นค่าลงตามเงนิทุนทีไ่หลออกจากตลาด
พันธบตัรไทย 

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 
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การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
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Morning Daily

Spot 30-May-17 29-May-17 % Change 2Q2017 4Q2017

USD/THB** 34.12 34.13 34.09 0.10 34.00 34.50

USD/JPY 110.85 110.85 111.26 -0.37 113.00 115.00

EUR/USD 1.1175 1.1186 1.1165 0.19 1.0900 1.1000

GBP/USD 1.2817 1.2860 1.2841 0.15 1.2700 1.2600

USD/CNY 6.856 6.848 6.854 -0.08 6.920 7.040

USD/SGD 1.3860 1.3845 1.3863 -0.13 1.4100 1.4200

USD/IDR 13,320 13,308 13,313 -0.04 13,400 13,567

USD/MYR 4.28 4.28 4.28 0.02 4.36 4.40

USD/PHP 49.82 49.83 49.74 0.19 50.30 51.00

USD/KRW 1,123 1,124 1,122 0.22 1,140 1,175

USD/TWD 30.17 30.18 30.19 -0.04 30.50 31.15

AUD/USD 0.746 0.747 0.744 0.35 0.74 0.74

USD/CHF 0.98 0.97 0.98 -0.31 1.00 1.00

JPY/THB 30.78 30.78 30.64 0.47 30.09 30.00

EUR/THB 38.13 38.17 38.06 0.29 37.06 37.95

GBP/THB 43.73 43.88 43.77 0.25 43.18 43.47

CNY/THB 4.98 4.98 4.97 0.19 4.91 4.90

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast
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KBank THB NEER index 

Index Level Change

YTD 30-Dec-16 108.49 1.3%

YOY 26-Apr-16 105.81 3.9%

MOM 27-Mar-17 110.18 -0.2%

WOW 18-Apr-17 110.43 -0.4%

DOD 24-Apr-17 110.20 -0.2%

Current 25-Apr-17 109.94
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