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  Source: Reuters              ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx  

 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด ตลาดกลับมา
อยูใ่น risk-off โหมดอกีครัง้ หลังความ
เสี่ยงจากสหรัฐฯ เป็นประเด็นส าคัญ
กดดันตลาด ซึง่วานนี้ ทรัมป์ไดม้กีารทวี
ตบอกว่าเขาสามารถใหข้อ้มูลกับทาง 
รัส เซีย ได ้ ท า ให ห้ล าย ฝ่ า ยมีก า ร
เ รี ยก ร ้อ ง ให ้สอบสวนท รัม ป์  ทั ้ง นี ้
ประเด็นนีก้ดดนัดอลลารต์อ่เนือ่งและเห็น
ว่าตลาดเขา้หาสนิทรัพยป์ลอดภัย จาก
การที่เยนกลับมาแข็งค่าและยวิด์ของ
พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลง  

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: EUR/USD ปรับ
ขึน้ 0.98% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1083 เงนิยู
โรปรับแข็งค่าขึน้อย่างรวดเร็วเมือ่เทยีบ
กับเงนิดอลลารเ์นื่องจากทีเ่งนิดอลลาร์
ไดรั้บแรงกดดันจากเรือ่งการเมอืงสหรัฐฯ 

 USD/THB  ปรับลง 0.20% มาอยู่ที่
ระดับ 34.47 เงนิบาทปรับแข็งคา่ขึน้ตาม
การอ่อนค่าลงของเงินดอลลาร์เ ป็น
ส าคัญ นอกจากนีเ้งนิบาทไดรั้บแรงหนุน
จากเงนิทนุทีไ่หลเขา้มาตลาดไทย 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิ
เฟ้อของยูโรโซน ผูข้อรับสวัสดกิารครัง้
แรกของสหรัฐฯ การส่งออกสิงค์โปร ์
และอตัราเงนิเฟ้อมาเลเซยี  
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ตวัเลขสรา้งบา้นของสหรฐัฯ กลบัลดลงในเดอืนเมษายนผดิกบัทีต่ลาดคาดการณ์ โดยการสรา้ง
บา้นใหมข่องสหรัฐฯ หรอื housing starts ในเดอืนเมษายนปรับลดลงต่อเนื่องจากเดอืนมนีาคมโดย
ลดลง 2.6% มาอยูท่ี ่1.17 ลา้นยนูติ หลังจากหดตัวลง 6.6% ในเดอืนมนีาคม ท าใหก้ารสรา้งบา้นใหม่
ในสหรัฐฯ ลดลงมาอยูใ่นระดับต ่าสดุนับตัง้แต่เดอืนพฤศจกิายน ตัวเลขการสรา้งบา้นใหมเ่ป็นอกีตัวเลข
เศรษฐกจิหนึง่ทีอ่อกมานอ้ยกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ในชว่งนี้ สะทอ้นใหเ้ห็นว่าเศรษฐกจิสหรัฐฯ ยังคงมี
ทศิทางชะลอตัวลง อยา่งไรก็ตาม ตลาดคาดวา่ในเดอืนหนา้การสรา้งบา้นจะสามารถกลับมาไดเ้นื่องจาก
การจา้งงานนอกภาคเกษตรปรับตัวดขี ึน้และตลาดแรงงานยงัคงมคีวามแข็งแกร่งอยู ่ซ ึง่น่าจะมาชว่ยหนุน
อปุสงคใ์นประเทศของทางสหรัฐฯ ไดอ้กีครัง้ 

 เรือ่งการเมอืงของสหรฐัฯ ยงัคงเป็นประเด็นหลกัทีก่ดดนัตลาด โดยวานนี้มรีายงานว่าทางทรัมป์
เคยขอใหผุ้อ้ านวยการ FBI คนเกา่ James Comey หยดุการสบืสอนผูช้ว่ยเกา่ของเขา Michael Flynn 
เกีย่วกับเรื่องการยุ่งเกีย่วกับรัสเซยี ซึง่สุดทา้ย Michael Flynn ก็โดนไล่ออกไปในเดอืนกุมภาพันธ ์
นอกจากนี ้วานนี ้ทรัมป์ยงัไดท้วตีออกมาวา่เขาเองมสีทิธทิีจ่ะใหข้อ้มลูกบัทางรัสเซยีไดโ้ดยไมผ่ดิกฏ ท า
ใหก้ารทีท่รัมป์ไล่ผูอ้ านวยการ FBI ออกในสัปดาหท์ีแ่ลว้ดูน่ากังวลมากขึน้ ทัง้นี้ ทางฝ่ัง Republican 
กันเองก็ไดม้กีารเรยีกรอ้งใหส้อบสวนทรัมป์และขอขอ้มลูจากทาง FBI ถงึการสนทนาระหว่างทรัมป์กับ 
James Comey โดยตลาดมองวา่ประเด็นนีจ้ะกดดันทรัมป์และอาจสง่ผลตอ่เกาอีป้ระธานาธบิดขีองเขาได ้ 

ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัลงเล็กนอ้ยวานนี ้ โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลไทย 2 ปีปรับลง 1bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.55% ในขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย 10 
ปีปรับลง 1bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.77% 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัลงเล็กนอ้ย โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 
10 ปีปรับลง 1bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.33% ในขณะทีอ่ัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 2 ปีคงทีร่ะดับ 
1.30% อตัราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับลงตามความกงัวลเรือ่งการเมอืงสหรัฐฯ 

 
Daily performance 

US housing starts 

0.7%

0.6%

0.6%

0.3%

0.0%

0.0%

-0.1%

-0.1%

-0.2%

-0.3%

3.0%

0.9%

-1.0% -0.5% 0.0% 0.5% 1.0% 1.5% 2.0% 2.5% 3.0% 3.5%

Dubai Fateh

FTSE 100

Shanghai Stock 

SET 

Gold

Nikkei

DJIA 

DAX 

S&P

Hang Seng 

CAC 

KOSPI 

-2.6

-30

-20

-10

0

10

20

30

Jan-15 Apr-15 Jul-15 Oct-15 Jan-16 Apr-16 Jul-16 Oct-16 Jan-17 Apr-17

%MoM

US Housing Starts MoM



1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

Feb-12 Oct-12 Jun-13 Feb-14 Oct-14 Jun-15 Feb-16 Oct-16

%

policy rate 2y 5y 10y

0

20

40

60

80

100

120

140

160

Jan-13 Jul-13 Jan-14 Jul-14 Jan-15 Jul-15 Jan-16 Jul-16 Jan-17

2-10 spread 2-5 spread 5-10 spread

70

100

130

160

190

220

250

Jan-14 Jul-14 Jan-15 Jul-15 Jan-16 Jul-16 Jan-17

bps

2-10 spread 5-30 spread

1.20

1.45

1.70

1.95

2.20

2.45

2.70

Jan-15 Apr-15 Jul-15 Oct-15 Jan-16 Apr-16 Jul-16 Oct-16 Jan-17 Apr-17

0.35

0.55

0.75

0.95

1.15

1.35

10y r Treasury  y ield, % 2y r Treasury  y ield, % (right ax is)

US treasury yields spreads 

เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 

Thai government bond yields 

US treasury yields 

Thai government bond yields spreads 



 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ดอลลารก์ลบัขึน้มาแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัหลายสกุล หลงัจากทีต่วัเลขการ
จา้งงานนอกภาคเกษตรออกมาดกีว่าทีต่ลาดคาดการณ์ สะทอ้นใหเ้ห็นว่าการจา้งงานทีป่รบั
ลดลงรุนแรงในเดอืนมนีาคมมาจากปัจจยัช ัว่คราว ซึง้ท าใหต้ลาดกลบัมามองโอกาสการขึน้
ดอกเบีย้ของเฟดเดอืนมถินุายนนีไ้ด ้โดยความนา่จะเป็นทีเ่ฟดจะขึน้ดอกเบีย้เดอืนมถิุนายนปรบั
ขึน้มาอยูท่ ี ่100% ในเดอืนมถิุนายน ซึง่จะชว่ยดนัใหบ้าทคอ่ยๆ กลบัมาออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบั
ดอลลาร ์ท ัง้นี ้ในสปัดาหน์ี ้ตลาดจะจบัตาดขูอ้มลูยอดคา้ปลกีและดชันรีาคาผูผ้ลติ 

• EUR/USD ปรับขึน้ 0.98% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1083 เงนิยูโรปรับแข็งค่าขึน้อย่างรวดเร็วเมือ่เทยีบกับ
เงนิดอลลาร์เนื่องจากที่เงนิดอลลารไ์ดรั้บแรงกดดันจากเรื่องการเมอืงสหรัฐฯ โดยนักลงทุนมคีวาม
กงัวลวา่ Donald Trump อาจจะไมส่ามารถน ามาใชน้โยบายกระตุน้เศรษฐกจิได ้

• GBP/USD ปรับขึน้ 0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2918 เงนิปอนดไ์ดรั้บแรงหนุนเมือ่เทยีบกับเงนิดอลลาร์
เนือ่งจากทีต่ัวเลขเงนิเฟ้อสหราชอาณาจักรออกมาดกีวา่การคาดการณ์ของตลาด โดยเงนิเฟ้อในเดอืน
เมษายนปรับขึน้ 2.7%YoY ซึง่เป็นระดับสงูสดุตัง้แตเ่ดอืนกนัยายนปี 2013 

• USD/JPY ปรับลง 0.60% มาอยู่ทีร่ะดับ 113.12 เงนิเยนปรับแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับเงนิดอลลาร์
เนือ่งจากทีนั่กลงทนุในตลาดอยูใ่นภาวะระมดัระวังวานนี้ตามความกังวลเรือ่งการเมอืงสหรัฐฯ โดยวาน
นี้มรีายงานว่า Donald Trump ไดป้ลด James Comey (FBI director) เนื่องจากที ่James Comey 
ไม่ยนิยอมยกเลกิการตรวจสอบเรื่องความสัมพันธร์ะหว่าง Michael Flynn (ทีป่รกึษาความมั่นคง
แหง่ชาตขิอง Trump - National Security Advisor) และรัฐบาลรัสเซยี 

• สกลุเงนิเอเชยี สว่นใหญป่รับแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัเงนิดอลลารเ์นือ่งจากทีด่ัชนคีา่เงนิดอลลาร์(DXY 
Index) มทีศิทางปรับลงอย่างต่อเนื่อง โดยค่าเงนิดอลลาร์ไดรั้บแรงกดดันจากความกังวลเรื่อง
การเมอืงสหรัฐฯ นอกจากนี้เงนิดอลลารไ์ดรั้บแรงกดดันหลังจากทีต่ัวเลขบา้นสหรัฐฯ ออกมาต ่ากว่า
การคาดการณ์ของตลาด 

• USD/CNY ปรับลง 0.15% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.871 เงนิหยวนปรับแข็งค่าขึน้ตามแนวโนม้ในภูมภิาค
เนือ่งจากทีเ่งนิดอลลารป์รับออ่นคา่ลง 

• USD/THB ปรับลง 0.20% มาอยูท่ีร่ะดับ 34.47 เงนิบาทปรับแข็งค่าขึน้ตามการออ่นค่าลงของเงนิ
ดอลลารเ์ป็นส าคัญ นอกจากนีเ้งนิบาทไดรั้บแรงหนุนจากเงนิทนุทีไ่หลเขา้มาตลาดไทย 

 

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 
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การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 

Morning Daily

Spot 16-May-17 15-May-17 % Change 2Q2017 4Q2017

USD/THB** 34.46 34.47 34.54 -0.20 35.40 35.70

USD/JPY 112.60 113.12 113.80 -0.60 113.00 114.50

EUR/USD 1.1088 1.1083 1.0975 0.98 1.0800 1.1000

GBP/USD 1.2921 1.2918 1.2896 0.17 1.2600 1.2600

USD/CNY 6.871 6.871 6.882 -0.15 6.930 7.050

USD/SGD 1.3952 1.3950 1.3981 -0.22 1.4100 1.4200

USD/IDR 13,285 13,287 13,293 -0.05 13,400 13,525

USD/MYR 4.32 4.32 4.33 -0.07 4.36 4.40

USD/PHP 49.65 49.69 49.70 -0.02 50.30 50.90

USD/KRW 1,117 1,116 1,119 -0.26 1,140 1,160

USD/TWD 30.12 30.11 30.05 0.18 30.50 31.00

AUD/USD 0.741 0.743 0.741 0.18 0.75 0.74

USD/CHF 0.98 0.99 1.00 -1.07 1.01 1.01

JPY/THB 30.61 30.47 30.35 0.40 31.33 31.18

EUR/THB 38.21 38.20 37.90 0.78 38.23 39.27

GBP/THB 44.53 44.52 44.54 -0.03 44.60 44.98

CNY/THB 5.02 5.02 5.02 -0.05 5.11 5.06

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast
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KBank THB NEER index 

Index Level Change

YTD 30-Dec-16 108.49 1.3%

YOY 26-Apr-16 105.81 3.9%

MOM 27-Mar-17 110.18 -0.2%

WOW 18-Apr-17 110.43 -0.4%

DOD 24-Apr-17 110.20 -0.2%

Current 25-Apr-17 109.94



USD/THB seasonality index 

Note: As of April 28th, 2017 
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KBond index 
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