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 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

7-May 1.15 1.24 1.38 1.44 1.57 1.69 1.97 2.27 2.65 2.84 3.00 3.13

Change (bps) 0.32 0.21 0.23 0.29 2.15 0.36 0.56 0.54 0.74 1.35 2.10 -0.08

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 7-May 1.51417 1.52937 1.54183 1.57559 1.70630 1.96450

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

7-May 1.30 1.38 1.38 1.40 8-May 1315.11 0.09

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

7-May 0.92449 1.19611 1.31844 1.49139 4-May 1.92770 2.36906 2.52019

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

8-May Bid/Ask 1.38/1.41 1.61/1.64 1.8/1.83
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 ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: นักลงทนุยังคงเชือ่มั่น

ต่อเงนิดอลลาร์ โดยสมาชกิของธนาคารกลาง

สหรัฐฯ เห็นวา่เงนิเฟ้อสหรัฐฯ อยู่ในแนวโนม้ขา

ขึน้และสนับสนุนการปรับขึน้ดอกเบีย้อกี 2 ครัง้

ปีนี้ ปัจจัยเงนิดอลลาร์สหรัฐฯ แข็งค่าท าใหทุ้น

ส ารองระหว่างประเทศของจีนลดลงสู่ระดับ

ต ่าสุดในรอบ 5 เดอืน ทัง้นี้ ในวันนี้ ประเด็นที่

ตอ้งตดิตาม คอื ประธานาธบิดทีรัมป์จะประกาศ

คว า่บาตรอหิร่านเพิม่เตมิหรอืไม่ 

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงินดอลลาร์

ปรับสูงขึน้แตะระดับสงูสดุในปีนี้ที ่92.97 ก่อน

จะกลับลงมาปิดตลาดที่ 92.75 หรือเพิ่มขึ้น 

0.2% จากวันกอ่นหนา้ โดยเงนิยูโรออ่นค่าลง

จากดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซื้อภาคบริการทีป่รับ

ลดลง ขณะที่เงินสกุลเอเชยีส่วนใหญ่อ่อนค่า

เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

 USD/THB สูงขึน้ 0.26% มาปิดทีร่ะดับ 

31.85 เงนิบาทอ่อนค่าสอดคลอ้งกับค่าเงนิอืน่

ในภมูภิาค 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ตัวเลขการคา้ของ

จีนเดือนเมษายน และถอ้ยแถลงของสมาชกิ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (โพเวล แคปแลนด ์และ 

อวีาน) 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ทนุส ารองระหวา่งประเทศของจนีลดลงมากกวา่ทีต่ลาดคาดในเดอืนเมษายน ทนุส ารองระหวา่งประเทศของ

จนีในเดอืนเมษายนอยู่ที ่3.125 ลา้นลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ลดลงจาก 3.148 ลา้นลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ในเดอืนกอ่น

และอยู่ในระดับต ่าสดุในรอบ 5 เดอืน ตัวเลขดังกล่าวยังต ่ากว่าทีต่ลาดคาดไวท้ี ่3.131 ลา้นลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ 

อย่างไรก็ตาม ปัจจัยดา้นอัตราแลกเปลี่ยนที่เงินดอลลาร์แข็งค่าท าใหมู้ลค่าของสนิทรัพย์ต่างประเทศอื่นๆ 

นอกเหนอืจากสหรัฐฯ ลดลง เป็นปัจจัยส าคญัทีท่ าใหเ้งนิทนุส ารองในเดอืนนีล้ดลง 

 บอสตกิไม่ไดก้งัวลตอ่อตัราเงนิเฟ้อทีอ่าจเพิม่ข ึน้อย่างรวดเร็ว นายบอสตกิ ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ 

สาขาแอตแลนตากลา่ววา่อัตราเงนิเฟ้อของสหรัฐฯ อยู่ในชว่งขาขึน้ และมคีวามเป็นไปไดท้ีจ่ะเพิม่ขึน้อย่างรวดเร็ว 

ทัง้นี้ อัตราการขยายตัวของค่าจา้งจะเป็นกุญแจส าคัญ เนื่องจากเป็นเครื่องสะทอ้นความตงึตัวของตลาดแรงงาน

สหรัฐฯ อยา่งไรก็ตาม ปัจจัยนีอ้าจไมไ่ดเ้ป็นสญัญาณการเร่งขึน้ดอกเบีย้ โดยเขายังคงสนับสนุนการปรับขึน้ดอกเบีย้

อกีเพยีง 2 ครัง้ในปีนี ้

 รายงานการประชุมชีว้า่ผูก้ าหนดนโยบายของธนาคารกลางญีปุ่่ นเชือ่ม ัน่ตอ่การเตบิโตทางเศรษฐกจิญีปุ่่ น 

รายงานการประชมุของวันที ่8-9 มนีาคมระบุว่า เศรษฐกจิญีปุ่่ นอยู่ในชว่งขาขึน้ และยังไดรั้บปัจจัยสนับสนุนจาก 

อุปสงคภ์ายในประเทศตามนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิภาครัฐ ท าใหก้ารใชจ้่ายของภาคครัวเรือนและภาคธุรกจิ

ขยายตัวดีขึน้ อย่างไรก็ตาม ความเสีย่งต่อเศรษฐกจิทีส่ าคัญ คือ การเปลี่ยนแปลงนโยบายของสหรัฐฯ และ

สถานการณ์ Brexit ในดา้นนโยบายการเงนิ สมาชกิบางท่านเริ่มแสดงความกังวลต่อตน้ทุนของการใชน้โยบาย

การเงนิแบบผ่อนคลายทีเ่พิม่ขึน้จะเป็นอุปสรรคตอ่สนับสนุนเงนิเฟ้อสูร่ะดับเป้าหมายที ่2% อย่างไรก็ตาม มตทิี่

ประชมุยังคงไมเ่ปลีย่นแปลงทศิทางการด าเนนินโยบายการเงนิในครัง้นี ้

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัสงูข ึน้ท ัง้เสน้อตัราผลตอบแทนและมคีวามช ัน้ลดลง โดยอัตราฯ 

อายุ 2 ปีสงูขึน้ 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับสงูสดุในรอบ 1 ปีที ่1.57% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปีปรับสงูขึน้ 1 bp มาอยู่ที่

ระดบั 2.65% สอดคลอ้งกบัมลูคา่ขายสทุธขิองนักลงทนุตา่งชาตทิัง้ส ิน้ 1.09 พันลา้นบาท 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนักอ่น อัตราฯ อายุ 2 ปีอยู่ทีร่ะดับ 2.50% และ 

อตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตวัที ่2.95% โดยตลาดไมค่อ่ยเคลือ่นไหวเนื่องจากเป็นวนัหยดุท าการของลอนดอน 

Chinese FX Reserves (USD million) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้ หลงัจากแนวโนม้เศรษฐกจิสหรฐัฯ และเงนิเฟ้อ

สนบัสนุนใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ระยะ 10 ปีปรบัสงูข ึน้เกนิระดบั 3.0% อยา่งไรก็ด ีนกั

ลงทุนยงัคงจบัตาความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีทีอ่าจสง่ผลใหด้อลลารอ์่อนคา่ และความ

เสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรย์งัคงเป็นปัจจยักดดนัใหอ้ตัราแลกเปลีย่นผนัผวนในปีนี ้ท ัง้นี ้ดา้นปัจจยัพืน้ฐานทาง

เศรษฐกจิ เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้จะเป็นปัจจยัสนบัสนุนเงนิดอลลาร ์

ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงค์

ในประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดุล

บญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.32% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1922 เงนิยูโรออ่นคา่ลงตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์นอกจากปัจจัย

ความเชือ่มั่นตอ่ดอลลาร ์เงนิยโูรออ่นคา่ลงจากประกาศตัวเลขดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคบรกิารในเดอืนเมษายน

ซึง่ลดลงต า่กวา่ระดบั 50 จดุ เป็นครัง้แรกนับตัง้แตเ่ดอืนมนีาคม 2017 สอดคลอ้งกับอัตราเงนิเฟ้อและตัวเลขยอด

คา้ปลกีทีป่รับลดลงตอ่เนือ่งในชว่งทีผ่า่นมา 

• USD/JPY ลดลง 0.03% มาอยูท่ีร่ะดบั 109.09 เงนิเยนแทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนักอ่นหนา้ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.19% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3557 เงนิปอนดแ์ข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลารเ์ป็นครัง้แรกในรอบกวา่ 

2 สปัดาห ์ขณะที ่ตลาดองักฤษปิดท าการเนื่องจากตรงกบัวนัหยดุราชการ 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ทัง้นี ้คา่เงนิเอเชยีเปิดตลาดออ่นคา่ลงเมือ่วานนี้จาก

ประกาศตัวเลขเศรษฐกจิของสหรัฐฯ ในคนืวันศุกร์ทีอ่อกมาแข็งแกร่ง โดยเฉพาะตลาดแรงงาน นอกจากปัจจัย

ดอลลารแ์ลว้ เงนิรูเปียอนิโดนีเซยีออ่นค่าลงมากเมือ่เทยีบกับเงนิสกุลอืน่ในภูมภิาคจากตัวเลขจดีพีไีตรมาสแรก

ของปีทีอ่อกมาต า่กวา่ทีต่ลาดคาด 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยูท่ีร่ะดบั 6.367 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.26% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.85 เงนิบาทอ่อนคา่เมือ่เทยีบกับดอลลารส์ะทอ้นเงนิทนุไหลออก

สทุธจิากตลาดตราสารหนี ้
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Morning Daily

Spot 7-May-18 4-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.85 31.85 31.76 0.26 31.20 31.60

USD/JPY 108.95 109.09 109.12 -0.03 108.00 108.00

EUR/USD 1.1933 1.1922 1.1960 -0.32 1.22 1.24

GBP/USD 1.3569 1.3557 1.3531 0.19 1.40 1.41

USD/CNY 6.367 6.367 6.363 0.06 6.350 6.360

USD/SGD 1.3350 1.3355 1.3341 0.10 1.3000 1.3000

USD/IDR 13,999 13,999 13,940 0.42 13,760 13,675

USD/MYR 3.94 3.94 3.94 0.13 3.88 3.85

USD/PHP 51.90 51.90 51.67 0.45 52.30 52.40

USD/KRW 1,077 1,077 1,077 0.00 1,068 1,058

USD/NTD 29.76 29.76 29.71 0.16 29.30 29.20

AUD/USD 0.752 0.75 0.754 -0.29 0.77 0.77

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 0.27 0.97 0.97

JPY/THB 29.23 29.19 29.11 0.29 29.26 29.26

EUR/THB 38.00 37.97 37.99 -0.05 39.18 39.18

GBP/THB 43.21 43.17 42.98 0.46 44.56 44.56

CNY/THB 5.00 5.00 4.99 0.20 4.97 4.97

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  7May, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  30/04/2018  02/05/2018  03/05/2018  04/05/2018  07/05/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 691.8 1,551.7 1,505.4 1,590.8 585.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,141.5 1,926.9 2,435.3 1,017.2 1,336.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -449.7 -375.2 -930.0 573.6 -751.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 3,512.5 96.1 335.1 3,387.9 1,767.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,019.2 1,274.3 5,171.3 1,543.8 1,012.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 2,493.3 -1,178.2 -4,836.3 1,844.2 754.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 637.8 95.6 31.1 2,540.6 1,395.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,566.7 3,432.6 3,623.5 3,318.3 2,492.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -928.9 -3,337.0 -3,592.4 -777.7 -1,097.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 2,222.0 -1,262.5 -8,198.7 298.7 -1,709.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,107.3 -3,627.8 -1,159.9 1,341.3 615.2

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,114.7 -4,890.4 -9,358.6 1,640.0 -1,093.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 1,357.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 1,114.7 -4,890.4 -10,715.6 1,640.0 -1,093.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 125,627.2 124,358.2 114,975.6 115,270.6 113,556.4 -1,714.3 -12,070.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 717,680.6 714,179.0 713,004.2 714,413.0 715,123.0 710.0 -2,557.6

Total Holding (Thailand) 843,307.8 838,537.3 827,979.8 829,683.6 828,679.3 -1,004.3 -14,628.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 1,357.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการจา่ยเงนิปนัผลของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัย ์



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤษภาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


