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 ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดเคลือ่นไหวตาม

ประกาศตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของ

สหรัฐฯ เป็นหลัก โดยดัชนีค่าเงนิดอลลาร์ปรับ

สูงขึ้นในวันศุกร์  ขณะที่อัตราผลตอบแทน

พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ คอ่นขา้งทรงตวั 

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงินดอลลาร์

ปรับสูงขึน้มาอยู่ที่ระดับสูงสุดในปี 2018 โดย

ตัวเลขภาคแรงงานของสหรัฐฯ ทีแ่ข็งแกร่งเป็น

ปัจจัยสนับสนุน ดา้นเงินยูโรอ่อนค่าลงจาก

เครื่องชีเ้ศรษฐกจิยูโรโซนทีอ่่อนแอ อาท ิดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้และยอดคา้ปลกี โดยเงนิยูโร

ออ่นคา่ 0.23% มาอยูท่ี ่1.1960 

 USD/THB สงูขึน้ 0.37% มาอยู่ที ่31.76 เงนิ

บาทออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ถอ้ยแถลงของ

เจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางสหรัฐฯ ตัวเลขสง่ออก

ของจนี (8/05) อัตราเงนิเฟ้อของสหรัฐฯ และ

จีน (10/05) การประชุมนโยบายการเงิน

ธนาคารกลางอังกฤษ (10/05) และผลส ารวจ

ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ โดยมหาวทิยาลัย

มชิแิกน (11/05) 
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Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

4-May 1.15 1.24 1.38 1.44 1.55 1.68 1.96 2.27 2.64 2.82 2.98 3.13

Change (bps) 0.11 0.18 0.23 0.17 -0.53 -0.23 -1.64 -1.26 -0.19 -0.81 -0.93 -0.92

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 4-May 1.51325 1.52936 1.54181 1.57550 1.70523 1.96450

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

4-May 1.30 1.38 1.38 1.40 7-May 1318.01 0.26

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

4-May 1.02393 1.21783 1.31229 1.49292 4-May 1.92770 2.36906 2.52019

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

7-May Bid/Ask 1.38/1.41 1.59/1.62 1.78/1.81
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 การจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ในเดอืนเมษายน กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ รายงานวา่ ตัวเลขการ

จา้งงานนอกภาคเกษตรในเดอืนมนีาคมเพิม่ขึน้ 164,000 ต าแหน่ง สงูกวา่เดอืนก่อนที ่135,000 ต าแหน่ง แต่ต ่า

การคาดการของตลาดที ่193,000 ต าแหน่ง ทัง้นี้ ตัวเลขเดอืนเมษายนเพิม่ขึน้จากการจา้งงานในภาคการกอ่สรา้ง

และภาควชิาชพีและธุรกจิบรกิารเป็นหลัก ขณะทีอ่ัตราการว่างงานลดลงสูร่ะดับ 3.9% ซึง่เป็นระดับทีต่ ่าทีสุ่ด

นับตัง้แต่ปี 2000 อย่างไรก็ด ีค่าจา้งแรงงานเฉลีย่รายชั่วโมงเพิม่ขึน้เพียง 0.1%MoM (2.6%YoY) ลดลงจาก

ตวัเลขเดอืนกมุภาพันธท์ี ่0.3%MoM sa (2.7%YoY)  

 ยอดคา้ปลกียโูรโซนขยายตวัชะลอลงในเดอืนมนีาคม ส านักงานสถติยิุโรปรายงานวา่ยอดคา้ปลกีเดอืนมนีาคม

ขยายตัว 0.8%YoY (0.1%MoM) ลดลงจากตัวเลขในเดอืนกอ่นที ่1.8%YoY (0.3%MoM) และต า่กวา่ทีต่ลาด

คาดที ่1.9%YoY (0.5%MoM) ทัง้นี้ การชะลอตัวของยอดคา้ปลกีมสีาเหตุหลักจากยอดขายสนิคา้กลุ่มสิง่ทอ 

เสือ้ผา้ และรองเทา้ทีห่ดตัว 2.9%YoY เมือ่พจิารณาเป็นรายประเทศ ยอดคา้ปลกีของเยอรมนีหดตัวมากทีส่ดุ (-

1.3%YoY) 

 การเจรจาทางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจีนยงัไม่ได้ข้อสรุป การเจรจาดา้นการคา้ระหว่างรัฐมนตรี

กระทรวงการคลงัสหรัฐฯ นายสตเีวน มนูชนิ และรองนายกรัฐมนตรขีองจนี นายหลวิ เหอ ด าเนนิไปดว้ยดแีมว้า่จะยัง

ไมไ่ดข้อ้สรุปทีช่ดัเจน 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยค่อนขา้งทรงตวั อัตราฯ อายุ 2 ปีลดลงเป็นครัง้แรกในรอบเกอืบ 1 

เดอืน 1 bp มาทีร่ะดบั 1.55% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปีทรงตัวอยู่ทีร่ะดับ 2.64% ตอ่เนื่อง 3 วันท าการ สอดคลอ้ง

กบัมลูคา่ขายสทุธขิองนักลงทนุตา่งชาตทิัง้ส ิน้ 1.64 พันลา้นบาทเมือ่วนัศกุร ์

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ทรงตวั อัตราผลตอบแทนอายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่ทีร่ะดับ 2.50% 

ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตวัที ่2.95% แมว้า่ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ จะต า่กวา่ทีต่ลาดคาดแต่

ไมไ่ดเ้ปลีย่นแปลงทศิทางการปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายสหรัฐฯ 

US labor market data 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้ หลงัจากแนวโนม้เศรษฐกจิสหรฐัฯ และเงนิเฟ้อ

สนบัสนุนใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ระยะ 10 ปีปรบัสงูข ึน้เกนิระดบั 3.0% อยา่งไรก็ด ีนกั

ลงทุนยงัคงจบัตาความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีทีอ่าจสง่ผลใหด้อลลารอ์่อนคา่ และความ

เสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรย์งัคงเป็นปัจจยักดดนัใหอ้ตัราแลกเปลีย่นผนัผวนในปีนี ้ท ัง้นี ้ดา้นปัจจยัพืน้ฐานทาง

เศรษฐกจิ เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้จะเป็นปัจจยัสนบัสนุนเงนิดอลลาร ์

ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงค์

ในประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดุล

บญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.23% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1960 เงนิยูโรอ่อนค่าลงจากตัวเลขเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ โดยดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ปรับปรุงลดลง และตัวเลขยอดคา้ปลกีอ่อนแอกว่าคาด นอกจากนี้ ตัวเลขภาคแรงงานของ

สหรัฐฯ ทีแ่ข็งแกร่งสะทอ้นจากอตัราการวา่งงานทีป่รับลดลงยังเป็นปัจจัยสนับสนุนความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลาร ์

• USD/JPY ลดลงเล็กนอ้ยที ่0.06% มาอยู่ทีร่ะดับ 109.12 โดยเงนิเยนเคลือ่นไหวแทบไม่เปลีย่นแปลงจากวัน

กอ่นหนา้  

• GBP/USD ลดลง 0.32% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3531 เงนิปอนด์ปิดอ่อนค่าในระดับที่มากที่สุดในภูมิภาค โดย 

นักลงทนุมองวา่ธนาคารกลางองักฤษมแีนวโนม้ทีจ่ะคงอตัราดอกเบีย้ในการประชมุนโยบายการเงนิวนัพฤหัสบดนีี ้  

• คา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ขณะทีเ่งนิเปโซฟิลปิปินสเ์คลือ่นไหวสวนทางกับเงนิ

ในภมูภิาค โดยแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ย เนือ่งจากตลาดคาดการวา่ธนาคารกลางของฟิลปิปินสม์คีวามเป็นไปไดท้ีจ่ะปรับ

ขึน้อตัราอกเบีย้นโยบายวนัพฤหัสบดนีี ้ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.14% มาอยู่ที ่6.363 การเจรจาการคา้ระหวา่งทมีเศรษฐกจิของสหรัฐฯ –จนี ณ กรุงปักกิง่

ยังไมไดข้อ้สรุปและการตดัสนินโยบายยังคงตอ้งใชเ้วลาในประเมนิเพิม่เตมิ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.37% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.76 เงนิบาทออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยออ่นคา่มากทีส่ดุ

คา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 4-May-18 3-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.76 31.76 31.65 0.37 31.20 31.60

USD/JPY 108.98 109.12 109.19 -0.06 108.00 108.00

EUR/USD 1.1964 1.1960 1.1988 -0.23 1.22 1.24

GBP/USD 1.3540 1.3531 1.3575 -0.32 1.40 1.41

USD/CNY 6.363 6.363 6.354 0.14 6.350 6.360

USD/SGD 1.3327 1.3341 1.3308 0.25 1.3000 1.3000

USD/IDR 13,940 13,940 13,938 0.01 13,700 13,638

USD/MYR 3.94 3.94 3.93 0.17 3.89 3.85

USD/PHP 51.67 51.67 51.70 -0.06 52.25 52.25

USD/KRW 1,077 1,077 1,076 0.08 1,068 1,058

USD/NTD 29.71 29.71 29.74 -0.08 29.25 29.20

AUD/USD 0.753 0.75 0.753 0.09 0.77 0.77

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 0.25 0.97 0.96

JPY/THB 29.15 29.11 28.98 0.43 29.26 29.26

EUR/THB 38.00 37.99 37.94 0.13 39.18 39.18

GBP/THB 43.01 42.98 42.96 0.04 44.56 44.56

CNY/THB 4.99 4.99 4.98 0.22 4.97 4.97

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  3 May, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  27/04/2018  30/04/2018  02/05/2018  03/05/2018  04/05/2018 change D/Dchange W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 403.5 691.8 1,551.7 1,505.4 1,590.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,360.0 1,141.5 1,926.9 2,435.3 1,017.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,956.5 -449.7 -375.2 -930.0 573.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 0.0 3,512.5 96.1 335.1 3,387.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 540.5 1,019.2 1,274.3 5,171.3 1,543.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -540.5 2,493.3 -1,178.2 -4,836.3 1,844.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 844.4 637.8 95.6 31.1 2,540.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,730.8 1,566.7 3,432.6 3,623.5 3,318.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -886.4 -928.9 -3,337.0 -3,592.4 -777.7

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,021.7 2,222.0 -1,262.5 -8,198.7 298.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,361.7 -1,107.3 -3,627.8 -1,159.9 1,341.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -3,383.5 1,114.7 -4,890.4 -9,358.6 1,640.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 1,357.0 0.0

Net Flow (Thailand) -3,383.5 1,114.7 -4,890.4 -10,715.6 1,640.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 123,383.9 125,627.2 124,358.2 114,975.6 115,270.6 295.0 -8,113.2

Long-Term Holding (T) (Thailand) 718,760.4 717,680.6 714,179.0 713,004.2 714,413.0 1,408.8 -4,347.4

Total Holding (Thailand) 842,144.4 843,307.8 838,537.3 827,979.8 829,683.6 1,703.8 -12,460.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 1,357.0 0.0 0.0



ตารางการจา่ยเงนิปนัผลของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัย ์



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤษภาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


