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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

3-May 1.14 1.24 1.38 1.44 1.56 1.68 1.98 2.28 2.64 2.83 2.99 3.14

Change (bps) 0.25 0.40 0.51 0.40 2.01 0.34 -0.10 0.55 0.00 0.04 -0.83 -0.58

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 3-May 1.51326 1.52933 1.54176 1.57543 1.70508 1.96450

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

3-May 1.30 1.38 1.38 1.40 4-May 1311.51 0.02

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

3-May 1.05580 1.25052 1.32875 1.50220 3-May 1.92270 2.36313 2.51488

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

4-May Bid/Ask 1.4/1.43 1.61/1.64 1.79/1.82
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 ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดเคลือ่นไหวตาม

ความคบืหนา้ของประเด็นการเจรจาทางการคา้

ระหว่างสหรัฐฯ และจนี ณ กรุงปักกิง่ ซึง่สง่ผล

ใหด้อลลารอ์อ่นคา่ลง ขณะทีอ่ัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับลดลงทุกชว่งอาย ุ

นอกจากนี้ สหรัฐฯ ขาดดลุการคา้ลดลงในเดอืน

มีนาคมจากการส่งออกที่เ ร่ งขึ้นสูงสุดเ ป็น

ประวัติการณ์ ดา้นยุโรป อัตราเงินเฟ้อทั่วไป

ลดลงในเดอืนเมษายน 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: : ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์

ชะลอการแข็งคา่จากความคบืหนา้ในการเจรจา

กา รค า้ ร ะหว่ า ง สห รั ฐ ฯ  แล ะจีน  โดย นั ก

เศรษฐศาสตร์ของสหรัฐฯ ส่งสัญญาณว่าการ

เจรจาออกมาคอ่นขา้งบวก โดยขอ้สรุปจากการ

เจรจาและรายงานตัวเลขภาคแรงงานของ

สหรัฐฯ จะเป็นปัจจัยต่อการเคลื่อนไหวของ

ดอลลารว์นันี ้โดย EUR/USD สงูขึน้ 0.31% มา

อยู่ที ่1.1988 และ USD/JPY ลดลง 0.59% มา

อยูท่ี ่109.19  

 USD/THB ปรับลดลงในทศิทางสอดคลอ้งกับ

คา่เงนิในภมูภิาค  

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ตัวเลขการจา้งงาน

นอกภาคเกษตรสหรัฐฯ อัตราการว่างงาน

สหรัฐฯ และดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ยโุรป 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 อตัราเงนิเฟ้อท ัว่ไปของยโูรโซนลดลงในเดอืนเมษายน ส านักงานสถติสิหภาพยโุรปรายงานว่า อัตรา

เงนิเฟ้อทั่วไป (ตัวเลขเบือ้งตน้) ในเดือนเมษายนลดลงมาอยู่ที่ 1.2%YoY สอดคลอ้งกับที่ตลาด

คาดการณ์แต่นอ้ยกว่าตัวเลขในเดือนก่อนที่ 1.3%YoY ขณะที่อัตราเงนิเฟ้อพื้นฐานลดลงมาอยู่ที ่

0.7%YoY นอ้ยกว่าทีต่ลาดคาดและตัวเลขในเดอืนมนีาคมที ่0.9%YoY และ 1.0%YoY โดยเป็นผลมา

จากราคาในภาคบรกิารซึง่ครอบคลมุราคาในกลุม่รา้นอาหารและโรงแรมทีช่ะลอลงจากผลของฐานสงูในปี

กอ่นหนา้ เนือ่งจากเทศกาลอสีเตอรใ์นปีนีถ้กูเลือ่นเร็วขึน้ สง่ผลใหก้ารบรโิภคเรง่ขึน้ในเดอืนกอ่นหนา้แลว้ 

 สหรฐัฯ ขาดดลุการคา้ลดลงในเดอืนมนีาคม กระทรวงพาณชิยส์หรัฐฯ เผยว่าตัวเลขขาดดุลการคา้ใน

เดือนมีนาคมอยู่ที่ 4.9 หมื่นลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ นอ้ยกว่าการคาดการณ์ของตลาดที่ 5.0 หมื่นลา้น

ดอลลารส์หรัฐฯ และลดลงจากตัวเลขในเดอืนกุมภาพันธท์ี ่5.76 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ โดยเฉพาะ

มูลค่าการส่งออกที่เร่งขึ้นสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 2.08 แสนลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ โดยขยายตัว 

2.0%MoM ขณะทีม่ลูคา่การน าเขา้อยูท่ี ่2.57 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ หรอืหดตัว 1.8%MoM 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัราบลง อตัราผลอตบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอาย ุ2 

ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.56% ถอืเป็นระดับสงูทีส่ดุในรอบ 1 ปี ขณะทีอ่ัตราฯ 10 ปีทรงตัวอยู่ที่

ระดับ 2.64% นักลงทุนต่างชาตขิายตราสารหนี้ไทยสทุธ ิ10.7 พันลา้นบาท โดย 8.1 พันลา้นบาทเป็น

การขายสทุธใินตราสารระยะสัน้  

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราผลตอบแทนอาย ุ2 ปี ลดลง 1 bp มาอยู่

ทีร่ะดับ 2.48% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps แตะระดับต ่าทีส่ดุในรอบ 2 สัปดาหท์ีร่ะดับ 2.95% 

ทัง้นี ้อตัราผลตอบแทนสหรัฐฯ เคลือ่นไหวตามอตัราผลตอบแทนเยอรมน ี10 ปีทีล่ดลงจากตัวเลขเงนิเฟ้อ

ยโูรโซนทีอ่อกมาต ่ากวา่เดอืนกอ่นหนา้  

Eurozone inflation 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้ หลงัจากแนวโนม้เศรษฐกจิสหรฐัฯ และ

เงนิเฟ้อสนบัสนุนใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ระยะ 10 ปีปรบัสูงข ึน้เกนิระดบั 

3.0% อยา่งไรก็ด ีนกัลงทนุยงัคงจบัตาความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีทีอ่าจสง่ผล

ใหด้อลลารอ์อ่นคา่ และความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรย์งัคงเป็นปัจจยักดดนัใหอ้ตัราแลกเปลีย่นผนั

ผวนในปีนี ้ท ัง้นี ้ดา้นปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิ

เฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้จะเป็นปัจจยัสนบัสนุนเงนิดอลลาร ์ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคง

อตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB 

จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชเีดนิสะพดัยงัคง

เกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ปรับสงูขึน้ 0.31% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1988 ค่าเงนิยโูรปรับสงูขึน้แมอ้ัตราเงนิเฟ้อจะออกมา

ต ่ากวา่ทีต่ลาดคาด เนือ่งจากปัจจัยของดอลลารท์ีข่ับเคลือ่นค่าเงนิเป็นส าคัญ โดยดัชนีค่าเงนิดอลลาร์

สหรัฐฯ ชะลอการแข็งค่าเนื่องจากความคืบหนา้ในการเจรจาการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน โดยนัก

เศรษฐศาสตรส์หรัฐฯ สง่สญัญาณวา่การเจรจาออกมาคอ่นขา้งอยูใ่นเชงิบวก 

• USD/JPY ลดลง 0.59% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.19 โดยเงนิเยนแข็งค่าขึน้มากทีส่ดุในภมูภิาค และอยู่ที่

ระดับแข็งคา่มากทีส่ดุในชว่งสปัดาห ์หลังจากดอลลารส์หรัฐฯ เปลีย่นทศิทางกลับมาออ่นคา่เมือ่วานนี ้ 

• GBP/USD ลดลงเล็กนอ้ยที ่0.01% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3575 เงนิปอนดย์ังคงกลับมาอ่อนค่าลงอย่าง

ต่อเนื่องหลังจากตลาดปรับลดการคาดการณ์การขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางอังกฤษ

ส าหรับการประชมุวันพฤหัสบดหีนา้ โดยตัวเลขเศรษฐกจิ อาท ิดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคบรกิารยัง

สะทอ้นการใชจ้า่ยของผูบ้รโิภคทีอ่อ่นแอ 

• คา่เงนิสกลุเอเชยี แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

• USD/CNY ลดลง 0.14% มาอยูท่ี ่6.354 นักลงทุนรอตดิตามขอ้สรุปจากการเจรจาการคา้ระหว่างทมี

เศรษฐกจิของสหรัฐฯ และจนี ณ กรงุปักกิง่ในวันนี้ 

• USD/THB ลดลง 0.24% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.65 ค่าเงนิบาทแข็งค่าสอดคลอ้งกับการเปลีย่นค่าเงนิใน

ภมูภิาค แมเ้งนิทนุเคลือ่นยา้ยสะทอ้นวา่นักลงทนุตา่งชาตจิะยงัขายตราสารหนีเ้มือ่วานนี้ 
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Morning Daily

Spot 3-May-18 2-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.65 31.65 31.72 -0.24 31.20 31.60

USD/JPY 109.14 109.19 109.84 -0.59 108.00 108.00

EUR/USD 1.1985 1.1988 1.1951 0.31 1.23 1.24

GBP/USD 1.3573 1.3575 1.3576 -0.01 1.40 1.41

USD/CNY 6.354 6.354 6.363 -0.14 6.350 6.360

USD/SGD 1.3312 1.3308 1.3364 -0.42 1.3000 1.3000

USD/IDR 13,938 13,938 13,948 -0.07 13,700 13,675

USD/MYR 3.94 3.93 3.93 -0.04 3.90 3.85

USD/PHP 51.70 51.70 51.87 -0.32 52.30 52.40

USD/KRW 1,077 1,076 1,076 0.01 1,068 1,058

USD/NTD 29.74 29.74 29.76 -0.06 29.30 29.20

AUD/USD 0.754 0.75 0.749 0.52 0.77 0.77

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 -0.13 0.97 0.96

JPY/THB 29.00 28.98 28.88 0.36 29.26 29.26

EUR/THB 37.93 37.94 37.91 0.07 39.18 39.18

GBP/THB 42.95 42.96 43.07 -0.24 44.56 44.56

CNY/THB 4.98 4.98 4.99 -0.10 4.97 4.97

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  3 May, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  26/04/2018  27/04/2018  30/04/2018  02/05/2018  03/05/2018 change D/Dchange W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 631.7 403.5 691.8 1,551.7 1,505.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 4,290.2 2,360.0 1,141.5 1,926.9 2,435.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -3,658.5 -1,956.5 -449.7 -375.2 -930.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 215.8 0.0 3,512.5 96.1 335.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,193.7 540.5 1,019.2 1,274.3 5,171.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -977.9 -540.5 2,493.3 -1,178.2 -4,836.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 766.9 844.4 637.8 95.6 31.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,009.7 1,730.8 1,566.7 3,432.6 3,623.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -3,242.8 -886.4 -928.9 -3,337.0 -3,592.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,925.1 -1,021.7 2,222.0 -1,262.5 -8,198.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -5,954.1 -2,361.7 -1,107.3 -3,627.8 -1,159.9

Total Net Trade: Total (Thailand) -7,879.2 -3,383.5 1,114.7 -4,890.4 -9,358.6

Expired Bond (T) (Thailand) 750.0 0.0 0.0 0.0 1,357.0

Net Flow (Thailand) -8,629.2 -3,383.5 1,114.7 -4,890.4 -10,715.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 124,406.4 123,383.9 125,627.2 124,358.2 114,975.6 -9,382.6 -9,430.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 721,101.3 718,760.4 717,680.6 714,179.0 713,004.2 -1,174.8 -8,097.1

Total Holding (Thailand) 845,507.7 842,144.4 843,307.8 838,537.3 827,979.8 -10,557.5 -17,527.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 1,357.0 0.0



ตารางการจา่ยเงนิปนัผลของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัย ์



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤษภาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


