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 ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ความกังวลต่อความ

เสีย่งทางการเมอืงยุโรปลดลง สง่ผลใหต้ลาดหุน้

สหรัฐฯ ปรับสูงขึน้จากทีล่ดลงไปในวันก่อนหนา้ 

ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับ

สงูขึน้และดชันเีงนิดอลลารส์หรัฐฯ ปรับลดลง โดย

พรรคร่วมที่สนับสนุนนโยบายประชานิยมของ

อติาลกี าลังเจรจากับนายกทีไ่ดรั้บการแตง่ตัง้ นาย

คอททาเรลลี ่เพื่อจัดตัง้รัฐบาลอกีครัง้ ทัง้นี้ ความ

เสีย่งทีจ่ะมกีารเลอืกตัง้ใหม่ยังคงอยู่ ดา้นเครื่องชี้

เศรษฐกจิเงนิเฟ้อของเยอรมนีปรับสงูขึน้ ขณะที ่จี

ดพีไีตรมาสที ่2 ของสหรัฐฯ (ปรับปรุง) ลดลง 

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงินยูโรกลับมาแข็งค่า 

หลังจากทีส่ถานการณ์การเมอืงในอติาลปีรับตัวดี

ขึน้เล็กนอ้ย ท าใหม้เีงนิทนุไหลออกจากสนิทรัพย์

ทีม่ีความเสีย่งต ่าและท าใหเ้งนิเยนอ่อนค่า ดา้น

เงนิสกุลเอเชยีเคลือ่นไหวค่อนขา้งไรท้ศิทางเมื่อ

วานนี ้

 USD/THB  ปรับเพิม่ขึน้ 0.32% มาอยู่ทีร่ะดับ 

32.09 เงนิบาทออ่นคา่แมม้เีงนิทุนไหลเขา้ในตรา

สารหนี ้1.8 พันลา้นบาท 

 ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ รายงานเศรษฐกจิไทย

รายเดอืนโดย ธปท. ดัชนีราคาการใชจ้่ายเอกชน

ของสหรัฐฯ (พ.ค.)  อัตราเงินเฟ้อของยูโรโซน 

(พ.ค.)  
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

30-May 1.24 1.35 1.49 1.55 1.77 1.86 2.15 2.47 2.85 3.06 3.21 3.35

Change (bps) 0.41 0.19 -0.18 0.38 -0.50 -0.07 -0.98 -1.05 -0.30 -0.65 -1.65 -0.14

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 30-May 1.51429 1.53214 1.54437 1.57970 1.70950 1.96727

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

30-May 1.30 1.38 1.38 1.40 31-May 1303.52 0.19

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

30-May 0.87786 1.12758 1.25578 1.41577 30-May 1.98246 2.30031 2.46688

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

31-May Bid/Ask 1.36/1.39 1.6/1.63 1.8/1.83
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• จดีพีขีองสหรฐัฯ ในไตรมาสที ่1 (ปรบัปรุง) ลดลงเล็กนอ้ยจากการประกาศตวัเลขรอบแรก โดยจีดีพี

ขยายตวัที ่2.2%QoQ saar ซึง่ปรับปรุงลงมาจากทีข่ยายตัว 2.3%QoQ saar ในการประกาศครัง้แรก โดยปัจจัยมา

จากการบรโิภคภาคเอกชนทีข่ยายตัวที ่1.0%QoQ saar ลดลงจาก 1.1%QoQ saar และการเปลีย่นแปลงของ

สนิคา้คงคลังและการสง่ออกสทุธทิีส่นับสนุนการขยายตัวเศรษฐกจินอ้ยลงจาก 0.4pp มาอยู่ที ่0.1pp และจาก 

0.2pp มาอยูท่ี ่0.1pp ตามล าดบั ขณะทีก่ารลงทนุนอกภาคทีอ่ยู่อาศัยขยายตัวสงูขึน้มาอยู่ที ่9.2%QoQ saar จาก 

6.2%QoQ saar ในการประกาศรอบแรก ซึง่เป็นผลจากการลงทนุในหมวดทรัพยส์นิทางปัญญา รวมทัง้การลงทนุ

ในโครงสรา้งและอปุกรณ์ทีเ่ร่งขึน้     

• เศรษฐกจิสหรฐัฯ ขยายตวัในระดบัปานกลาง โดยราpงานภาวะเศรษฐกจิรายภูมภิาคของสหรัฐฯ (Beige Book)

ชีว้า่ภาพรวมเศรษฐกจิสหรัฐฯ จากเฟดทัง้ 12 เขตเดอืนพฤษภาคมขยายตัวในระดับปานกลาง โดยในเกอืบทกุเขต

รายงานว่ากจิกรรมในภาคอุตสาหกรรมปรับดขีึน้ และแข็งแกร่งส าหรับแดลลัส โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมเหล็ก 

เครือ่งจักร และอปุกรณ์อเิล็กทรอนกิส ์ดา้นตลาดแรงงานยังปรับแข็งแกร่งขึน้ในระดับปานกลาง โดยตลาดแรงงาน

ตงึตัวและมสีญัญาณการขาดแคลนแรงงานทีม่คีวามสามารถในบางธุรกจิ ขณะทีร่ะดับราคาปรับสงูขึน้ในระดับปาน

กลางในเกอืบทกุเขต  

• อตัราเงนิเฟ้อของเยอรมนปีรบัสูงข ึน้กวา่ทีต่ลาดคาดในเดอืนพฤษภาคม โดยปรับขึน้มาอยู่ที ่2.2%YoY ซึง่

สงูกวา่ในเดอืนกอ่นที ่1.6%YoY และสงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่1.9%YoY โดยเป็นผลมาจากราคาหมวดพลังงานทีเ่ร่ง

ขึน้มาก รวมทัง้ราคาในหมวดสนิคา้และบริการทีสู่งขึน้ อย่างไรก็ด ีส่วนหนึ่งเป็นผลจากปัจจัยชั่วคราวตามราคา

แพคเกจทอ่งเทีย่วจากชว่งวนัหยดุเทศกาลอสีเตอร ์ซึง่อาจมผีลท าใหอ้ัตราเงนิเฟ้อลดลงในเดอืนมถิุนายน ทัง้นี้ท า

ใหป้ระเมนิวา่การรายงานอตัราเงนิเฟ้อของยโูรโซนในวนันีจ้ะออกสงูกวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่1.6%YoY 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนักอ่นหนา้ โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีและอัตราฯ อาย ุ

10 ปีทรงตวัอยูท่ี ่1.77% และ 2.85% ตามล าดบั ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้พันธบตัรสทุธ ิ1.79 พันลา้นบาท  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้ทุกช่วงอายุ เสน้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ มี

ความชนัลดลงหลงัจากทีอ่ตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 9 bps มาอยูท่ี ่2.41% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปีปรับสงูขึน้ 8 bps 

มาอยูท่ี ่2.86%  

US Quarterly GDP (%QoQ saar) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้เนือ่งจากมุมมองต่อแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ดกีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปีที่

ปรบัสูงข ึน้เหนอืระดบั 3.0% สนบัสนุนความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารด์ว้ยเช่นกนั อยา่งไรก็ด ีความกงัวลใน

ประเด็นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีอาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้่อนค่า อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภูม ิ

รฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหต้ลาดอตัราแลกเปลีย่นผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศ

ไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB 

จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดุลใน

ระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 1.08% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1665 เงนิยูโรกลับมาแข็งค่า หลังจากทีส่ถานการณ์การเมอืงใน

อติาลปีรับตวัดขีึน้เล็กนอ้ย โดยเมือ่วานนี ้นายเซอรจ์โิอ มาธาเรลลา ประธานาธบิดอีติาลกีลา่ววา่จะใหเ้วลาพรรค

ไฟวส์ตารม์ฟูเมนทแ์ละพรรคเดอะลคีเพิม่เตมิในการจัดตัง้รัฐบาลเพือ่หลกีเลีย่งการจัดการเลอืกตัง้ครัง้ใหม่ อกีทัง้

ยังมแีผนทีจ่ะเตรยีมรัฐบาลส ารองหากการเจรจาของทัง้สองฝ่ายไม่เป็นผล ท าใหต้ลาดผ่อนคลายความกังวลตอ่

สถานการณ์ดังกลา่วลง อกีทัง้ดัชนีความเชือ่มั่นภาคธุรกจิของยูโรโซนและอัตราเงนิเฟ้อของเยอรมนียังออกมา

ดกีวา่ทีต่ลาดคาด ปัจจัยเหลา่นีส้นับสนุนใหเ้งนิยโูรกลบัมาแข็งคา่ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.13% มาอยูท่ีร่ะดบั 108.91 เงนิเยนออ่นคา่หลังจากสถานการณ์การเมอืงอติาลมีสีญัญาณ

ดขีึน้ ซึง่ท าใหม้เีงนิทุนไหลออกจากสนิทรัพยท์ีม่คีวามเสีย่งต า่ แมว้่าดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของญีปุ่่ นเดอืน

พฤษภาคมจะปรับตวัดขีึน้ก็ตาม 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.28% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3286 เงนิปอนดก์ลับมาแข็งคา่ เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ 

ออกมาผสมผสาน โดยจดีพีีของสหรัฐฯ ขยายตัวตามคาดขณะทีก่ารจา้งงานภาคเอกชนสหรัฐฯ จัดท าโดย ADP 

ลดลงอยา่งมาก 

• เงนิสกุลเอเชียส่วนใหญ่ เคลื่อนไหวไรท้ศิทาง ดา้นเงินดอลลาร์สงิคโปร์ รูเปียะห์อนิโดนีเซีย และเปโซ

ฟิลปิปินสแ์ข็งคา่ โดยธนาคารกลางอนิโดนเีซยีในการประชมุนัดพเิศษมมีตปิรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายเป็นครัง้

ที ่2 ในรอบ 2 สปัดาห ์25 bps มาอยู่ที ่4.75% ท าใหเ้งนิรูเปียะหแ์ข็งคา่ ขณะทีเ่งนิรงิกติมาเลเซยี วอนเกาหล ี

และดอลลารไ์ตห้วันออ่นคา่ USD/THB ปรับเพิม่ขึน้เชน่กัน 0.32% มาอยู่ทีร่ะดับ 32.09 เงนิบาทออ่นคา่แมม้ี

เงนิทนุไหลเขา้ในตราสารหนี ้1.8 พันลา้นบาท 

• USD/CNY คอ่นขา้งทรงตวั โดยปรับตวัเพิม่ขึน้เพยีง 0.02% มาอยูท่ีร่ะดบั 6.419 เมือ่วานนี ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily

Spot 30-May-18 29-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 32.09 32.09 31.99 0.32 31.50 31.80

USD/JPY 108.61 108.91 108.77 0.13 109.00 109.00

EUR/USD 1.1662 1.1665 1.1540 1.08 1.20 1.22

GBP/USD 1.3287 1.3286 1.3249 0.28 1.36 1.38

USD/CNY 6.419 6.419 6.418 0.02 6.350 6.390

USD/SGD 1.3394 1.3392 1.3457 -0.48 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,990 13,990 13,995 -0.04 13,900 13,850

USD/MYR 3.98 3.99 3.98 0.16 3.96 3.95

USD/PHP 52.61 52.61 52.64 -0.06 52.25 52.50

USD/KRW 1,077 1,081 1,077 0.39 1,075 1,068

USD/NTD 30.05 30.05 29.99 0.21 29.80 29.60

AUD/USD 0.757 0.76 0.751 0.93 0.76 0.77

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 -0.22 0.98 0.98

JPY/THB 29.55 29.46 29.41 0.19 29.17 29.17

EUR/THB 37.42 37.43 36.91 1.41 38.80 38.80

GBP/THB 42.64 42.63 42.38 0.60 43.88 43.88

CNY/THB 5.00 5.00 4.98 0.30 4.98 4.98

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  28 May, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  23/05/2018  24/05/2018  25/05/2018  28/05/2018  30/05/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 3,353.2 2,165.2 3,193.3 2,602.4 1,263.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 853.8 661.7 226.5 347.2 750.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 2,499.5 1,503.5 2,966.8 2,255.3 513.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,343.9 1,241.4 350.1 1,332.7 1,428.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 366.4 1,674.2 1,211.1 2,999.0 520.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 977.5 -432.8 -861.0 -1,666.2 908.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 3,794.4 4,576.6 2,482.0 4,467.0 2,227.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,349.1 422.9 2,074.7 231.3 1,857.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 2,445.3 4,153.8 407.3 4,235.7 370.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 1,569.7 -12.0 -1,297.7 2,529.5 -779.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 4,352.6 5,236.6 3,810.8 2,295.3 2,570.5

Total Net Trade: Total (Thailand) 5,922.3 5,224.5 2,513.1 4,824.8 1,791.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 911.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 5,922.3 4,313.5 2,513.1 4,824.8 1,791.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 105,982.3 105,076.3 103,790.3 106,353.3 105,599.3 -754.0 -383.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 727,658.4 732,798.4 736,643.3 738,975.4 741,405.8 2,430.4 13,747.4

Total Holding (Thailand) 833,640.7 837,874.8 840,433.6 845,328.8 847,005.2 1,676.4 13,364.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 911.0 0.0 0.0 0.0 140.0



ตารางการจา่ยเงนิปนัผลของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัย ์



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 3 4 

CB18522A : 20,000 
20,000 

7 8 

CB18809B : 30,000 

CB19314A : 50,000 

CB18N08A : 30,000 

9 

LB326A : 15,000 

10 

 

11 

CB18530A : 20,000 
145,000 

14 15 

CB18816B : 35,000 

CB18N15A : 35,000 

16 

LB26DA : 14,000 

 

17 

BOT205A : 40;000 

 

18 

CB18605A : 25,000 
149,000 

21 22 

CB18823B : 35,000 

CB18N22A : 35,000 

23 

LB26DA : 15,000 

24 

BOT213A : 50,000 

25 

135,000 

28 

CB18830B : 35,000 

CB18N29A : 35,000 

GGLB235A : 7,000 

29 30 31 

77,000 

        Total 526,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤษภาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


