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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดอยู่ในภาวะกลัว

ความเสีย่ง (Risk-off) จากความเสีย่งทีจ่ะมกีาร

เลือกตั ้งใหม่ในอิตาลีปรับสูงขึ้นหลังความ

พยายามในการจัดตัง้รัฐบาลลม้เหลว โดยตลาด

คาดว่าจะเกดิขึน้ไดเ้ร็วที่สุดคอืภายใน 60 วัน 

หรือภายในเดอืนสงิหาคม ดา้นภาพเศรษฐกจิ 

ความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคในสหรัฐฯ ปรับขึน้มา

อยู่ระดับสูงสุดในรอบ 3 เดือน ขณะที่ ถอ้ย

แถลงของเฟดมีสัญญาณสนับสนุนการผ่อน

คลายนโยบายการเงนิ    

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิสกลุทีม่คีวามเสีย่ง

ต ่าแข็งค่า อาท ิดัชนีค่าเงินดอลลาร์ และเงิน

เยน เนื่องจากตลาดเขา้สู่ภาวะความเสีย่งสูง 

ภายหลงัความวุน่วายทางการเมอืงในอติาล ี

 USD/THB  อยู่ที ่31.99 ในวันจันทร์เงนิบาท
ออ่นคา่ 0.22% แมว้า่นักลงทนุตา่งชาตเิขา้ซือ้

ตราสารหนีไ้ทยสทุธ ิ4.8 พันลา้นบาท 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: ดัชนีการผลิต
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

28-May 1.24 1.34 1.49 1.54 1.77 1.86 2.16 2.48 2.85 3.07 3.22 3.35

Change (bps) -0.07 -0.24 -0.42 -0.15 -3.01 -1.18 -0.83 -0.89 -0.57 0.58 1.72 0.21

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 28-May 1.51460 1.53215 1.54439 1.57970 1.70950 1.96650

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

28-May 1.30 1.38 1.38 1.40 30-May 1301.4 0.27

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

28-May 0.86045 1.16534 1.28540 1.46297 29-May 1.98031 2.30719 2.47000

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

30-May Bid/Ask 1.34/1.37 1.6/1.63 1.8/1.83
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• อติาลมีคีวามเสีย่งทีจ่ะตอ้งจดัการเลอืกต ัง้ใหมสู่งข ึน้ จากความพยายามในการจัดตัง้รัฐบาลหลังการเลอืกตัง้

เมือ่เดอืนมนีาคมลม้เหลว ความเสีย่งทางการเมอืงในอติาลสีงูขึน้หลังจาก (1) ประธานาธบิดเีซอรจ์โิอ มาธาเรลลา 

ไดป้ฏเิสธการเสนอนายเปาโล ซาโวนา ซึง่เป็นนักเศรษฐศาสตรท์ีต่่อตา้นการรวมกลุ่มสหภาพยุโรป (อยีู) ขึน้เป็น

รัฐมนตรคีลัง และ (2) ประธานาธบิดไีดแ้ตง่ตัง้นายคาร์โล คอททาเรลลซีึง่เคยเป็นนักเศรษฐศาสตร์ทีไ่อเอ็มเอฟ

และมแีนวคดิสนับสนุนการรวมกลุม่อยีูข ึน้มาจัดตัง้รัฐบาล ทัง้นี้ การแตง่ตัง้ดังกลา่วตอ้งผ่านการใหค้ะแนนเสยีงจาก

สภา ซึง่มแีนวโนม้วา่พรรคไฟฟ์สตารม์ูฟเมนต ์และพรรคลคีจะตอ่ตา้นและท าใหต้อ้งมกีารจัดการเลอืกตัง้ใหม่ โดย

คาดวา่จะเกดิขึน้ไดเ้ร็วทีส่ดุภายใน 60 วัน หรือเท่ากับในเดอืนสงิหาคม โดยนายคอททาเรลลจีะยังด ารงต าแหน่ง

เป็นการชั่วคราวในชว่งกอ่นการเลอืกตัง้ นอกจากนี้ ในดา้นของข่าวการคอรัปชั่นของพรรครัฐบาลในสเปน คาดว่า

การโหวตไมไ่วว้างใจนายกรัฐมนตรสีเปนมารอิาโน่ ราฮอย จะมขีึน้ในวันศกุรน์ี้ซึง่อาจน าไปสูก่ารเลอืกตัง้ใหม่ ท าให ้

ประเมนิวา่ความเสีย่งการเมอืงในยโุรปจะยังเป็นปัจจัยตอ่การเคลือ่นไหวผันผวนของตลาดไปอกีระยะหนึง่ 

• ความเชือ่ม ัน่ของผูบ้รโิภคในสหรฐัฯ ปรบัขึน้มาอยู่ระดบัสูงสุดในรอบ 3 เดอืนในเดอืนพฤษภาคม โดย 

คอนเฟอเรนซบ์อร์ดรายงานวา่ดัชนีความเชือ่มั่นปรับขึน้มาอยู่ที ่128 จากตัวเลขเดอืนก่อนที ่125.6 และเท่ากับที่

ตลาดคาด โดยความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคปรับดขีึน้ทัง้ความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคตอ่ภาวะปัจจุบันและความเชือ่มั่นตอ่

แนวโนม้ในระยะตอ่ไป โดยมปัีจจัยสนับสนุนจากรายไดห้ลังหักภาษีทีป่รับสงูขึน้จากผลของนโยบายปฏริูปภาษีและ

ตลาดแรงงานทีป่รับดขีึน้อยา่งตอ่เนือ่ง  

• ถอ้ยแถลงของเฟดมสีญัญาณสนบัสนุนการผ่อนคลายนโยบายการเงนิ โดยประธานเซนตห์ลยุส ์นายเจมส ์

บลูลารด์ชีว้า่การปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายมากกวา่ธนาคารกลางอืน่มากๆ นัน้ท าไดย้าก จากทีอ่ซีบีแีละบโีอเจ

นัน้ยังคงด าเนนินโยบายการเงนิทีผ่่อนคลายอยู่ การปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ของเฟดทีม่ากเกนิไปจะสง่ผลกระทบต่อ

ความผันผวนของคา่เงนิและปัจจัยอืน่ๆ  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยลดลงทุกช่วงอายุ เมือ่วันจันทร ์อัตราฯ อายุ 2 ปีปรับลดลง 3 bps มา

อยู่ที ่1.77% และอัตราฯ อายุ 10 ปีปรับลดลง 1 bp มาอยู่ที ่2.85% ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้พันธบัตรสทุธ ิ

4.825 พันลา้นบาท  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัลดลงมากจากความเสีย่งทางการเมอืงยุโรป โดยอัตราฯ อายุ 2 ปี

ลดลง 16 bps มาอยูท่ี ่2.32% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 15 bps มาอยูท่ี ่2.78%  

US consumer confidence 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้เนือ่งจากมุมมองต่อแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ดกีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปีที่

ปรบัสูงข ึน้เหนอืระดบั 3.0% สนบัสนุนความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารด์ว้ยเช่นกนั อยา่งไรก็ด ีความกงัวลใน

ประเด็นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีอาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้่อนค่า อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภูม ิ

รฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหต้ลาดอตัราแลกเปลีย่นผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศ

ไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB 

จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดุลใน

ระดบัสงู  

• EUR/USD ปรับลดลง 0.73% มาอยูท่ีร่ะดบั 1.1540 เงนิยโูรออ่นคา่ลงมากทีส่ดุในปีนี้เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์าก

ความกังวลของนักลงทนุตอ่ความวุน่วายทางการเมอืงอติาลภีายหลังประธานาธบิด ีเซอรจ์โิอ มาธาเรลลา เสนอ

ใหน้ายคารโ์ล คอททาเรลล ีท าหนา้ทีเ่ป็นผูน้ ารักษาการรัฐบาลแมว้า่จะไม่ไดรั้บการสนับสนุนจากพรรคไฟฟ์สตาร ์

มฟูเมนตแ์ละพรรคลคี 

• USD/JPY ปรับลดลง 0.59% มาอยู่ทีร่ะดับ 108.77 เงนิเยนแข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากความไม่แน่นอน

ทางการเมอืงในยโุรป สง่ผลใหนั้กลงทนุเขา้ถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยมากขึน้ 

• GBP/USD ปรับปรับลดลง 0.47% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3249 เงนิปอนดอ์่อนคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารภ์ายหลัง

สหภาพยุโรปไดเ้รียกรอ้งใหอ้ังกฤษจัดท ารายละเอยีดขอ้ตกลงเกีย่วกับการออกจากสหภาพยุโรปใหท้ันภายใน

เดอืนมถินุายน 

• เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่เนื่องจากนักลงทนุกลับเขา้ถอืสนิทรัพยป์ลอดภัย ทัง้นี้ ในวันนี้ ธนาคารกลาง

อนิโดนีเซยีจะมีกาครประชุมเฉพาะกจิ โดยนักลงทุนคาดว่าธนาคารจะพิจารณาถึงการปรับขึน้อัตราดอกเบี้ย

นโยบายเพิม่เตมิ หลงัจากทีก่ารปรับขึน้ดอกเบีย้ 25 bps เมือ่ 2 สปัดาหก์อ่นยังไมเ่ห็นผล 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.29% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.418 เนื่องจากดัชนีคา่เงนิดอลลารเ์พิม่ขึน้ 0.43% ตลาดกังวลตอ่

สถานการณ์การเมอืงในอติาล ี

• USD/THB อยูท่ี ่31.99 เมือ่วานนี ้ตลาดไทยปิดเนื่องในวันวสิาขบชูา ทัง้นี้ ในวันจันทรเ์งนิบาทออ่นคา่ 0.22% 

แมว้า่นักลงทนุตา่งชาตเิขา้ซือ้ตราสารหนี้ไทยสทุธ ิ4.8 พันลา้นบาท 
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Morning Daily

Spot 29-May-18 28-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.99 31.99 31.99 0.00 31.50 31.80

USD/JPY 108.43 108.77 109.42 -0.59 109.00 109.00

EUR/USD 1.1538 1.1540 1.1625 -0.73 1.20 1.22

GBP/USD 1.3254 1.3249 1.3311 -0.47 1.37 1.38

USD/CNY 6.418 6.418 6.399 0.29 6.350 6.390

USD/SGD 1.3467 1.3457 1.3428 0.22 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,995 13,995 13,995 0.00 13,900 13,850

USD/MYR 3.98 3.98 3.98 0.00 3.96 3.95

USD/PHP 52.64 52.64 52.50 0.27 52.25 52.50

USD/KRW 1,083 1,077 1,074 0.26 1,075 1,068

USD/NTD 29.99 29.99 29.93 0.18 29.80 29.60

AUD/USD 0.748 0.75 0.755 -0.54 0.76 0.77

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 -0.23 0.98 0.98

JPY/THB 29.50 29.41 29.23 0.60 29.17 29.17

EUR/THB 36.91 36.91 37.18 -0.73 38.80 38.80

GBP/THB 42.40 42.38 42.58 -0.47 43.88 43.88

CNY/THB 4.98 4.98 5.00 -0.29 4.98 4.98

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  28 May, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  22/05/2018  23/05/2018  24/05/2018  25/05/2018  28/05/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 593.1 3,353.2 2,165.2 3,193.3 2,602.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,486.4 853.8 661.7 226.5 347.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -893.3 2,499.5 1,503.5 2,966.8 2,255.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,876.2 1,343.9 1,241.4 350.1 1,332.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,351.5 366.4 1,674.2 1,211.1 2,999.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -475.3 977.5 -432.8 -861.0 -1,666.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,717.6 3,794.4 4,576.6 2,482.0 4,467.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,984.3 1,349.1 422.9 2,074.7 231.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -266.7 2,445.3 4,153.8 407.3 4,235.7

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,297.2 1,569.7 -12.0 -1,297.7 2,529.5

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -338.0 4,352.6 5,236.6 3,810.8 2,295.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,635.3 5,922.3 5,224.5 2,513.1 4,824.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 911.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,635.3 5,922.3 4,313.5 2,513.1 4,824.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 104,677.3 105,982.3 105,076.3 103,790.3 106,353.3 2,563.0 1,676.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 723,194.1 727,658.4 732,798.4 736,643.3 738,975.4 2,332.2 15,781.4

Total Holding (Thailand) 827,871.4 833,640.7 837,874.8 840,433.6 845,328.8 4,895.2 17,457.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 911.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการจา่ยเงนิปนัผลของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัย ์



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 3 4 

CB18522A : 20,000 
20,000 

7 8 

CB18809B : 30,000 

CB19314A : 50,000 

CB18N08A : 30,000 

9 

LB326A : 15,000 

10 

 

11 

CB18530A : 20,000 
145,000 

14 15 

CB18816B : 35,000 

CB18N15A : 35,000 

16 

LB26DA : 14,000 

 

17 

BOT205A : 40;000 

 

18 

CB18605A : 25,000 
149,000 

21 22 

CB18823B : 35,000 

CB18N22A : 35,000 

23 

LB26DA : 15,000 

24 

BOT213A : 50,000 

25 

135,000 

28 

CB18830B : 35,000 

CB18N29A : 35,000 

GGLB235A : 7,000 

29 30 31 

77,000 

        Total 526,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤษภาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


