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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ความกังวลของนัก

ลงทุนต่อการเมืองในอติาลแีละสเปนส่งผลให ้

ค่าดอลลาร์แข็งค่าและอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรสห รัฐฯ ลดลงแม ว้่าตัว เลขทาง

เศรษฐกจิจะออกมาแย่กวา่ทีต่ลาดคาด 

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงินดอลลาร์

ปรับสูงขึน้ โดยความกังวลต่อความเสีย่งทาง

การเมืองในอิตาลีและสเปนสูงขึ้น  ท าให ้

EUR/USD ปรับลดลง 0.59% มาอยู่ทีร่ะดับ 

1.1651  และ USD/JPY ปรับสงูขึน้ 0.14% มา

อยู่ทีร่ะดับ 109.41 ค่าเงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่

ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

 USD/THB  USD/THB ปรับลดลง 0.37% มา

อยู่ทีร่ะดับ 31.92  เนื่องจากตลาดมมีุมมองต่อ

เศรษฐกจิไทยทีด่ขี ึน้ 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ จดีพีีสหรัฐฯ ไตร

มาส 1/18 (30/05) ตัวเลขการคา้ไทยเดอืน

เมษายน (31/05) อัตราเงินเฟ้อยูโรโซน 

(31/05) และอตัราเงนิเฟ้อสหรัฐฯ (31/05) 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

25-May 1.24 1.35 1.50 1.54 1.80 1.87 2.17 2.49 2.86 3.06 3.21 3.35

Change (bps) 0.24 -0.22 -0.06 0.02 0.71 0.78 0.68 -0.89 0.14 -0.20 -0.02 0.03

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 25-May 1.51386 1.53213 1.54439 1.57870 1.70950 1.96550

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

25-May 1.30 1.38 1.38 1.40 28-May 1297.51 -0.28

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

25-May 0.93495 1.16355 1.28576 1.46646 25-May 1.97563 2.31813 2.48188

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

28-May Bid/Ask 1.39/1.42 1.64/1.67 1.84/1.87
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ยอดค าส ัง่ซือ้สนิคา้คงทนสหรฐัฯ เดอืนเมษายนหดตวั กระทรวงพาณิชยส์หรัฐฯ รายงานวา่ยอดค าสัง่ซือ้สนิคา้

คงทนเดอืนเมษายนหดตัว 1.7%MoM จากทีข่ยายตัว 2.7%MoM ในเดอืนมนีคม ขณะทีต่ลาดคาดว่าจะหดตัว 

1.3% ทัง้นี้ ยอดค าสั่งซือ้หดตัวลงจากยอดค าสั่งซือ้หมวดขนสง่เป็นหลัก โดยเฉพาะยอดค าสั่งซือ้เครื่องบนิ

พาณิชย์ เมื่อหักสนิคา้กลุ่มเครื่องบนิ ยอดค าสั่งซือ้สนิคา้คงทนพื้นฐานขยายตัว 1.0%MoM  ความเชือ่ม ัน่

ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ ปรบัลดลงเล็กนอ้ย ผลส ารวจโดยมหาวทิยาลัยมชิแิกนเผยว่า ความเชือ่มั่นผูบ้ริโภคเดอืน

พฤษภาคมลดลงสูร่ะดบั 98.0 นอ้ยกวา่ตวัเลขเดอืนกอ่นและทีต่ลาดคาดที ่98.8   

• การประชุมผูน้ าสหรฐัฯ-เกาหลเีหนอืจะมขี ึน้ตามก าหนดเดมิ โดย ทรัมป์เผยว่าตัวแทนรัฐบาลสหรัฐฯ ก าลัง

เจรจาใหก้ารประชมุระหวา่งทัง้สองฝ่ายเกดิขึน้ในวนัที ่12 มถินุายน ตามก าหนดเดมิ 

• มูดีส้อ์าจปรบัลดอนัดบัความน่าเชือ่ถอืของอติาล ีปัญหาความยืดเยื้อทางการเมืองอติาลใีนปัจจุบันส่งผล

บรษัิทมดูสีอ์นิเวสเตอสเ์ซอรว์สิ สถาบันจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืระหวา่งประเทศเตอืนวา่อาจจะปรับลดอันดับความ

น่าเชือ่ถอืพันธบตัรรัฐบาลอติาลซีึง่ปัจจบุนัอยูท่ี ่Baa2 

• เศรษฐกจิสหราชอาณาจกัรขยายตวัต ่าทีสุ่ดต ัง้แต่ปี 2013 โดย ส านังานสถติแิห่งชาตอิังกฤษรายงานว่า 

ผลติภัณฑม์วลรวมภายในประเทศไตรมาสแรกขยายตัว 0.1%QoQ sa (1.2%YoY) ลดลงจากไตรมาสก่อนที่

ขยายตัว 0.4%QOQ sa (1.4%YoY) จากการชะลอลงในทกุสว่นประกอบ โดยการบรโิภคภาคครัวเรอืนและการ

ลงทนุขยายตวัชะลอลงที ่0.2% และ 0.9% ตามล าดบั ขณะทีก่ารสง่ออกหดตวัที ่0.5% 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัสงูข ึน้ โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวที ่1.80% และอัตราฯ อายุ 10 ปี

ปรับสงูขึน้ 1 bps มาอยูท่ี ่2.86% เมือ่วานนี ้ปรมิาณเงนิทนุไหลเขา้ตลาดตราสารหนีไ้ทยสทุธ ิ2.5 พันลา้นบาท 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ระยะส ัน้ปรบัตวัลดลง อตัราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปีลดลง 3 bps มา

อยู่ทีร่ะดับ 2.48% และ อัตราฯ ระยะ 10 ปีลดลง 5 bps อยู่ทีร่ะดับ 2.93% ตามอัตราฯ พันธบัตรเยอรมนีทีล่ดลง

จากความเสีย่งทางการเมอืงอติาลแีละสเปน 

US  durable goods orders 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้เนือ่งจากมุมมองต่อแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ดกีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปีที่

ปรบัสูงข ึน้เหนอืระดบั 3.0% สนบัสนุนความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารด์ว้ยเช่นกนั อยา่งไรก็ด ีความกงัวลใน

ประเด็นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีอาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้่อนค่า อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภูม ิ

รฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหต้ลาดอตัราแลกเปลีย่นผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศ

ไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB 

จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดุลใน

ระดบัสงู  

• EUR/USD ปรับลดลง 0.59% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1651 เงนิยูโรออ่นคา่ลงมากจากความกังวลตอ่ความเสีย่งทาง

การเมอืงอติาลแีละสเปนทีส่งูขึน้ โดยการจัดตัง้พรรคร่วมรัฐบาของอติาลยัีงมคีวามไม่แน่นอน ขณะทีค่วามเสีย่งที่

สเปนจะมกีารเลอืกตัง้ใหม่สงูขึน้หลังศาลตัดสนิวา่พรรคประชาชน (Partido Popular: PP) ซึง่เป็นรัฐบาลปัจจุบัน

ไดก้ระท าผดิกฎหมายดา้นการรับเงนิสนับสนุนของพรรค 

• USD/JPY ปรับสงูขึน้ 0.14% มาอยู่ทีร่ะดับ 109.41 เงนิเยนออ่นคา่ลงจากความกังวลของตลาดตอ่ความเสีย่ง

ทางการเมอืงในยโุรปทีส่งูขึน้ 

• GBP/USD ปรับสงูขึน้ 0.53% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3309 เงนิปอนดส์เตอร์ลงิอ่อนค่าลงหลังผูว้่าธนาคารกลาง

อังกฤษไดแ้ถลงวา่การด าเนนินโยบายการเงนิแบบพเิศษ (non-standard monetary policy) อาจมคีวามจ าเป็น

เพือ่กระตุน้เศรษฐกจิกอ่นทีอ่ตัราดอกเบีย้นโยบายจะสงูขึน้มากพอทีธ่นาคารกลางจะเริม่ปรับลดได ้

• คา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ขณะที ่USD/IDR และ USD/KRW เปลีย่นแปลง

ในทศิทางตรงกันขา้ม โดยค่าเงนิรูเปียะอนิโดนีเซยีแข็งค่าขึน้จากการแถลงของผูว้่าธนาคารกลางอนิโดนีเซยี 

นายเพอรร์ี ่วารจ์โิย วา่ธนาคารกลางอาจใชเ้ครือ่งมอืทางนโยบายการเงนิในการลดการออ่นคา่ของเงนิรูเปียะ ซึง่

ท าใหต้ลาดคาดถงึความเป็นไปไดท้ีธ่นาคารกลางฯ จะมกีารขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายสงูขึน้ 

• USD/CNY ปรับสงูขึน้ 0.21% มาอยูท่ีร่ะดบั 6.392 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ปรับลดลง 0.37% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.92  เงนิบาทแข็งค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร์เนื่องจากตลาดมี

มมุมองตอ่เศรษฐกจิไทยทีด่ขี ึน้ 
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Morning Daily

Spot 25-May-18 24-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.92 31.92 32.04 -0.37 31.50 31.80

USD/JPY 109.62 109.41 109.26 0.14 109.00 109.00

EUR/USD 1.1685 1.1651 1.1720 -0.59 1.20 1.22

GBP/USD 1.3306 1.3309 1.3380 -0.53 1.37 1.39

USD/CNY 6.392 6.392 6.378 0.21 6.350 6.380

USD/SGD 1.3410 1.3420 1.3392 0.21 1.3200 1.3200

USD/IDR 14,120 14,120 14,135 -0.11 13,855 13,800

USD/MYR 3.98 3.98 3.98 0.04 3.96 3.95

USD/PHP 52.71 52.71 52.55 0.30 52.30 52.50

USD/KRW 1,075 1,078 1,080 -0.16 1,075 1,068

USD/NTD 29.95 29.95 29.92 0.09 29.80 29.60

AUD/USD 0.756 0.75 0.758 -0.37 0.76 0.77

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 -0.06 0.98 0.98

JPY/THB 29.12 29.17 29.32 -0.51 29.17 29.17

EUR/THB 37.30 37.19 37.55 -0.96 38.80 38.80

GBP/THB 42.47 42.48 42.87 -0.90 44.20 44.20

CNY/THB 4.99 4.99 5.02 -0.58 4.98 4.98

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  28 May, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  21/05/2018  22/05/2018  23/05/2018  24/05/2018  25/05/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 860.0 593.1 3,353.2 2,165.2 3,193.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,428.2 1,486.4 853.8 661.7 226.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -568.2 -893.3 2,499.5 1,503.5 2,966.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 659.3 1,876.2 1,343.9 1,241.4 350.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 967.6 2,351.5 366.4 1,674.2 1,211.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -308.3 -475.3 977.5 -432.8 -861.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 686.0 1,717.6 3,794.4 4,576.6 2,482.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,074.1 1,984.3 1,349.1 422.9 2,074.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -388.0 -266.7 2,445.3 4,153.8 407.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,471.8 -1,297.2 1,569.7 -12.0 -1,297.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 207.2 -338.0 4,352.6 5,236.6 3,810.8

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,264.5 -1,635.3 5,922.3 5,224.5 2,513.1

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 911.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,264.5 -1,635.3 5,922.3 4,313.5 2,513.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 105,978.9 104,677.3 105,982.3 105,076.3 103,790.3 -1,286.0 -2,188.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 723,472.8 723,194.1 727,658.4 732,798.4 736,643.3 3,844.8 13,170.5

Total Holding (Thailand) 829,451.6 827,871.4 833,640.7 837,874.8 840,433.6 2,558.8 10,982.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 911.0 0.0 0.0



ตารางการจา่ยเงนิปนัผลของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัย ์



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 3 4 

CB18522A : 20,000 
20,000 

7 8 

CB18809B : 30,000 

CB19314A : 50,000 

CB18N08A : 30,000 

9 

LB326A : 15,000 

10 

 

11 

CB18530A : 20,000 
145,000 

14 15 

CB18816B : 35,000 

CB18N15A : 35,000 

16 

LB26DA : 14,000 

 

17 

BOT205A : 40;000 

 

18 

CB18605A : 25,000 
149,000 

21 22 

CB18823B : 35,000 

CB18N22A : 35,000 

23 

LB26DA : 15,000 

24 

BOT213A : 50,000 

25 

135,000 

28 

CB18830B : 35,000 

CB18N29A : 35,000 

GGLB235A : 7,000 

29 30 31 

77,000 

        Total 526,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤษภาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


