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 ปัจจัยขับเคล่ือนตลาด: กระทรวงกำรคลังปรับ

ขึ้นคำดกำรณ์เศรษฐกิจไทยมำอยู๋ท่ี 4.5% ในปี

นี้ ขณะท่ีอันดับขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน

ของไทยตำมกำรจัดอันดับของ IMD ลดลง 3 

อันดับ เนื่องจำกปัญหำเชิงโครงสร้ำงของ

กำรศึกษำและตลำดแรงงำน ด้ำนต่ำงประเทศ 

ทรัมป์ประกำศยกเลิกกำรประชุม ผู้น ำของ

ระหว่ำงสหรัฐฯ และเกำหลีเหนือ ท ำให้ควำม

กังวลด้ำนภูมิรัฐศำสตร์กลับมำอีกครั้ง 

 ภาพรวมตลาดค่าเงิน: ดัชนีค่ำเงินดอลลำร์

ปรับลดลง โดยตลำดมีควำมกังวลต่อควำมเส่ียง

ทำงด้ำนภูมิรัฐศำสตร์มำกขึ้น โดย USD/JPY 

ปรับลดลง 0.74% มำอยู่ท่ีระดับ 109.26 และ 

EUR/USD ปรับสูงขึ้น 0.20% มำอยู่ท่ีระดับ 

1.1720 ค่ำเงินสกุลเอเชียส่วนใหญ่ แข็งค่ำขึ้น

เมื่อเทียบกับดอลลำร์  

 USD/THB  แข็งค่ำเมื่อเทียบกับดอลลำร์

สอดคล้องกับค่ำเงินในภูมิภำค 

 ปัจจัยท่ีต้องติดตามวันน้ี: ควำมเห็นของ

คณะกรรมกำรธนำคำรกลำงสหรัฐฯ น ำโดยนำย

โพเวล และของธนำคำรกลำงยุโรป ดัชนี

บรรยำกำศทำงธุรกิจ IFO ของเยอรมนี ยอด

ค ำส่ังซื้อสินค้ำคงทนและควำมเชื่อมั่นผู้บริโภค

โดยมหำวิทยำลัยมิชิแกนของสหรัฐฯ 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

24-May 1.24 1.35 1.50 1.54 1.80 1.87 2.16 2.49 2.85 3.07 3.21 3.35

Change (bps) 1.25 1.76 1.23 1.52 6.23 5.89 1.59 -0.40 -0.32 -0.08 -0.89 0.08

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 24-May 1.51467 1.53102 1.54316 1.57770 1.70850 1.96450

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

24-May 1.30 1.38 1.38 1.40 25-May 1302.18 -0.18

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

24-May 0.97040 1.18273 1.31149 1.46253 24-May 1.96827 2.31938 2.48500

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

25-May Bid/Ask 1.41/1.44 1.66/1.69 1.86/1.89
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การเคลื่อนไหวของตลาดที่ส าคัญ 

Daily performance 

การเคล่ือนไหวของตลาดท่ีส าคัญ: 

• สศค. ปรับเพ่ิมประมาณการเศรษฐกิจไทยมาอยู่ท่ี 4.5% ส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง (สศค.) ปรับขึ้น

คำดกำรณ์เศรษฐกิจไทยในปี 2018 จำก 4.2% มำอยู่ท่ี 4.5% เนื่องจำกตัวเลขจีดีพีไตรมำสแรกออกมำดีกว่ำคำด 

อีกท้ังมีกำรปรับขึ้นคำดกำรณ์กำรส่งออกสินค้ำสูงขึ้นมำกกว่ำ 8% ตำมแนวโน้มเศรษฐกิจโลกท่ีคำดว่ำจะขยำยตัว

ได้เกือบ 4% โดย สศค. มองว่ำควำมเส่ียงในตลำดโลกลดลง ท้ังด้ำนสงครำมกำรค้ำจีน-สหรัฐฯ และควำมเส่ียง 

ภูมิรัฐศำสตร์สหรัฐฯ – เกำหลีเหนือ ด้ำนในประเทศ สศค. คำดว่ำกำรลงทุนภำครัฐจะขยำยตัวได้เกือบ 10% ขณะท่ี

กำรลงทุนภำคเอกชนมีแนวโน้มขยำยตัวอย่ำงต่ ำ 3% อีกท้ังได้ปรับขึ้นมุมมองเงินเฟ้อจำก 1.2% มำอยู่ท่ี 1.4% 

• IMD ปรับลดอันดับขีดความสามารถในการแข่งขันของไทยลง 3 อันดับ โดยอันดับของไทยลดลงจำกอันดับ 

27 มำอยู่ท่ี 30 เนื่องจำกภำครัฐขำดกำรปรับตัวต่อกำรเปลี่ยนแปลงด้ำนเทคโนโลยี และปัญหำเชิงโครงสร้ำงของ

ไทยท่ีต้องเร่งปฏิรูปกำรศึกษำและพัฒนำทักษะแรงงำนในเหมำะสมต่อควำมต้องกำร ท้ังนี้ อันดับของอินโดนีเซีย

และฟิลิปปินส์ลดลงเช่นกัน โดยอันดับอินโดนีเซียลดลง 1 อันดับมำท่ี 43 และฟิลิปปินส์ลดลง 9 อันดับมำอยู่ท่ี 50  

• ทรัมป์ยกเลิกการประชุมผู้น าสหรัฐฯ-เกาหลีเหนือ ซึ่งก ำหนดจัดขึ้นในวันท่ี 12 มิถุนำยน โดยให้เหตุผลว่ำ

เกำหลีเหนือนั้นแสดงควำมไม่เป็นมิตร 

• นายฮาร์เกอร์เปิดโอกาสการขึ้นดอกเบี้ย 4 ครั้งหากอัตราเงินเฟ้อเพ่ิมขึ้น นำยแพทริค ฮำร์เกอร์ ประธำน

ธนำคำรกลำงสหรัฐฯ สำขำฟิลำเดลเฟียกล่ำวว่ำหำกอัตรำเงินเฟ้อเร่งตัวขึ้นอย่ำงรวดเร็วเกินกว่ำควบคุม อำจท ำให้

ต้องมีกำรปรับขึ้นดอกเบ้ีย 4 ครั้งในปีนี้ โดยกล่ำวเสริมว่ำกำรขึ้นอัตรำดอกเบ้ียนโยบำยน่ำจะส้ินสุดลงในปี 2019 

โดยอัตรำดอกเบ้ียเป้ำหมำยอยู่ท่ีระดับ 2.75-3.00%   

สถานการณ์ตลาดตราสารหน้ี: 

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยระยะส้ันปรับเพ่ิมขึ้น อัตรำฯ อำยุ 2 ปีเพิ่มขึ้น 7 bps มำอยู่ระดับสูงสุด

ในรอบกว่ำ 3 ปีท่ี 1.8% ขณะท่ีอัตรำฯ อำยุ 10 ปีลดลง 1 bps มำอยู่ท่ีระดับ 2.85% นักลงทุนต่ำงชำติเข้ำซื้อตรำ

สำรหนี้ไทยสุทธิ 4.3 พันล้ำนบำท 

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลงทุกช่วงอายุ อัตรำฯ อำยุ 2 ปีลดลง 2 bps มำอยู่ท่ีระดับ 

2.51% และอัตรำฯ อำยุ 10 ปีลดลง 1 bp มำอยู่ท่ีระดับ 2.98% ตลำดกังวลต่อควำมเส่ียงด้ำนภูมิรัฐศำสตร์ท่ี

เพิ่มขึ้น 

Thailand’s ranking by IMD 
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ภาวะตลาดอัตราแลกเปลี่ยน 

แนวโน้มการซื้อขาย: ความเชื่อมั่นต่อเงินดอลลาร์เพ่ิมขึ้นเน่ืองจากมุมมองต่อแนวโน้มเศรษฐกิจของ

สหรัฐฯ ดีกว่าเศรษฐกิจของประเทศพัฒนาแล้วอื่นๆ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปีท่ี

ปรับสูงขึ้นเหนือระดับ 3.0% สนับสนุนความเชื่อมั่นต่อเงินดอลลาร์ด้วยเช่นกัน อย่างไรก็ดี ความกังวลใน

ประเด็นการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนอาจเป็นปัจจัยกดดันเงินดอลลาร์ให้อ่อนค่า อีกท้ังความเส่ียงด้านภูมิ

รัฐศาสตร์จะเป็นปัจจัยท าให้ตลาดอัตราแลกเปล่ียนผันผวนตลอดท้ังปี ด้านของไทย ธนาคารแห่งประเทศ

ไทยยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ท่ีระดับปัจจุบันเพ่ือสนับสนุนอุปสงค์ในประเทศ และคาดว่า USD/THB 

จะปรับขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงินดอลลาร์ โดยดุลบัญชีเดินสะพัดยังคงเกินดุลใน

ระดับสูง  

• EUR/USD ปรับสูงขึ้น 0.20% มำอยู่ท่ีระดับ 1.1720 เงินยูโรแข็งค่ำขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลำร์ แม้ตัวเลขจีดีพีใน

ไตรมำสท่ี 1 ปี 2018 ของเยอรมนีจะยังคงอ่อนแอลงจำกไตรมำสก่อน โดยเงินดอลลำร์อ่อนค่ำลงเนื่องจำกตลำด

มีควำมกังวลต่อควำมเส่ียงภูมิรัฐศำสตร์สูงขึ้นหลังจำกประธำนำธิบดีทรัมป์ประกำศยกเลิกกำรประชุมระหว่ำงผู้น ำ

ของสหรัฐฯ และเกำหลีเหนือ 

• USD/JPY ปรับลดลง 0.74% มำอยู่ท่ีระดับ 109.26 เงินเยนแข็งค่ำจำกควำมกังวลของตลำดต่อควำมเส่ียงทำง

ภูมิรัฐศำสตร์ท่ีสูงขึ้น 

• GBP/USD ปรับสูงขึ้น 0.25% มำอยู่ท่ีระดับ 1.3380 เงินปอนด์สเตอร์ลิงแข็งค่ำขึ้นจำกค่ำเงินดอลลำร์ท่ีลดลง

และตัวเลขยอดค้ำปลีกของสหรำชอำณำจักรท่ีปรับสูงขึ้นกว่ำคำดในเดือนเมษำยน 

• ค่าเงินสกุลเอเชียส่วนใหญ่ แข็งค่ำขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลำร์ โดยค่ำเงินในเอเชียแข็งค่ำจำกกำรปรับลดลงของ

ดัชนีดอลลำร์ โดยค่ำเงินรูเปียะอินโดนีเซียแข็งค่ำมำกท่ีสุดในภูมิภำคโดยแข็งค่ำขึ้น 0.51% มำอยู่ท่ี 14,135

ด้ำนค่ำเงินเปโซฟิลิปปินส์อ่อนค่ำลงหลังธนำคำรกลำงฟิลิปปินส์ปรับลดสัดส่วนเงินสดส ำรองของธนำคำรลง 

1ppt มำอยู่ท่ี 18% 

• USD/CNY ปรับลดลง 0.16% มำอยู่ท่ีระดับ 6.378 เงินหยวนแข็งค่ำขึ้นเทียบกับดอลลำร์ 

• USD/THB ปรับลดลง 0.30% มำอยู่ท่ีระดับ 32.04 เงินบำทแข็งค่ำเมื่อเทียบกับดอลลำร์สอดคล้องกับค่ำเงินใน

ภูมิภำค 
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Morning Daily

Spot 24-May-18 23-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 32.04 32.04 32.13 -0.30 31.50 31.80

USD/JPY 109.47 109.26 110.08 -0.74 109.00 109.00

EUR/USD 1.1724 1.1720 1.1697 0.20 1.21 1.23

GBP/USD 1.3379 1.3380 1.3347 0.25 1.38 1.39

USD/CNY 6.378 6.378 6.389 -0.16 6.350 6.380

USD/SGD 1.3400 1.3392 1.3433 -0.31 1.3200 1.3200

USD/IDR 14,135 14,135 14,207 -0.51 13,855 13,800

USD/MYR 3.98 3.98 3.98 -0.07 3.96 3.95

USD/PHP 52.55 52.55 52.45 0.19 52.30 52.50

USD/KRW 1,081 1,080 1,081 -0.08 1,075 1,068

USD/NTD 29.92 29.92 29.96 -0.12 29.80 29.60

AUD/USD 0.757 0.76 0.756 0.21 0.76 0.77

USD/CHF 0.99 0.99 1.00 -0.41 0.98 0.98

JPY/THB 29.27 29.32 29.19 0.45 29.17 29.17

EUR/THB 37.56 37.55 37.58 -0.10 39.11 39.11

GBP/THB 42.86 42.87 42.89 -0.05 44.20 44.20

CNY/THB 5.02 5.02 5.03 -0.14 4.98 4.98

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  22 May, 2018 

116.26 

100

102

104

106

108

110

112

114

116

 95

 100

 105

 110

 115

 120

Jan-13 May-13 Sep-13 Jan-14 May-14 Sep-14 Jan-15 May-15 Sep-15 Jan-16 May-16 Sep-16 Jan-17 May-17 Sep-17 Jan-18 May-18

KBank NEER,base = Jan 1995, left Latest data point, left BOT NEER, base = 2012, right



เงินลงทุนในตลาดตราสารหนีจ้ากนักลงทุนตา่งชาติ 

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  18/05/2018  21/05/2018  22/05/2018  23/05/2018  24/05/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,629.9 860.0 593.1 3,353.2 2,165.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,586.6 1,428.2 1,486.4 853.8 661.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -956.7 -568.2 -893.3 2,499.5 1,503.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 252.4 659.3 1,876.2 1,343.9 1,241.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 473.7 967.6 2,351.5 366.4 1,674.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -221.2 -308.3 -475.3 977.5 -432.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,465.3 686.0 1,717.6 3,794.4 4,576.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 8,450.5 1,074.1 1,984.3 1,349.1 422.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -6,985.2 -388.0 -266.7 2,445.3 4,153.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -7,511.8 -1,471.8 -1,297.2 1,569.7 -12.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -651.4 207.2 -338.0 4,352.6 5,236.6

Total Net Trade: Total (Thailand) -8,163.2 -1,264.5 -1,635.3 5,922.3 5,224.5

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 911.0

Net Flow (Thailand) -8,163.2 -1,264.5 -1,635.3 5,922.3 4,313.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 107,458.9 105,978.9 104,677.3 105,982.3 105,076.3 -906.0 -2,382.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 723,231.3 723,472.8 723,194.1 727,658.4 732,798.4 5,140.0 9,567.2

Total Holding (Thailand) 830,690.1 829,451.6 827,871.4 833,640.7 837,874.8 4,234.1 7,184.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 911.0 0.0



ตารางการจ่ายเงินปันผลของบริษัทในตลาดหลกัทรัพย์ 



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 3 4 

CB18522A : 20,000 
20,000 

7 8 

CB18809B : 30,000 

CB19314A : 50,000 

CB18N08A : 30,000 

9 

LB326A : 15,000 

10 

 

11 

CB18530A : 20,000 
145,000 

14 15 

CB18816B : 35,000 

CB18N15A : 35,000 

16 

LB26DA : 14,000 

 

17 

BOT205A : 40;000 

 

18 

CB18605A : 25,000 
149,000 

21 22 

CB18823B : 35,000 

CB18N22A : 35,000 

23 

LB26DA : 15,000 

24 

BOT213A : 50,000 

25 

135,000 

28 

CB18830B : 35,000 

CB18N29A : 35,000 

GGLB235A : 7,000 

29 30 31 

77,000 

        Total 526,000 

ตารางการประมูลของพันธบัตรรัฐบาลไทยในเดือนพฤษภาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เครื่องมือทางการเงนิ 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวันประกาศใช้ 

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยข้อมูลส าหรับเครื่องมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวันประกาศใช้ 

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเครื่องมอื
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวันประกาศใช้ 

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกันความเสี่ยงของเงนิ
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวันประกาศใช้ 

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินด้วย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวันประกาศใช้ 



การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 

นักวิเคราะห์: 

ปารีณา พ่วงศิริ 
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อัญชล ีซิงห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตันติสุนทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


