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 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

23-May 1.22 1.33 1.49 1.53 1.73 1.81 2.14 2.50 2.86 3.07 3.22 3.35

Change (bps) 1.16 1.15 1.03 0.73 1.14 1.55 -0.21 -0.22 0.17 -0.86 -3.18 -0.80

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 23-May 1.51426 1.53100 1.54298 1.57768 1.70850 1.96450

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

23-May 1.30 1.38 1.38 1.40 24-May 1294.16 0.09

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

23-May 0.90822 1.18108 1.31064 1.45993 23-May 1.95969 2.33000 2.49750

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

24-May Bid/Ask 1.39/1.42 1.63/1.66 1.85/1.88
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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: เครื่องชี้เศรษฐกิจ

สหรัฐฯ สนับสนุนมมุมองของตลาด รายงานการ

ประชมุ FOMC ตอกย ้าการปรับขึน้ดอกเบีย้อย่าง

ค่อยเป็นค่อยไป ขณะทีค่ณะกรรมการไม่กังวล

ต่ออัตราเงินเฟ้อที่เพิ่มขึน้อย่างรวดเร็ว ดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ของสหรัฐฯ เพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง 

สวนทางกบัเครือ่งชีเ้ศรษฐกจิยโูรโซนทีแ่ยล่ง 

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงินดอลลาร์

ปรับสูงขึน้จากการอ่อนค่าลงของเงินยูโรจาก

ตัวเลขเศรษฐกิจที่อ่อนแอลงและความเสี่ยง

ทางการเมอืงอติาลทีีย่ังคงอยู่ โดย EUR/USD 

ปรับลดลง 0.70% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1697 และ

USD/JPY ปรับลดลง 0.74% มาอยู่ที่ระดับ 

110.08 ค่าเงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ่ อ่อนค่าลง

เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

 USD/THB สูงขึน้ 0.26% มาอยู่ที่ 32.13  

โดยออ่นคา่สอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ GDP ของเยอรมน ี

ความเห็นของนายดัดลยีส์มาชกิเฟด นายเพรท 

อซีบี ีและนายคารน์ีย ์บโีออ ียอดคา้ปลกีของส

หราชอาณาจักร และยอดขายบา้นมอืสองของ

สหรัฐฯ 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• รายงานการประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ ชีว้า่คณะกรรมการไมไ่ดก้งัวลตอ่อตัราเงนิเฟ้อทีเ่พ ิม่ข ึน้อยา่ง

รวดเร็ว รายงานการประชมุประจ าวันที ่1-2 พฤษภาคม มีเนื้อหาว่าคณะกรรมการมองว่าควรมีการปรับขึน้อัตรา

ดอกเบีย้นโยบายในเร็วๆ นี้ และไม่ไดก้ังวลต่ออัตราเงนิเฟ้อทีพุ่่งขึน้เกนิกว่าระดับเป้าหมายที ่2% พรอ้มทัง้

สนับสนุนว่าอัตราเงนิเฟ้อที่เพิ่มขึน้เหนือระดับเป้าหมายทีจ่ะยิง่เป็นผลดตี่ออัตราเงนิเฟ้อในระยะยาว สัญญาณ

ดงักลา่วตอกย ้าถงึแนวโนม้การปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายสหรัฐฯ อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป  

• ภาคการผลติสหรฐัฯ เรง่ตวัขณะทีภ่าคอสงัหารมิทรพัยม์สีญัญาณชะลอ ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ของสหรัฐฯ 

(PMI) โดย Markit เพิ่มขึน้สอดคลอ้งกับทีต่ลาดคาดไวใ้นเดือนพฤษภาคม โดยตัวเลขเบือ้งตน้ของ PMI 

ภาคอตุสาหกรรมเพิม่ขึน้เล็กนอ้ยมาอยู่ทีร่ะดับ 56.6 ขณะทีต่ลาดมองวา่จะทรงตัวทีร่ะดับ 56.5 ในภาคบรกิาร PMI 

เพิม่ขึน้รวดเร็วจากระดับ 54.6 ในเดอืนเมษายนมาทีร่ะดับ 55.7 ในเดอืนพฤษภาคม สงูกว่าทีต่ลาดคาดไวท้ีร่ะดับ 

55.0 อย่างไรก็ตาม ยอดขายบา้นใหม่ชะลอลงมาที ่662,000 หลังในเดอืนเมษายน ต า่กว่าคาดที ่680,000 หลัง

และตวัเลขในเดอืนมนีาคมถกูปรับลดลงจากระดบั 694,000 หลงัมาทีร่ะดบั 672,000 หลงั 

• เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิยโูรโซนลดลงในเดอืนพฤษภาคม PMI ของยูโรโซนลดลงทัง้ในภาคอตุสาหกรรมและบรกิาร

มาอยู่ทีร่ะดับ 55.5 และระดับ 53.9 ตามล าดับ ต ่ากว่าตัวเลขในเดอืนก่อนและทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้ความเชือ่มั่น

ผูบ้รโิภคในเดอืนพฤษภาคมปรับลดลงเชน่กนัโดยอยูท่ีร่ะดบั 0.2 ขณะทีต่ลาดวา่จะเพิม่ขึน้มาทีร่ะดับ 0.5 ตัวเลขใน

เดอืนกอ่นถูกปรับต า่ลงจากระดับ 0.4 มาทีร่ะดับ 0.3 เครือ่งชีด้ังกลา่วสง่ผลใหต้ลาดลดความเชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิ 

ยโูรโซนและท าใหเ้งนิยโูรออ่นคา่ 

• อตัราเงนิเฟ้อของสหราชอาณาจกัรเดอืนเมษายนทรงตวั อัตราเงนิเฟ้อทั่วไปลดลงเล็กนอ้ยจาก 2.5%YoY 

(0.1%MoM sa) มาที ่2.4%YoY (0.4%MoM) ในเดอืนเมษายน ต า่กวา่ทีค่าดเล็กนอ้ยที ่2.5%YoY (0.5%MoM) 

อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานลดลงจาก 2.3%YoY มาที ่2.1%YoY ในเดอืนเมษายน นอ้ยกวา่คาดการณ์ที ่2.2%YoY 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยแทบไมเ่ปลีย่นแปลง อัตราผลตอบแทนอายุ 2 ปีเพิม่ขึน้เพยีง 1 bp มา

อยูท่ีร่ะดบั 1.73% ขณะทีอ่ตัราฯ 10 ปีทรงตวัที ่2.86% เมือ่วานนี ้มเีงนิทนุไหลเขา้ทัง้ส ิน้ 5.9 พันลา้นบาท 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทุกช่วงอายุและมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปี ลดลง 4 

bps มาอยูท่ีร่ะดบั 2.53% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีกลบัมาต า่กวา่ระดบั 3.0% โดยลดลง 7 bps มาอยูท่ีร่ะดบั 2.99%  

US Markit PMI 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้เนือ่งจากมุมมองต่อแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ดกีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปีที่

ปรบัสูงข ึน้เหนอืระดบั 3.0% สนบัสนุนความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารด์ว้ยเช่นกนั อยา่งไรก็ด ีความกงัวลใน

ประเด็นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีอาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้่อนค่า อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภูม ิ

รฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหต้ลาดอตัราแลกเปลีย่นผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศ

ไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB 

จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดุลใน

ระดบัสงู  

• EUR/USD ปรับลดลง 0.70% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1697 เงนิยูโรออ่นคา่ลงจากตัวเลขดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ปรับ

ลดลงมาอยูร่ะดบัต า่สดุในรอบ 18 เดอืน จากดชันขีองประเทศเศรษฐกจิหลกัอย่างเยอรมนีและฝร่ังเศสเป็นส าคัญ 

รวมทัง้ ความไมแ่น่นอนทางการเมอืงอติาลยีังคงสงูจากการเจรจาการจัดตัง้รัฐบาล 

• USD/JPY ปรับลดลง 0.74% มาอยู่ทีร่ะดับ 110.08 เงนิเยนแข็งค่าจากความเสีย่งทางภูมรัิฐศาสตร์ทีส่งูขึน้

หลังจากประธานาธบิดทีรัมป์ยังไม่มั่นใจว่าการประชมุระหวา่งผูน้ าสหรัฐฯ และเกาหลเีหนือในเดอืนมถิุนายนจะ

เกดิขึน้หรอืไม ่

• GBP/USD ปรับลดลง 0.63% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3347 เงนิปอนดส์เตอร์ลงิอ่อนค่าลงหลังตัวเลขอัตราเงนิเฟ้อ 

สหราชอาณาจักรออกมาต า่กวา่คาด ซึง่อาจสง่ผลตอ่แนวโนม้การขึน้อตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางองักฤษปีนี ้ 

• คา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่อ่อนคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยคา่เงนิในเอเชยีออ่นคา่ลงจากการปรับสงูขึน้

ของดัชนีดอลลาร ์ขณะที ่ค่าเงนิวอนเกาหลเีคลือ่นไหวทศิทางตรงขา้มโดยแข็งค่าขึน้ 0.45% มาอยู่ที ่1,081 

ตอ่ดอลลาร ์

• USD/CNY ปรับสงูขึน้ 0.33% มาอยูท่ีร่ะดบั 6.389 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ปรับสูงขึน้ 0.26% มาอยู่ทีร่ะดับ 32.13 เงนิบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทยีบกับดอลลาร์สอดคลอ้งกับ

คา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 23-May-18 22-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 32.13 32.13 32.05 0.26 31.50 31.80

USD/JPY 109.73 110.08 110.90 -0.74 109.00 109.00

EUR/USD 1.1704 1.1697 1.1779 -0.70 1.21 1.23

GBP/USD 1.3357 1.3347 1.3432 -0.63 1.38 1.39

USD/CNY 6.389 6.389 6.368 0.33 6.350 6.380

USD/SGD 1.3431 1.3433 1.3391 0.31 1.3200 1.3200

USD/IDR 14,207 14,207 14,138 0.49 13,800 13,800

USD/MYR 3.98 3.98 3.97 0.38 3.95 3.95

USD/PHP 52.45 52.45 52.24 0.40 52.20 52.50

USD/KRW 1,080 1,081 1,085 -0.45 1,075 1,065

USD/NTD 29.96 29.96 29.91 0.16 29.80 29.60

AUD/USD 0.756 0.76 0.758 -0.21 0.76 0.77

USD/CHF 0.99 1.00 0.99 0.29 0.98 0.98

JPY/THB 29.28 29.19 28.90 1.01 29.17 29.17

EUR/THB 37.61 37.58 37.75 -0.44 39.11 39.11

GBP/THB 42.92 42.89 43.05 -0.37 44.20 44.20

CNY/THB 5.03 5.03 5.03 -0.07 4.98 4.98

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  22 May, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  16/05/2018  17/05/2018  18/05/2018  21/05/2018  22/05/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 886.6 887.7 1,629.9 860.0 593.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,400.8 1,377.3 2,586.6 1,428.2 1,486.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -514.2 -489.6 -956.7 -568.2 -893.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 687.1 2,118.2 252.4 659.3 1,876.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,577.6 1,133.0 473.7 967.6 2,351.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -890.5 985.3 -221.2 -308.3 -475.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 670.5 1,108.3 1,465.3 686.0 1,717.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 458.6 659.9 8,450.5 1,074.1 1,984.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 211.9 448.4 -6,985.2 -388.0 -266.7

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -600.9 -409.2 -7,511.8 -1,471.8 -1,297.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -592.0 1,353.2 -651.4 207.2 -338.0

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,192.9 944.1 -8,163.2 -1,264.5 -1,635.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 631.8 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,192.9 312.3 -8,163.2 -1,264.5 -1,635.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 116,035.6 114,993.9 107,458.9 105,978.9 104,677.3 -1,301.5 -11,358.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 722,599.1 723,971.6 723,231.3 723,472.8 723,194.1 -278.7 595.0

Total Holding (Thailand) 838,634.7 838,965.5 830,690.1 829,451.6 827,871.4 -1,580.2 -10,763.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 631.8 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการจา่ยเงนิปนัผลของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัย ์



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 3 4 

CB18522A : 20,000 
20,000 

7 8 

CB18809B : 30,000 

CB19314A : 50,000 

CB18N08A : 30,000 

9 

LB326A : 15,000 

10 

 

11 

CB18530A : 20,000 
145,000 

14 15 

CB18816B : 35,000 

CB18N15A : 35,000 

16 

LB26DA : 14,000 

 

17 

BOT205A : 40;000 

 

18 

CB18605A : 25,000 
149,000 

21 22 

CB18823B : 35,000 

CB18N22A : 35,000 

23 

LB26DA : 15,000 

24 

BOT213A : 50,000 

25 

135,000 

28 

CB18830B : 35,000 

CB18N29A : 35,000 

GGLB235A : 7,000 

29 30 31 

77,000 

        Total 526,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤษภาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


